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ONSOZ

Mikro iktisat, bireylerin, hanehalklarinin ve firmalarin
ekonomik kararlarini, bu kararlarin piyasalarin isleyisi lizerindeki
etkilerini ve kaynaklarin dagilimint inceleyen iktisadin temel
alanlarindan biridir. Ekonomik aktorlerin tercihleri, piyasa
mekanizmalarinin igleyisi ve karar alma siirecleri arasindaki iliskiler,
mikro iktisadi analizin temelini olusturmaktadir. Giiniimiizde
ekonomik, toplumsal ve c¢evresel kosullarda meydana gelen
degisimler, bu iligkilerin farkli perspektiflerden ele alinmasini ve
mikro iktisadin giincel gelismeler 1518inda degerlendirilmesini
gerekli kilmaktadir. Bu kitap, mikro iktisadin farkli inceleme
alanlarm1  bir araya getirerek ekonomik kararlarin, piyasa
dinamiklerinin ve bireysel tercihlerin ¢esitli  boyutlarim
degerlendirmeyi amaglamaktadir. Eserde yer alan ¢alismalar, farkli
arastirma sorularina ve yaklagimlara dayanmakla birlikte ekonomik
aktorlerin davraniglart ile bu davraniglarin ekonomik sistem
tizerindeki sonuglarini anlama c¢abasinda ortaklagsmaktadir. Bu
yoniiyle kitap, mikro iktisadin kuramsal temelleri ile uygulamaya
doniik aragtirmalar1 bir araya getiren biitiinclil bir bakis agist
sunmaktadir. Ekonomik faaliyetlerin yalnizca bireysel kazang ve
maliyetler c¢ercevesinde degerlendirilmesi, piyasa siireclerinin
ortaya ¢ikardigi sonuglarin anlagilmasi agisindan her zaman yeterli
olmayabilir. Uretim ve tiiketim kararlarinin toplumsal refah, kaynak
kullanimi1 ve ¢evresel siirdiiriilebilirlik tizerindeki etkileri, ekonomik
analizlerde daha genis bir perspektife duyulan ihtiyaci ortaya
koymaktadir. Bununla birlikte, piyasalarda fiyatlarin olusumu ve



degisimi, ekonomik aktorlerin karsilagtiklart kosullara verdikleri
tepkiler ve tiiketim tercihlerini sekillendiren unsurlar, kaynaklarin
dagilimi ve ekonomik kararlarin sonuglari agisindan Onem
tasimaktadir. Kitapta bir araya getirilen ¢alismalar, mikro iktisadin
farkli ekonomik olgular1 inceleme ve aciklama kapasitesini ortaya
koyarken ekonomik kararlarin ¢ok boyutlu niteligine de dikkat
cekmektedir. Caligmalarin konu ve yontem bakimindan ¢esitlilik
gostermesi, mikro iktisadi bakis acisimin farkli alanlarda nasil
kullanilabilecegini gostermesi acisindan onemlidir. Bu c¢esitlilik,
ayn1 zamanda ekonomik olaylarin tek bir degisken veya yaklasim
iizerinden  agiklanamayacagini, farkli  etkenlerin  birlikte
degerlendirilmesinin gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu eserin,
mikro iktisat alaninda c¢alisan akademisyenler, arastirmacilar,
lisansiistii 6grenciler ve iktisat bilimine ilgi duyan okuyucular i¢in
yararli bir kaynak olmasi hedeflenmektedir. Kitabin, ekonomik
kararlarin ve piyasa siireclerinin anlagilmasina katki saglamasinin
yani sira mikro iktisat alanindaki yeni aragtirmalara ve akademik
tartismalara da zemin hazirlamasi temenni edilmektedir. Kitabin
hazirlanmasina  bilimsel caligmalariyla katki  sunan  tiim
yazarlarimiza tesekkiir eder, eserin iktisat literatiiriine ve bilimsel
caligmalara katki saglamasini dilerim.

Prof. Dr. M. Hakan YALCINKAYA
Editor
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BOLUM 1

TURKIYE IMALAT SANAYINDE NEGATIF
CEVRESEL DISSALLIKLAR: BETIMSEL BIR
INCELEME

SEVCAN KAPKARA KAYA!
Giris
Imalat sanayi, ekonomik biiyiimenin temel itici gii¢lerinden
biri olarak degerlendirilmektedir (Wang vd., 2026). Imalat sanayinin
ekonomik yap1 igerisindeki bu Onemi, Tiirkiye ekonomisinin
sektorel dagiliminda da kendini gostermektedir. Nitekim 2024
yilinda imalat sanayi, %16,8’lik payla gayrisafi yurt i¢i hasila
igerisinde en yiiksek paya sahip faaliyet alam1 olmustur (TUIK,
2025a). Bununla birlikte, imalat sanayinin ekonomik faaliyetler
igerisindeki 6nemli konumu, iiretim siireclerinin gevresel etkilerinin
de degerlendirilmesini gerekli kilmaktadir. Hammadde ve enerji
kullanimina dayali tiretim faaliyetleri, dogal kaynaklar {izerindeki
baskiy1 artirirken atik ve kirletici emisyonlarin olusumuna da neden
olmaktadir (Gupta vd., 2021). Bu durum, sanayilesmenin g¢evresel
etkilerini siirdiiriilebilir kalkinma agisindan 6nemli bir tartisma
konusu haline getirmektedir.

' Dr. Ogr. Uyesi, Samsun Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Ekonomi ve
Finans Boliimii, Orcid: 0000-0002-7864-0505
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Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglart
arasinda yer alan Amag 9 (Sanayi, Yenilikgilik ve Altyap1) ve Amag
12 (Sorumlu Uretim ve Tiiketim), kaynak verimliliginin artirilmasini
ve Uretim faaliyetlerinin g¢evresel etkilerinin azaltilmasint &ne
cikarmaktadir (United Nations, 2015). Uretim faaliyetlerinden
kaynaklanan ¢evresel etkiler, mikroiktisat teorisinde negatif
digsalliklar cer¢evesinde ele alinmaktadir. Negatif ¢evresel
digsalliklar, ekonomik faaliyetlerin tiglincii taraflar {tizerinde
olusturdugu maliyetlerin bu maliyetlere neden olan ekonomik
birimler tarafindan tam olarak iistlenilmemesi durumunda ortaya
¢ikmaktadir (Dinler, 2016). Ozellikle imalat sanayinde iiretim
stireclerinden kaynaklanan emisyon ve atiklar, c¢evresel etkileri
nedeniyle liretim faaliyetlerine dogrudan katilmayan bireyler ve
diger ekonomik birimler iizerinde maliyetler olusturabilmektedir. Bu
maliyetlerin piyasa mekanizmasi araciligiyla iiretici kararlarina tam
olarak  yansimamasi, kaynak tahsisinde etkinsizlie yol
acabilmektedir (Bulmus, 2014). Dolayisiyla imalat sanayinin
cevresel etkilerinin negatif digsalliklar ¢ergevesinde ele alinmasi,
ekonomik faaliyetlerin toplumsal maliyetlerinin degerlendirilmesi
acisindan 6nem tagimaktadir.

Bu calismanin amaci, Tirkiye imalat sanayinde tiretim
faaliyetleriyle iligkili cevresel baskilar1 negatif digsallik teorisi
cergevesinde incelemektir. Bu dogrultuda oncelikle ¢evresel
digsalliklarin  mikroiktisadi temelleri ele alinmakta, ardindan
Tiirkiye imalat sanayine iliskin secilmis ¢evresel gostergeler tablo ve
grafikler yardimiyla betimsel olarak degerlendirilmektedir. Boylece
imalat sanayinin gevresel etkilerine iliskin genel bir goriiniim
sunulmas1 ve s6z konusu etkilerin negatif digsalliklar baglaminda
tartisilmas1 amaglanmaktadir.

Cevresel Dissallik Teorisi

Digsallik kavrami, piyasa mekanizmasinin etkinligi ve

toplumsal refah tizerindeki etkileri nedeniyle mikroiktisat teorisinde
D



onemli bir yere sahiptir. Digsallik teorisinin temelleri, Marshall'in
digsal ekonomiler yaklagimi ile Pigou'nun 6zel ve toplumsal net {iriin
arasindaki farkliliklar1 ele aldigr refah iktisadi analizlerine
dayanmaktadir.  Pigou, bu  farkliliklardan  kaynaklanan
etkinsizliklerin giderilmesinde vergiler ve siibvansiyonlar gibi
kamusal miidahalelerin roliinii ortaya koymustur (Boudreaux ve
Meiners, 2019; Pigou, 1932). Buchanan ve Stubblebine (1962),
digsalliklar1  bir ekonomik aktoriin tiilketim veya {iretim
faaliyetlerinin diger aktdrlerin fayda ya da tiretim fonksiyonlarini
etkilemesi gercevesinde ele almaktadir. Digsalliklar, {igiincii kisiler
iizerinde olusturduklar1 fayda ve maliyetlere gore pozitif ve negatif
digsalliklar olarak smiflandirilmaktadir (Unsal, 2014). Pozitif
digsalliklar iiclincii  taraflara karsiligi  6denmeyen faydalar
saglanmasiyla, negatif dissalliklar ise ligiincii taraflara karsiligi
O0denmeyen maliyetler yliklenmesiyle ortaya ¢ikmaktadir (Dinler,
2016; Kargi ve Yiiksel, 2010; Unsal, 2014). Negatif iiretim
digsalliklarinda toplumsal marjinal maliyet 6zel marjinal maliyeti
asmakta ve piyasa iiretimi toplumsal agidan etkin diizeyin iizerinde
gergeklesmektedir. Pozitif iiretim digsalliklarinda ise toplumsal
marjinal maliyetin 6zel marjinal maliyetin altinda kalmasi, piyasa
iretiminin  etkin diizeyin altinda gerceklesmesine neden
olabilmektedir (Oztiirk, 2004). Dissalliklarin piyasa fiyatlarina tam
olarak yansimamasi, 6zel ve toplumsal degerlemeler arasinda
farklihk yaratarak tam rekabet kosullarinda dahi Pareto
etkinliginden sapmalara yol acabilmektedir (Hemming, 1991;
Oztiirk, 2004).

Cevresel dissalliklar, liretim veya tiiketim faaliyetlerinin
iiclincii taraflarin fayda diizeyleri ya da iiretim kosullar1 {izerinde
olusturdugu, piyasa fiyatlarina yansimayan ve telafi edilmeyen
cevresel etkileri ifade etmektedir (Glossary of Environment
Statistics, 1997; Benk, 2006). Cevre kirliligi, negatif iiretim
digsalliklarmin  yaygin Srneklerinden biridir. Ozellikle imalat

-3



sanayindeki kirletici emisyonlar, tiretim faaliyetlerine dogrudan
katilmayan bireyler ve diger ekonomik birimler iizerinde maliyetler
olusturabilmektedir (Beggs, 2019). Bu etkiler tiikketim tercihleri,
iiretim kosullar1 ve toplumsal refaha da yansiyabilmektedir (Cetin,
2005). Avrupa Cevre Ajansi (2024), sanayi kaynakli kirliligin insan
saglhigi, biyolojik ¢esitlilik, ekosistemler ve ekonomik iiretkenlik
iizerindeki olumsuz etkilerine dikkat ¢ekmektedir.

Negatif c¢evresel digsalliklarda temel sorun, ekonomik
aktorlerin iiretim ve tiiketim kararlarinda faaliyetlerinden
kaynaklanan cevresel maliyetleri tam olarak dikkate almamasidir
(Tian vd., 2020; Cetin, 2005). Fiyat mekanizmasinin marjinal dissal
maliyetleri yeterince yansitmamasi, piyasa basarisizligina ve kaynak
tahsisinde etkinsizlige neden olmaktadir (Cetin, 2005; Dinler, 2016;
Sik, 2025). Piyasa aksakliklari, kaynaklarin alternatif kullanim
alanlar1 arasinda toplumsal agidan etkin dagilimini engellemektedir
(Boudreaux ve Mainers, 2019). Fosil yakitlarin fiyatlandirilmasi bu
soruna Ornek olusturmaktadir. Black vd. (2023), fosil yakitlarin
bircok iilkede toplumsal maliyetlerini yansitmayacak bigimde
fiyatlandirildigini ve etkin bir fiyatlandirmanin iiretim maliyetlerinin
yani sira iklim degisikliginden kaynaklanan zararlar1 ve yerel hava
kirliliginin maliyetlerini de kapsamasi gerektigini belirtmektedir.
Kalmey ve Rausch (2025: 3) ise kiiresel ekonomilerin fosil yakitlara
bliyiik o6l¢iide bagimli  oldugunu ve piyasa kararlarinda
icsellestirilmeyen yerel digsalliklarin 6nemli toplumsal maliyetlere
yol actigini ifade etmektedir.

Cevresel maliyetlerin  piyasa fiyatlarina  yeterince
yansimamasi, negatif digsalliklarin igsellestirilmesine yonelik
politika miidahalelerinin 6nemini ortaya koymaktadir. Digsalliklarin
i¢sellestirilmesi, ekonomik faaliyetlerden kaynaklanan digsal
maliyetlerin iiretici ve tiiketicilerin kararlarina yansitilmasinm
amaglamaktadir. Bu dogrultuda c¢evre vergileri, dogrudan
diizenlemeler ve ticarete konu edilebilir emisyon izinleri gibi
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araclardan yararlanilmaktadir. Bu uygulamalar, ¢evrenin iiretim
faaliyetlerinden kaynaklanan zararli ¢iktilarin herhangi bir maliyete
katlanilmaksizin bertaraf edildigi bir ortam olarak kullanilmasin
sinirlandirmay1 hedeflemektedir (Ball vd., 2005).

Uretim faaliyetlerinin ¢evresel sonuglarinin  ekonomik
analizlere dahil edilmesi de 6nem tagimaktadir. Bu kapsamda tiretim
stire¢lerinin yalnizca ekonomik degere sahip ¢iktilar tizerinden degil,
emisyon ve atik gibi istenmeyen ¢iktilarla birlikte degerlendirilmesi
gerekmektedir (Ball vd., 2005). Picazo-Tadeo ve Prior (2009) da
cevresel unsurlarin tiretim ve etkinlik analizlerine dahil edilmesi
kapsaminda istenmeyen ¢iktilara odaklanmaktadir. Boylece iiretimin
ekonomik ¢iktilari ile gevresel sonuglari birlikte ele alinabilmektedir.

Cevresel digsalliklarin azaltilmasinda diizenleyici ve piyasa
temelli araclarin yani sira temiz tiretim teknolojilerinin gelistirilmesi
ve yayginlastirilmasi da 6nem tasimaktadir. UNIDO (2024), yesil
teknolojilerin enerji doniistimii ve iklim degisikligiyle miicadele
acisindan temel bir gereklilik oldugunu, imalat sanayinin ise bu
teknolojilerin gelistirilmesi ve yayginlastirilmasinda 6nemli bir rol
istlendigini vurgulamaktadir. Temiz teknolojilerin benimsenmesi,
iretim  faaliyetlerinden  kaynaklanan  ¢evresel  zararlarin
azaltilmasma katki saglayarak digsalliklarin igsellestirilmesine
yonelik politikalar1 tamamlayabilmektedir. UNIDO (2024) ayrica
modern sanayi politikalarimin Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglar
dogrultusunda sekillendirilmesi, enerji dontigiimii gibi kiiresel
egilimleri dikkate almasi ve kamu ile 6zel sektor arasindaki is
birligini desteklemesi gerektigini belirtmektedir. Bu nedenle
cevresel dissalliklarin azaltilmasina yonelik politika araclarinin
temiz teknolojiler ve siirdiiriilebilir sanayilesme hedefleriyle birlikte
degerlendirilmesi onem tagimaktadr.

Tiirkiye Imalat Sanayinde Cevresel Baskilarin Betimsel
Incelemesi



Tiirkiye imalat sanayinin  g¢evresel performansinin
degerlendirilmesinde, {iretim faaliyetlerinden kaynaklanan ¢evresel
baskilarin  farkli gostergeler iizerinden incelenmesi Onem
tasimaktadir. Bu kapsamda, imalat sanayinin sera gazi emisyonlari,
enerji tiiketimi ve atik olusumu gibi gostergelerinin zaman
icerisindeki gelisimi, sektoriin ¢evresel etkilerine iliskin 6nemli
bilgiler sunmaktadir. Bununla birlikte, s6z konusu gostergelerin
iiretim ve ekonomik faaliyet diizeyiyle birlikte degerlendirilmesi,
cevresel baskilarin yalnizca mutlak biiytikliikleriyle degil, ekonomik
faaliyetlerle iligkileri bakimindan da incelenmesine olanak
saglamaktadir. Bu dogrultuda bu c¢aligmada, Tiirkiye imalat
sanayinin ¢evresel baskilari sec¢ilmis gostergeler lizerinden betimsel
olarak ele alinmaktadir.

Tiirkiye imalat sanayinin  gevresel baskilarini
degerlendirmeden Once, sektoriin {ilke ekonomisindeki yerinin
ortaya konulmast 6nem tasimaktadir. Bu dogrultuda, ekonomik
faaliyetlerin gayrisafi yurt i¢i hasila icerisindeki paylarinin 2023 ve
2024 yillarina iligkin dagilimi Grafik 1'de sunulmaktadir.

Grafik 1 Uretim yontemine gére GSYH hesabinda sektorlerin
paylari (cari fiyatlarla, 2023, 2024)
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Kaynak: TUIK (2025a), https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/54187

Grafik 1 incelendiginde, imalat sanayinin 2023 ve 2024
yillarinda Tiirkiye ekonomisinde GSYH igerisindeki en yiiksek paya
sahip faaliyet alam oldugu goriilmektedir. Imalat sanayinin 2023
yilinda %19,5 olan pay1, 2024 yilinda %16,8'e gerilemesine ragmen
sektor, ekonomik faaliyetler arasindaki ilk siradaki konumunu
korumustur. Nitekim 2024 yilinda imalat sanayini %13 ile toptan ve
perakende ticaret, %8,2 ile ulastirma ve depolama faaliyetleri
izlemistir. Bu gorlinlim, imalat sanayinin Tiirkiye ekonomisindeki
agirhgini ortaya koyarken iiretim faaliyetlerinden kaynaklanan
cevresel baskilarin incelenmesinin 6nemini de gostermektedir.

Tablo 1 Sektor Ucretli Calisan Istatistikleri

2025
Sektor Arahk Arahk Yilhk Yilhk toplam
2025 2024 fark degisim icindeki
(%) pay (%)
Toplam (Sanayi, insaat, 15763 671 15583 773 179 898 1.2 100.0
ticaret ve hizmetler)

7
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Sanayi 4804 861 4984 271 -179410 | -3.6 30.5

Madencilik ve tag 139 489 140 647 -1 158 -0.8 0.9
ocakgiligl

Tmalat 4 453 557 4634 190 -180 633 -3.9 28.3

Elektrik, gaz, buhar 147 458 142 769 4 689 33 0.9
ve iklimlendirme tiretimi
ve dagitimi

Su temini, 64 357 66 665 -2 308 -3.5 0.4

kanalizasyon, atik
yonetimi ve iyilestirme
faaliyetleri

Kaynak: T UIK (2026), https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/57953

Tablo 1’de yer alan verilere gore imalat sanayinde ticretli
calisgan sayist 4.453.557 kisi olup sanayi sektdriindeki ticretli
calisanlarm yaklasik %92,7'sini olusturmaktadir. Imalat sanayinin
sanayi istthdami igerisindeki bu agirlig1, sektoriin istihdam agisindan
Onemini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, imalat sanayinde
ticretli calisan sayis1 Aralik 2024'e gore 180.633 kisi azalarak %3,9
oraninda gerilemistir. Buna ragmen imalat sanayi, sanayi
sektoriindeki  istthdamm  temel bileseni olma  &zelligini
siirdiirmektedir (TUIK, 2026). Imalat sanayinin istihdam agisindan
tasidig1 6nem, sektoriin cevresel etkilerinin degerlendirilmesinde
ekonomik ve toplumsal boyutlarin birlikte ele alinmasini gerekli
kilmaktadir. Bu ¢ergevede, iiretim faaliyetlerinden kaynaklanan
cevresel baskilarin azaltilmas: ile sektoriin istihdam kapasitesinin
korunmasi,  siirdiiriilebilir ~ sanayilesme  agisindan  birlikte
degerlendirilmesi gereken iki 6nemli unsurdur.

Imalat sanayinin GSYH ve istihdam igerisindeki konumu,
sektoriin Tirkiye ekonomisi agisindan tasidigi Onemi ortaya
koymaktadir. Bununla birlikte, sektoriin ekonomik ve toplumsal
katkilarinin degerlendirilmesi, liretim faaliyetleriyle iliskili ¢cevresel
baskilarin da dikkate alinmasin1 gerektirmektedir.

Tablo 2 Imalat Sanayi Alt Sektorlerinde Sera Gazi emisyonu

(ton)
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Sektor 2009 (ton) 2023 (ton) Degisim Degisim
(ton) (%)
Imalat toplanu
97 666 591.77 150 826 356.08 53159 54.4
764.31
Gida tirtinleri,
icecekler ve tiitiin 1114 867.22 6824 801.19 570993397 5122
Tekstil, giyim, deri ve
ilgili iriinler 15279 628.26 6753 351.16 -8 526 -55.8
277.10
Agag, agag Uriinleri
ve mantar firtinleri 1302 290.42 707 333.68 -594 956.74 -45.7
Kagit ve kagit
Girtinleri 241 590.56 1344 915.05 110332449  456.7
Kayith medyanin
basimi ve ogaltilmas 30 961.53 53 666.84 22705.31 73.3
Kok komiirii ve rafine
petrol diriinleri 6342 933.94 11 193 236.02 4850302.08 76.5
Kimyasallar ve
kimyasal iiriinler 2124 159.01 4028 682.43 190452342 89.7
Temel eczacilik
Giriinleri 28 085.03 47363.83 19278.80 68.6
Kauguk ve plastik
firtinleri 175 774.04 292 470.43 116 696.39 66.4
Diger metalik
olmayan mineral 48 794 412.94 81 089 139.99 32294 66.2
triinler 721.05
Ana metal sanayi
16 286 529.88 26 147 940.41 9861410.53  60.5
Fabrikasyon metal
Girinleri 1160 635.44 751 926.83 -408 708.61 -352
Bilgisayarlar,
elektronik ve optik 50 408.72 44 088.73 -6 319.99 -12.5
iriinler
Elektrikli teghizat
imalat 452 185.05 294 753.32 -157431.73 -34.8
Bagka yerde
smiflandirilmams 2394 885.79 10 080 679.23 7685793.44 3209
makine ve ekipman
Motorlu kara tasiti,
treyler ve yart treyler 1168 588.23 556 211.25 -612 376.98 -52.4
Diger ulasim
araclarinm imalat 162 958.29 97229.72 -65 728.57 -40.3
Mobilya imalat1 ve
diger imalatlar 297 693.02 296 024.70 -1 668.32 -0.6
Makine ve
ekipmanlarmn 258 004.41 222 541.30 -35463.11 -13.7

kurulumu ve onarimi
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Kaynak: Eurostat veri dagitim sisteminden alinan verilerle, yazar tarafindan
olusturulmugtur.

Not: Sera gazlari (CO2, CO2 esdegeri cinsinden N20O, CO?2 esdegeri cinsinden
CH4, CO2 esdegeri cinsinden HFC, CO2 esdegeri cinsinden PFC, CO2 esdegeri
cinsinden SF6, CO2 esdegeri cinsinden NF3)

Tirkiye imalat sanayinin hava emisyonlar1 incelendiginde
(Tablo 2), 2009 yilinda yaklagik 97,7 milyon ton olan toplam
emisyon miktarmin 2023 yilinda 150,8 milyon tona yiikseldigi
goriilmektedir. Bu donemde emisyon miktarinda yaklasik %54.4
oraninda artis  gerceklesmistir.  Alt  sektorler acisindan
degerlendirildiginde, 2023 yilinda en yiiksek emisyon miktarina
yaklasik 81,1 milyon tonla diger metalik olmayan mineral iiriinlerin
imalat1 sahip olurken bu sektorii 26,1 milyon tonla ana metal sanayi
ve 11,2 milyon tonla kok komiirii ve rafine edilmis petrol tirtinleri
imalat1 izlemektedir. Ozellikle diger metalik olmayan mineral
irlinlerin imalat1 ile ana metal sanayinin toplam emisyonlarin
yaklasik %71,1'ini olusturmasi, cevresel baskilarin belirli alt
sektorlerde yogunlagtigini gostermektedir. Bununla birlikte, alt
sektorlerin emisyonlarindaki degisim ayni yonde gerceklesmemistir.
Ornegin, diger metalik olmayan mineral iiriinlerin imalat1 ve ana
metal sanayinde emisyon miktarlari artarken tekstil, giyim ve deri
{iriinleri imalatinda azalma goriilmektedir. Imalat sanayinde
emisyonlarin  belirli alt sektorlerde yogunlagsmasi, {iiretim
faaliyetlerinden kaynaklanan potansiyel ¢evresel digsal maliyetlerin
degerlendirilmesinde sektorel farkliliklarin dikkate alinmasi
gerektigini ortaya koymaktadir.

Imalat  sanayinin  alt  sektdrlerinden  kaynaklanan
emisyonlarin incelenmesinin ardindan, Tiirkiye'nin ¢evresel
performansinin uluslararas1 diizeyde degerlendirilmesi amaciyla
PMI10 emisyon yogunlugu secilmis bir gosterge olarak ele
alinmaktadir.
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Grafik 2 Tiirkiye imalat sanayinde PM10 emisyon yogunlugu
(2008-2023)
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Kaynak: Eurostat

PM10 emisyon yogunlugu, imalat sanayinde birim reel briit
katma deger basina diisen partikiil madde emisyonunu (gram/euro)
ifade etmektedir. Grafik 2 incelendiginde, Tiirkiye imalat sanayinde
2008 yilinda 1,43 gram/euro olan emisyon yogunlugunun 2010
yilinda 1,63 gram/euro ile en yiiksek diizeyine ulastigi, sonraki
yillarda ise dalgali bir seyir izleyerek 2023 yilinda 0,78 gram/euroya
geriledigi goriilmektedir. Boylece 20082023 doneminde PM10
emisyon yogunlugu yaklasik %45,5 oraninda azalmistir. Bu azalis,
imalat sanayinde birim reel katma de§er basina olusan partikiil
madde emisyonunun azaldigini géstermektedir.

Tiirkiye imalat sanayinde PM10 emisyon yogunlugunun
zaman igerisindeki degisiminin ardindan, sektoriin ¢evresel
performansinin uluslararas1 diizeyde degerlendirilmesi amaciyla
Avrupa tilkeleriyle karsilastirmali bir inceleme yapilmustir.

Grafik 3 Tiirkive ve Avrupa Ulkelerinde Imalat Sanayinin
PM10 Emisyon Yogunlugu (2008 ve 2023)
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Kaynak: Eurostat

Grafik 3 incelendiginde, 2023 yilinda Tiirkiye'nin 0,78
gram/euro  PM10 emisyon yogunlugu ile Sirbistan'm (0,85
gram/euro) ardindan en yiiksek degere sahip ikinci iilke oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye'yi Portekiz (0,71 gram/euro) ve Izlanda (0,69
gram/euro) izlerken Almanya, Danimarka ve Isvigre gibi iilkelerde
emisyon yogunlugu oldukca diisiikk diizeylerde gerceklesmistir.
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Tiirkiye'de 2008-2023 doneminde emisyon yogunlugu Onemli
Olciide azalmasina ragmen diger iilkelerle karsilagtirildiginda birim
reel katma deger bagina olusan partikiill madde emisyonunun gorece
yiiksek diizeyde kaldig1 anlagilmaktadir.

Imalat sanayinin PM10 emisyon yogunlugu bakimindan
uluslararas1 konumunun degerlendirilmesinin ardindan, Tiirkiye'de
hava kirliliginin baslica kaynaklarinin incelenmesi de Onem
tasimaktadir.

Grafik 4 Illere Gore Hava Kirliliginin Baslica Kaynaklar:

45
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Evsel Isinma |rr_\alat Sanayi Maden Termik Diger Sanayi  Karayolu Trafik Altyapiingaat Aniz Yanginlan Diger Kaynaklar
Isletmaleri Istetmeleri Santraller Faaliyetiari Galismalan

Kaynak: Tiirkive Cumhuriyeti Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanhig
(CSIDB )(2025)

Grafik 4 incelendiginde, evsel 1sinmanin 45 ilde (%56),
imalat sanayi isletmelerinin ise 11 ilde (%14) hava kirliliginin en
onemli kaynagi olarak belirtildigi goriilmektedir. Bu bulgu, imalat
sanayinin bazi illerde hava kirliliginin baglica kaynaklarindan biri
oldugunu gostermektedir (CSIDB, 2025).

Imalat sanayinin gevresel etkileri hava kirletici emisyonlarla
siirli kalmamakta, iiretim siireclerinde ortaya ¢ikan atiklar da gevre
ve insan saglhig1 acisindan gesitli riskler olusturmaktadir. Ozellikle
tehlikeli atiklar, tasidiklari zararli Ozellikler nedeniyle negatif
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cevresel digsalliklar acisindan 6nem tasimaktadir. Bu gercevede,
Tiirkiye imalat sanayinde tehlikeli ve tehlikesiz atik olusumunun
yillar icerisindeki degisimi Grafik 5’te sunulmaktadir.

Grafik 5 Tiirkiye Imalat Sanayinde Atk Olusumu ( 2010, 2020,
2024)

30 000
25 000
20 000
15 000
10 000
5000
0

2010 2020 2024

H Tehlikeli attk ™ Tehlikesiz atik

Kaynak: TUIK

Grafik 5 incelendiginde, Tirkiye imalat sanayinde olusan
toplam atik miktarinin 2010 yilinda 13,4 milyon tondan 2024 yilinda
24,4 milyon tona yiikseldigi goriilmektedir. Bu donemde tehlikesiz
atik miktar1 %62,5 artarken tehlikeli atik miktar1 %334,9 oraninda
artmis ve tehlikeli atiklarin toplam atiklar icerisindeki pay1 %7,2'den
%17,2'ye yiikselmistir. Tehlikesiz atiklar toplam atiklarin biiyiik
boliimiinli olusturmaya devam etmekle birlikte, tehlikeli atiklarin
miktarindaki ve toplam igerisindeki payindaki artig, imalat

sanayinden kaynaklanan potansiyel ¢evresel riskler agisindan dikkat
cekmektedir.

Imalat sanayinde toplam atik miktarinin ve atik bilesiminin
zaman igerisindeki degisiminin yani sira atik olusumunun alt
sektorler arasindaki dagilimi da 6nem tagimaktadir. Bu kapsamda
2024 yilinda 1imalat sanayi alt sektorlerinin toplam atik
olusumundaki paylar1 Grafik 6’da gosterilmektedir.
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Grafik 6 Imalat Sanayi Alt Sektorleri Atik Istatistikleri (2024)
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Kaynak: TUIK (2025b), https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/54134

Grafik 6 incelendiginde, imalat sanayinde olusan atiklarin
sektorel dagiliminda ana metal ve fabrikasyon metal iiriinleri
imalatinin %48,1 ile ilk sirada yer aldig1 goriilmektedir. Bu sektor
grubunu %20,7 ile kimyasallar, temel eczacilik iirlinleri, kauguk ve
plastik tirlinleri imalati izlemektedir. S6z konusu iki sektdr grubunun
toplam atiklarin %68,8'ini olusturmasi, atik olusumunun belirli
imalat faaliyetlerinde yogunlastigini gostermektedir. Bununla
birlikte, atik miktar1 tek basina cevresel zararin biiylkligiini
yansitmamakta, atiklarin niteligi ve yOnetim bicimi de cevresel
etkilerin belirlenmesinde 6nem tasimaktadir.

Imalat sanayinde olusan atiklarin miktar1 ve sektdrel
dagiliminin yani sira geri kazanim ve bertaraf yontemleri de gevresel
etkilerin degerlendirilmesinde onem tasimaktadir. Bu kapsamda,
2024 yilinda Tiirkiye imalat sanayinde olusan atiklarin yonetim
yontemlerine gore dagilimi Tablo 3'te sunulmaktadir.

Tablo 3 Tiirkiye Imalat Sanayinde Olusan Atiklarin Geri Kazanim
ve Bertaraf Yontemlerine Gére Dagilimi (2024, Bin Ton)

Toplam | Tehlikeli | Tehlikesiz

Olusan toplam atik miktar1 24 350 4192 20 158

Geri Kazanim ve Bertaraf Yontemleri

Tesis biinyesinde geri kazanilan c c c
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Satilan/Lisanslt firmalara gonderilen 17 079 1332 15 747

Dolgu malzemesi olarak kullanilan/dogaya

yeniden kazandirilan c c c
Beraber yakma (ko-insinerasyon)/Yakma

tesisinde yakilan 628 46 583
Belediye/OSB tarafindan toplanan 595 - 594
Diizenli depolama tesislerine gonderilen 2623 1501 1122
Isyeri sahasinda depolanan 450 10 440
Diger yontemlerle bertaraf edilen 17 - 17

Kaynak: TUIK

Not: ¢, gizli veriyi ifade etmektedir. Tablodaki degerler yuvarlama nedeniyle
toplami vermeyebilir.

Tablo 3 incelendiginde, Tiirkiye imalat sanayinde 2024
yilinda olusan 24,35 milyon ton atigin 4,19 milyon tonunun tehlikeli,
20,16 milyon tonunun ise tehlikesiz atiklardan olustugu
goriilmektedir. Atiklarin %70,1'1 satilmis veya lisansh firmalara
gonderilmis, %12,1'1 ise tesis biinyesinde geri kazanilmis, dolgu
malzemesi olarak kullanilmis veya dogaya yeniden kazandirilmigtir
(TUIK, 2025b). Bunun yaninda atiklarin %10,8'i diizenli depolama
tesislerine gonderilmis olup bu miktarin 1,50 milyon tonunu tehlikeli
atiklar olusturmaktadir. Bu bulgular, imalat sanayinde ozellikle
tehlikeli atiklarin ¢evre ve insan sagligi ilizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin sinirlandirilmasinda etkin atik ydnetiminin
onemini gostermektedir.

Tablo 4 Imalat Sanayi Atiksu Géstergeleri (2000 — 2024)

2000 2010 2020 2022 2024

Desarj edilen atiksu | 746 877 | 1256 195| 2311953 | 2426599 | 2710906
miktar1 (Bin m°)

Aritilarak desarj
edilen toplam atiksu

. . 235350 164 315 278 266 332496 | 309 542
miktar1 (Bin m?)

Atiksu aritma tesisi
sayisi

926 1825 2814 2976 2954

Atiksu aritma tesisi
kapasitesi (Bin

3 379 693 489 955 702 119 810013 | 845495
m’/yil)
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Atiksu aritma
tesislerinde aritilan

igl/‘;ﬁ)mikta“ (Bin | 2y1782|  244497| 342533| 414319 436916

Kaynak: TUIK

Tablo 4 incelendiginde, Tirkiye imalat sanayinde desarj
edilen toplam atik su miktarinin 2000 yilinda yaklasik 747 milyon
m? iken 2024 yilinda 2,71 milyar m*'e yiikseldigi goriilmektedir.
Ayn1 donemde atik su aritma tesisi sayist 926'dan 2.954'e, aritma
tesislerinde aritilan atik su miktar: ise yaklasik 222 milyon m3'ten
437 milyon m*e ulasmistir. Bu bulgular, imalat sanayinde atik su
desarjinin artmasiyla birlikte aritma altyapisinin da genisledigini
gostermektedir. Bununla birlikte, toplam desarj miktarinin sogutma
suyunu da igcermesi nedeniyle s6z konusu artisin dogrudan su
kirliligindeki degisimi yansitmadigi dikkate alinmalidar.

Sonug ve Degerlendirme

Bu c¢aligmada, Tiirkiye imalat sanayinden kaynaklanan
negatif c¢evresel digsalliklarla iligkili c¢evresel baskilar, hava
emisyonlari, atik olusumu ve atik su gostergeleri izerinden betimsel
olarak incelenmistir. Bulgular, imalat sanayinde toplam hava
emisyonlarinin ve atik miktarinin arttigini, ¢evresel baskilarin ise
belirli alt sektdrlerde yogunlastigim gostermektedir. Ozellikle
tehlikeli atik miktarindaki belirgin artis dikkat ¢ekmektedir. Buna
karsilik, PM10 emisyon yogunlugunun azalmasi, birim reel katma
deger basina olusan partikiil madde emisyonunun geriledigini ortaya
koymaktadir. Atik su desarjindaki artisa aritma altyapisindaki
genislemenin eslik etmesi de g¢alismanin diger 6nemli bulgular
arasindadir. Bu sonugclar, imalat sanayinin ¢evresel performansinin
yalnizca toplam kirletici miktarlariyla degil, emisyon yogunlugu,
atiklarin niteligi ve aritma gostergeleriyle birlikte degerlendirilmesi
gerektigine isaret etmektedir.
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Mikroiktisadi acidan, iiretim faaliyetlerinden kaynaklanan
cevresel maliyetlerin piyasa fiyatlarina tam olarak yansimamasi,
0zel ve toplumsal maliyetler arasinda farklilik yaratarak kaynak
tahsisinde etkinsizlige neden olabilmektedir. Bu nedenle cevresel
baskilarin  yogunlastigi  sektorlerde  negatif  digsalliklarin
i¢csellestirilmesine yonelik politikalar 6nem tasimaktadir. Cevre
vergileri, emisyon standartlar1 ve ticarete konu edilebilir emisyon
izinleri gibi araglar, lireticilerin ¢evresel maliyetleri kararlarina dahil
etmelerini saglayabilir. Bunun yaninda temiz iiretim teknolojilerinin
benimsenmesi, kaynak kullaniminda etkinligin artirilmasi, atiklarin
kaynaginda azaltilmast ve geri kazanim uygulamalarinin
geligtirilmesi  isletme  diizeyinde oncelikli alanlar olarak
degerlendirilebilir. Ancak politika araglarinin se¢iminde sektorlerin
iiretim teknolojileri, maliyet yapilar1 ve ¢evresel etkileri arasindaki
farkliliklarin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Makroekonomik a¢idan ise imalat sanayinin ekonomik
biiylime, istthdam ve ihracattaki 6nemi dikkate alindiginda, ¢evresel
baskilarin azaltilmasi ile sanayi iiretiminin stirdiirtlebilirliginin
birlikte ele alinmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda cevre dostu
teknolojilere yonelik yatirimlarin desteklenmesi, enerji ve kaynak
verimliliginin artirilmasi, ¢evresel altyapinin gelistirilmesi ve yesil
doniistimii destekleyen sanayi politikalarinin uygulanmasi 6nem
tasimaktadir. Ozellikle cevresel diizenlemelerin yatirim ve iiretim
maliyetleri {izerindeki olas1 etkilerinin gdzetilmesi, ¢evresel
hedeflerle ekonomik rekabet giicli arasinda dengeli bir politika
yaklagimini gerekli kilmaktadir. Calismanin 6nemi, Tiirkiye imalat
sanayindeki cevresel baskilar1 farkli gostergeler iizerinden birlikte
degerlendirerek negatif cevresel dissalliklarin sektorel boyutuna
dikkat cekmesinden kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte, kullanilan
gostergeler digsal maliyetlerin parasal biiyiikligiinii dogrudan
olgmemektedir. Bu nedenle gelecekte yapilacak c¢aligmalarin
cevresel zararlarin ekonomik maliyetlerini ve uygulanan
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politikalarin etkinligini incelemesi, daha somut politika dnerilerinin
gelistirilmesine katki saglayacaktir.
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BOLUM 2

TARIMSAL URUNLERIN FIiYAT
ESNEKLIKLERININ KARSILASTIRILMASI:
SAMSUN SEBZE VE MEYVE HALi ORNEGI~

BAHADIR FURKAN GULER!
Semih KOCAOGLU?

1. Giris

Tarimsal {riin piyasalar;; biyolojik iiretim siireglerinin
dogasindan, iklim kosullarima bagimliliktan ve uzun iretim
dongiilerinden Gtiirii ani fiyat dalgalanmalarina ve arz soklarina
yiiksek diizeyde agik olan ekonomik alanlarin basinda gelmektedir.
Kiiresel 6l¢ekte yasanan salginlar, iklim krizleri ve artan enflasyonist
baskilar, gida arz giivenligi ile tarimsal fiyat istikrarinin stratejik
Onemini bir kez daha gozler oniine sermistir. Bu baglamda, tarimsal
iriinlerin fiyatlarindaki degismelere karsi ireticilerin ve piyasa
aktorlerinin gosterdigi arz tepkilerinin (esnekliklerin) dogru

* Bu galisma, TUBITAK 2209-A Universite Ogrencileri Arastirma Projeleri
Destek Programi kapsaminda desteklenen “Samsun ilinde Tarimsal Uriinlerin
Fiyat Esnekliklerinin Karsilastirilmasi: Samsun Sebze ve Meyve Hali Ornegi”
baslikli arastirma projesinden tiiretilmistir.

! Ars. Gor., Samsun Universitesi, Ekonomi ve Finans Boliimii, Orcid: 0000-0002-
8195-5815

’Lisans Ogrencisi, Samsun Universitesi, Ekonomi ve Finans Béliimii, Orcid:

0009-0004-2772-5535
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oOl¢iilmesi, hem etkin tarim politikalarinin tasarlanmasi hem de gida
enflasyonuyla miicadele edilmesi agisindan kritik bir gerekliliktir.

Ekonomi literatiiriinde talep ve arz esneklikleri lizerine pek
¢ok makro ve mikro calisma bulunmaktadir (Houck, 1966;
Wolffram, 1971; Pazarlioglu & Miran, 2007; Akbay, 2007; Armagan
& Akbay, 2008). Ancak yerel toptanci hallerindeki gergek islem
verilerini kullanarak {iriin bazinda donemsel arz esnekliklerini
inceleyen bolge merkezli ¢aligmalar oldukga sinirlidir. Bu boslugu
bolge bazli doldurmayr amaglayan bu ¢alisma, Karadeniz
Bolgesi’nin  6nemli tarim ve ticaret merkezi Samsun’a
odaklanmaktadir. Samsun Biiyliksehir Belediyesi Sebze ve Meyve
Hali’nin 2023 yilina ait aylik fiyat ve miktar verileri kullanilarak
tarimsal {irtinlerin fiyat esneklikleri analiz edilmistir. Arastirma,
pandeminin etkilerinin azaldig1 2023 yili1 boyunca hal piyasasinda
islem goren sebze ve meyvelerin arz tepkilerini ortaya koyarak
literatiire 6zgiin bir katki sunmay1 hedeflemektedir.

Calisma kapsaminda, Van Ryzin (2005) tarafindan
gelistirilen talep ve arz esnekligi teorik altyapisi temel alinmistir.
Veriler hem klasik dogrusal modeller hem de u¢ degerleri (outliers)
dengeleyen logaritmik doniisiim teknikleriyle analiz edilmistir. Elde
edilen bulgular, tirtinlerin depolanabilirlik diizeylerine, mevsimsellik
rejimlerine ve alt cesit Ozelliklerine gore nasil farklilasan arz
profilleri sergiledigini detayl bir sekilde ortaya koymaktadir.

Bu caligma alt1 ana boliimden olusmaktadir. Giris boliimiinii
takiben, ¢aligmanin kavramsal ve metodolojik altyapist (dogrusal ve
logaritmik esneklik formiilasyonlar1) ikinci boliimde agiklanmustur.
Ucgiincii boliimde literatiir taramasma yer verilmistir. Dérdiincii
boliimde metodoloji ve veri seti detaylandirilmistir. Besinci boliimde
Samsun Hali 2023 yili verilerine dayanan ampirik bulgular
tartistlmisti. Bu boliimde dayanmikli ile c¢abuk bozulan {iriin
karsilastirmalari, aylik 1s1 haritasi (heatmap) dinamikleri ve alt cesit

ile u¢ deger anomalileri ele alinmistir. Son boliimde ise analitik
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bulgulardan hareketle tarim sektoriindeki paydaslara ve politika
yapicilara yonelik stratejik oneriler sunulmustur.

2. KAVRAMSAL VE TEORIK CERCEVE

2.1. Neoklasik Mikro Iktisatta Fiyat Mekanizmasi ve Tarimsal
Arzin Dogasi

Neoklasik mikro iktisat kurami, piyasa dengesini ve kaynak
tahsisini, fiyat mekanizmasmin sinyal verici rolii {izerinden
aciklamaktadir. Standart atomistik firma teorisinde, tam rekabet
kosullar1 altinda faaliyet gdsteren piyasa aktorlerinin her biri birer
“fivat kabullenici” olarak konumlandirilmaktadir. Bu kuramsal
diizlemde firmanin kars1 karsiya kaldig1 talep egrisi sonsuz esneklige
sahip yatay bir dogru niteligindedir. Dolayisiyla birim satig fiyati
(P), ortalama gelire (AR) ve marjinal gelire (MR) daima esittir (P =
AR = MR). Kar maksimizasyonunu hedefleyen rasyonel bir tiretici,
tiretim hacmini marjinal maliyetin marjinal gelire (yani fiyata)
esitlendigi denge noktasinda belirlemektedir:

P =MC(Q)

Bu optimizasyon kosulunun dogal bir sonucu olarak,
firmani kisa donem marjinal maliyet egrisinin ortalama degisken
maliyet egrisinin iizerinde kalan pozitif egimli kismi, firmanin
bireysel arz egrisini meydana getirir. Piyasadaki tiim iireticilerin
bireysel arz egrilerinin yatay toplami ise pozitif egimli piyasa arz
egrisini olusturmaktadir. Fiyat mekanizmasi (Adam Smith’in klasik
ifadesiyle “goriinmez el”), cari piyasa fiyatlarindaki degismeler
araciligiyla tiretim miktarinin anlik olarak ayarlanacagini, yiikselen
fiyatlarin kar giidiisiiyle arzi artiracagini, diisen fiyatlarin ise
marjinal Uireticileri piyasa disina iterek arzi kisacagini varsayar.

Ancak neoklasik iktisadin sanayi ve imalat sektorii igin
kurguladigr bu anlik optimizasyon mekanizmasi, tarimsal liretim
streclerine  ve  Ozellikle taze meyve-sebze piyasalarina
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uyarlandiginda ciddi kuramsal kirilmalarla karsilagmaktadir.
Tarimsal arzin dogasi, klasik sanayi mallarindan radikal bigimde
ayrigan ii¢ temel yapisal karakteristige sahiptir.

a. Uretim Siireci ve Zaman Gecikmesi

Sanayi igletmelerinde tiretim girdilerinin siirece girmesi ile
nihai Urlinin elde edilmesi arasindaki siire teknolojik olarak
dakikalar veya giinler mertebesine indirilebilirken, tarimsal tiretim
biyolojik, agronomik ve fenolojik dongiilere bagimhidir. Ciftci ya da
tarimsal tiretici, ekim/dikim kararini bugiinkii cari fiyat diizeyini (P;)
ya da beklenen fiyat1 (Pf) dikkate alarak verir. Ancak fiili hasat ve
pazara arz, tek yillik bitkilerde aylar (sebzeler), ¢cok yillik agacsi
iirlinlerde ise yillar (meyveler) sonra gerceklesmektedir.

Askari & Cummings (1977) ile Marc Nerlove’un (1958,
1979) arz tepkisi (supply response) caligmalarinda ayrintili bi¢imde
ortaya kondugu flizere, iireticilerin fiyat sinyallerine intibaki anlik
degil, kismi uyarlamal1 ve gecikmelidir:

A — Ay =y(Af — Aeq)
Pi — P, =.B(Pt—1_Pt*—1)

Burada A, fiili ekim alanini, A; hedeflenen optimal iiretim
alanini, P beklenen normal fiyati, y ve [ ise sirastyla uyum ve
beklenti katsayilarini temsil etmektedir. Tarimsal {ireticinin fiyat
beklentisi ile fiili liretim gerg¢eklesmesi arasina giren bu biyolojik
gecikme, fiyat mekanizmasinin anlik dengeleyici fonksiyonunu
zedelemekte; hasat zamani pazara ulasan {iriin miktarinin, o giiniin
fiyatindan ziyade ge¢gmis donemlerin fiyat algisina bagimli olmasina
yol agmaktadir.

b. Kisa Donem ve Pazar Donemi Arz Katihig:

Alfred Marshall’in (1890) zaman periyotlart ayrimi tarimsal
piyasalara uygulandiginda, tarimsal arzin fiyata duyarliligi donemsel

olarak dramatik bir asimetri sergiler.
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e Cok Kisa / Pazar Donemi: Hasat tamamlanip iiriin toptanci
haline veya pazara getirildiginde iiretim miktar1 artik sabittir
(Q = Q). Bu asamada arz egrisi dikey bir dogru haline
dontisiir; yani arzin fiyat esnekligi teorik olarak sifirdir (eg =
0). Uretici marjinal maliyet optimizasyonu yapma giiciinii
yitirmistir.

e Kisa Dénem: Ureticinin giibreleme, sulama ve hasat
yogunlugu gibi bazi  degisken girdileri kismen
ayarlayabildigi ancak arazi ve sabit sermaye kisitinin
siirdiigii donemdir. Bu evrede dahi tarimsal arz esnekligi,
sanayi sektoriine kiyasla oldukga kat1 kalmaktadir.

e Uzun Donem: Arazi tahsisinin degistirilebildigi, seracilik ve
ortli alt1 teknolojik yatirimlarin yapilabildigi ya da meyve
bahgelerinin sokiillip alternatif iiriinlere gecilebildigi donem
olup esneklik katsayilar1 ancak bu vadede pozitif ve gorece
yiiksek degerlere ulagabilmektedir.

c. Stoklanabilirlik Sinir1 ve “Tersine” Fiyat Tepkisi Riski

Neoklasik kuramda fiyatlarin diismesi durumunda firmanin
satiglarin1 durdurup stoklama yapacagi varsayilir. Oysa yas meyve
ve sebze gibi hizli bozulan (perishable) tarimsal iirlinlerde tirtiniin
depolanabilirlik imkanlar1 ve raf émrii son derece kisithdir. Soguk
hava zincirinin yetersiz oldugu bdlgesel toptanct hallerinde iiriiniin
pazarda bekletilmesi dogrudan fiziksel fire ve kalite kayb1 anlamina
gelir.

Calik & Gol (2018) ile Gage vd. (2025) tarafindan ampirik
olarak belgelendigi {lizere, hasat sonrasi tedarik zincirinde {iriinlerin
bekletilememesi iiretici lizerinde yogun bir elden ¢ikarma baskisi
kurur. Bu durum, fiyat diiserken dahi iirliniin tamamen bozulmasini
onlemek amaciyla iireticinin pazara daha fazla iirlin stirmesine sebep
olabilir. Mikroekonomik olarak pozitif olmasi beklenen arz esnekligi
katsayilari, bu nedenle ampirik analizlerde negatif ¢ikabilmekte ya
da kiiciik fiyat hareketlerinde olaganiistii yliksek esneklik
sapmalarma zemin hazirlamaktadir.
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Ozetle, neoklasik fiyat mekanizmasinin piiriizsiizce isledigi
varsayimi; tarimin kendine 6zgii biyolojik kisitlari, hasat sonrasi
bekleme liiksiiniin bulunmayis1 ve tiretim karari ile arz arasindaki
asenkron yapi1 nedeniyle yas meyve ve sebze piyasalarinda
aksamakta, bu da fiyat-esneklik dinamiklerinin klasik modellerden
farkli bir kuramsal ¢er¢evede ele alinmasini zorunlu kilmaktadr.

2.2. Dinamik Fiyat Sahmimlar1 ve Cobweb (Oriimcek Ag))
Teoremi

Tarimsal emtia piyasalarinda gézlemlenen fiyat oynakligi
(price volatility) ve donemsel dalgalanmalar, iktisat yazininda iki
temel teorik paradigma ekseninde tartisilmaktadir:

Duissal Soklar Paradigmasi (Exogenous Price Fluctuations):
Rekabetci depolama modelleri ve rasyonel beklentiler ¢ergevesinde
cari ve gelecek donem dengesini stok arbitraji ile iliskilendirir; fiyat
dalgalanmalarin1 beklenmedik hava kosullari, dogal afetler veya
talep soklar1 gibi digsal etmenlere baglar.

Icsel  Kararsizik  Paradigmas:  (Endogenous — Price
Fluctuations): Ureticilerin ge¢mis fiyatlar1 baz alan sinirli rasyonel
beklentileri ve iiretimdeki biyolojik zaman gecikmeleri nedeniyle
piyasanin herhangi bir digsal sok olmaksizin kendi i¢ dinamikleriyle
periyodik ya da yari-dongiisel salinimlar iirettigini ileri stirer.

Bu igsel dalgalanma mekanizmasini matematiksel bir sistem
olarak ilk kez formiile eden Mordecai Ezekiel (1938), tarimsal
piyasalardaki intibak gecikmesini aciklamak iizere iktisat yazinina
Cobweb (Oriimcek Ag1) Teoremi’ni kazandirmistir. Cochrane (1958)
da ticari tarimda fiyat oynakliginin ve siireklilik arz eden “fiyat-gelir
sorununun” ag¢iklanmasinda bu modeli temel dayanak noktasi
yapmistir.

2.2.1. Klasik Lineer Cobweb Modelinin Matematiksel Yapisi
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Klasik Cobweb teoreminin temel varsayimi, iireticilerin
karar agamasinda naif (statik) fiyat beklentilerine sahip olmasidir.
Yani t doneminde iiretime karar veren bir ¢ift¢i, hasat zamani
olusacak piyasa fiyatinin cari fiyat diizeyine esit olacagini varsayar:

Pf =P,

Tiiketicilerin talep ettigi miktar (Q7) o donemin cari fiyatina
bagliyken, pazara sunulan fiili arz (Q7) bir dnceki donemin fiyati
(P;—;) tarafindan belirlenmektedir. Lineer bir piyasa yapisi
varsayimi altinda yapisal denklemler su sekilde yazilir:

Talep Denklemi:
Qf =a—pBP (a,f>0)
Arz Denklemi:
Q) =-y+8Pf =—y+6Py (¥,6>0)

Hasat sonrasi {irlinlerin tamamiin pazarda satildigi
(bozulabilen tarimsal iirlinlerde stok tutulamadigi) varsayimi altinda
her t doneminde arz talebe esittir (Q° = Q7):

a—pP.=—-y+6P_4

Bu esitlik cari fiyat (P;) cinsinden diizenlendiginde, birinci
dereceden lineer bir fark denklemi (first-order difference equation)
elde edilir:

1) a+y

Pt:_EPt—l-I_ ﬁ

Uzun donem duragan denge fiyat1 (P*), fiyatlarin donemler

boyunca degismedigi (P, = P,_; = P*) durum igin ¢oziiliirse:
a+y
+

P =

™
>



Fark denkleminin genel ¢6ziimii ise baslangi¢ kosulu (Py) ve
denge fiyatindan sapmalar cinsinden su bigimi alir:

t

P, = P* + (Py — P*) (—%)

Burada —% ifadesi sistemin karakteristik kokiidir. Eksi

isareti fiyat ve miktar hareketlerinin donemler itibariyla zit yonlii
salinim yapacagimi gosterirken, salinimin dinamik dogasi arz ve
talep egrilerinin e§imlerinin oranina bagli olarak belirlenmektedir.

Dinamik Fiyat Salinim Tipleri:

Sontimlii / Yakinsak Salinim (|o/B| <1 => 8 <p => |Es| <
|Ed|): Arz egrisi talep egrisinden daha diktir. Fiyat zamanla dengeye
(P*) yakinsar.

Stirekli / Diizenli Salinim (|6/B|=1 => 6= => |Es| = |Ed|):
Denge etrafinda genligi degismeyen kapali bir yoriingede sonsuza
kadar doner.

Patlamal1 / Iraksak Salinim (|6/p| >1 => 6> => |Es|>
|[Ed|): Arz esnekligi talep esnekliginden biiyiiktiir. Fiyat dengeden
giderek uzaklagur.

2.2.2. Taze Meyve-Sebze Piyasalar: A¢isindan Modelin
Degerlendirilmesi

Taze meyve ve sebze gibi ¢abuk bozulan iiriin gruplarinda
Cobweb dinamikleri, klasik sanayi tirtinlerinden ¢ok daha sert ve
yikici bicimde ortaya ¢ikmaktadir. Tahil gibi depolanabilir iirlinlerde
yiiksek fiyat beklenen donemler i¢in spekiilatif stok tutulabilirken,
taze Uriinlerde fiziki bozulma ve yetersiz soguk hava zinciri tireticiyi
irlinli o anki piyasa fiyatindan ne pahasina olursa olsun satmaya
zorlar. Bu durum esneklik oraninin patlamali salinim lehine
bozulmasina yol agar. Temel gida maddesi niteligindeki sebze ve

meyvelerin dogrudan tiiketici seviyesindeki fiyat esnekligi diisiiktiir
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(|E4| < 1). King Kurali (Kings Law) geregi, arzda meydana gelen
kii¢iik bir fazlalik perakende ve ozellikle ciftlik avlusu diizeyinde
fiyatlarin ¢gokmesine neden olur.

Klasik lineer Cobweb modelinin naif beklentiler varsayima,
“lireticilerin  sistematik tahmin hatalarindan ders almadigt”
gerekcesiyle rasyonel beklentiler ekolii tarafindan elestirilmistir.
Ancak Hommes (2018) ile Chaudhry & Miranda (2024) tarafindan
vurgulandig1 tizere, ¢iftci heterojenligi, digbiikey maliyet yapilari
(convex costs) ve tedarik zincirindeki asimetrik bilgi akist modele
dahil edildiginde sistem dogrusal olmayan fark denklemlerine
dontismektedir. Bu dogrusal olmayan Cobweb modelleri, digsal bir
sok olmaksizin dahi baslangic kosullarmma hassas bagimlilik

sergilemekte ve kaotik fiyat patikalar iiretebilmektedir.

Sonug olarak; tiretim dongiisiindeki kacinilmaz biyolojik
gecikme, tireticilerin ge¢mis fiyatlar1 baz alarak ekim alani tahsis
etmesi ve hasat doneminde taze {lirlinlin depolanamamasi, taze
meyve-sebze piyasalarini Cobweb tipi i¢sel fiyat kararsizligina karsi
son derece kirilgan hale getirmektedir.

2.3. Pazarlama Marji Teorisi ve Tiiretilmis Talep/Arz
Mekanizmasi

Tarimsal {irtinlerin tarladan (iireticiden) nihai tiiketici
sofrasina ulasincaya kadar gecirdigi fiziksel, zamansal, mekénsal ve
bicimsel doniisiimler zinciri, gida sanayii ve dagitim kanallarinin
sundugu pazarlama hizmetlerini zorunlu kilar. Taze meyve ve sebze
gibi cabuk bozulan {iriinlerde ambalajlama, tasnif, boylama, soguk
zincirde depolama, nakliye ve toptanci hallerindeki komisyonculuk
hizmetleri {iriiniin katma degerini artirirken nihai tiiketici fiyat: ile
ciftlik avlusu fiyat1 arasinda yapisal bir fiyat makasi olusturur. Tarim
ekonomisi literatlirinde bu fiyat farki pazarlama marj1 olarak
adlandirilmakta; tiiketici refahi, ciftci gelirleri ve piyasa etkinligi
analizlerinin merkezinde yer almaktadir.
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a) Temel Marj Kavramlar ve Fiyat Kademeleri

Pazarlama marji, en genel tanimiyla dikey piyasa zincirinde
yer alan iki farkli asama arasindaki fiyat farkin1 veya pazarlama
hizmetlerinin birim maliyet ve kar karsiligin1 ifade eder (Tomek &
Robinson, 1972). Taze iiriin tedarik zincirinde {i¢ ana fiyat diizeyi
tanimlanir:

e Pg: Perakendeci seviyesindeki nihai tiiketici satis fiyati

e Py, Toptanct hali veya araci kademesindeki toptan satig
fiyat1

e Pp: Ciftlik avlusunda tireticinin eline gegen fiyat

Bu fiyat seviyeleri lizerinden analizlerde kullanilan temel
marj gostergeleri sunlardir:

Mutlak Pazarlama Marj1 (Absolute Marketing Margin—
AMM): iki asama arasindaki mutlak parasal farktir:

M, = AMM = Pp — Py

Araci ve toptanct kademeleri dikkate alindiginda toptanct
marjt M, = Py, — P ve perakendeci marji M3 = P — Py, olarak
ayristirilir.

Nisbi Pazarlama Marji (Relative Marketing Margin—-RMM):
Mutlak marjin perakende fiyatina oranidir ve
toptanci/perakendecilerin uyguladigi kar marj1 yilizdesini gosterir:
AM M _ P R — P F P F

=1-——

RMM =
P P P

Briit Pazarlama Marj1 (Gross Marketing Margin—-GMM):
Pazarlanan toplam iiriin miktar1 (Q) ile mutlak marjin ¢arpimidir ve
pazarlama zincirinin ekonomiden cektigi toplam parasal biiyiikligii
temsil eder:

GMM = Qo(Pr — Pr)
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Ciftei Pay1 (Farmer’s Share—FS): Tiiketicinin gida {iriinii i¢in
harcadigr her 1 TL’nin ne kadarimin tarimsal iireticiye ulagtigini
gosteren kritik bir refah ve boliistim gostergesidir:

P
FS = P—F X 100 veya makro diizeyde
R

_ GAV —BPV
B E

Burada GAV fiiretici seviyesindeki toplam tarimsal hasilay1,
BPV yan iirlin degerini, E ise tiiketicilerin toplam nihai gida

FS 100

harcamasini ifade eder.

b) Primer ve Tiiretilmis Talep/Arz Mekanizmasi

Pazarlama marj1 teorisi, dikey koordinasyon halindeki
piyasalar1 kismi denge yaklasimiyla modeller (Tomek & Robinson,
1972). Bu kuramsal ¢ergevede talep ve arz primer ve tlretilmis
olarak ikiye ayrilir:

Primer Talep ve Tiretilmis Talep: Nihai tiiketicinin
perakende pazarinda ortaya koydugu dogrudan talep primer taleptir
(Dg). Toptanct (Dy,) ve ciftlik avlusu (Dy) diizeyindeki talepler ise
bagimsiz bir tliketim arzusundan degil, nihai tiiketici talebinden
tiretilir (tliretilmis talep). Tiretilmis talep egrisi, perakende talep
egrisinden her miktar diizeyindeki pazarlama hizmeti masraflarinin
(M) distilmesiyle elde edilir:

Pr(Q) = Pr(Q) —M(Q)

Primer Arz ve Tiiretilmis Arz: Ureticinin tarlada/ciftlik
diizeyindeki maliyetlerine gore sekillenen dogrudan iirlin sunumu
primer arzdir (Sg). Perakende diizeyindeki arz (Sy) ise ciftlik
diizeyindeki primer arza aracilarin pazarlama maliyetlerinin ve
marjlarinin eklenmesiyle yukartya dogru tiiretilir (tliretilmis arz):

Pr(Q) = Pr(Q) + M(Q)



¢) Gardner’in Kismi Denge Modeli ve Marj Davranisi
Hipotezleri

Pazarlama marjlarinin piyasa soklarina karst davranisini
statik girdi-¢ikt1 ve kismi denge modelleriyle ilk kez biitiinciil bir
matematiksel yapiya kavusturan Bruce L. Gardner (1975) olmustur.
Gardner perakende gida ¢iktisini (x), tarimsal hammadde girdisi (a)
ve tarim-dis1 pazarlama girdilerinin (b - is¢ilik, ambalaj, nakliye,
enerji) bir liretim fonksiyonu olarak tanimlamistir:

x = f(a,b)

Rekabetci piyasa varsayimi altinda kar maksimizasyonu
saglandiginda girdi fiyatlar1 marjinal fiziki {irlin degerlerine esitlenir
(P,=P,-f, ve P, =P, fp). Gardner modeli; tarimsal arzda
meydana gelen digsal bir kaymanin (6rnegin hava kosullaria bagh
hasat artig1) ya da tiiketici talebindeki bir degisimin fiyat makasi
(P/P,) ve pazarlama marjlar1 iizerindeki nihai etkisini, girdiler arasi
ikame esnekligine (o), tiiketici talep esnekligine (1) ve pazarlama
hizmetleri arz esnekligine baglamaktadir.

George & King (1971) tarafindan formiile edilen kantitatif
ampirik marj hipotezleri ise marjin yapisin ii¢ alternatif denklemle
test eder:

1 Perakende Fiyatinin Dogrusal Fonksiyonu Olarak Marj: M =
a + bPp (Burada b nisbi marj katsayisi, a mutlak sabit
giderdir).

2 Pazarlanan Miktarin Fonksiyonu Olarak Marj: M = ¢ + dQ
(Ozellikle depolama ve nakliye darbogazlarinda hacim
arttikga marjin genislemesini agiklar).

3 Sabit Yiizde Marj: M = kP (Toptancilarin geleneksel
komisyonculuk payin1 yansitir).

d) Esnekliklerin Dikey Iletimi ve Fiyat Istikrarsizhg Asimetrisi
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Pazarlama marjinin pozitif (M; > 0) ve mutlak bir yap1
sergilemesi, talebin fiyat esnekliginin zincirin farkli halkalarinda
asimetriklesmesine yol agar. Perakende seviyesindeki talebin fiyat
esnekligi (ep) ile c¢iftlik seviyesindeki esneklik (er) arasindaki
matematiksel iliski fiyat esnekligi katsayilar1 (f = 1/e) lizerinden
incelendiginde (Houck, 1966):

PF:PR_Ml

Bu bagintinin tiirevi alinip cebirsel olarak diizenlendiginde
ciftci diizeyindeki fiyat esneklik tepkisi (fr):

~5e(1+5)

fo=fa (145
seklinde elde edilir. Eger mutlak marj pozitif ise (M; > 0),
parantez i¢i deger daima 1’den biiylik olmakta; dolayisiyla fr > fx
ve esneklik biiytikliikleri acisindan |eg| > |er| sonucu dogmaktadir.

Bu mikroiktisadi kural, taze meyve ve sebze sektorii
acisindan kritik bir dneme sahiptir. Tiiketici diizeyinde talebin fiyat
esnekligi zaten kati iken (|eg| < 1), ciftlik diizeyinde tiiretilmis talep
esnekligi (er) mutlak marjin biiytikliigii oraninda ¢ok daha kat1 hale
gelmektedir. Bunun dogrudan neticesi olarak; nihai perakende
pazarinda olusacak yiizde 10’luk kiigiik bir talep daralmasi veya arz
fazlalig1, pazarlama marjinin katili§1 sebebiyle c¢iftlik avlusundaki
iiretici fiyatlarina katlanarak yansimakta ve tarlada ytizde 40-50’lere
varan derin fiyat c¢okiislerine ve iiretici gelir istikrarsizligina yol
acabilmektedir.

2.4. Tarimsal Tedarik Zincirinde Asimetrik Fiyat Gec¢irgenligi
(Asymmetric Price Transmission - APT)

Geleneksel neoklasik piyasa teorisi, tam rekabet kosullarinda
dikey tedarik zinciri boyunca fiyat sinyallerinin simetrik, eksiksiz ve
stirtlinmesiz iletildigini varsayar. Bu varsayima gore tarlada iiretici

maliyetlerinde veya ciftlik avlusu fiyatlarinda meydana gelen bir
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artis ya da azalis, aym1 hiz ve biiyiiklikkte perakende tiiketici
fiyatlarina yansitilmalidir. Ancak tarim ekonomisi ve endiistriyel
iktisat yazinindaki c¢ok sayida ampirik arastirma, dikey gida
zincirlerinde fiyat uyarlamalarinin ¢ogu zaman simetrik olmadigina;
yukar1 ve asagi yonlii fiyat soklarina piyasanin farkli biiytiklik ve
hizlarda tepki verdigini ortaya koymaktadir (Meyer & von Cramon-
Taubadel, 2004).

Fiyat gegirgenliginde gozlemlenen bu dogrusal olmayan
sapma, literatiirde Asimetrik Fiyat Gegirgenligi (Asymmetric Price
Transmission - APT) olarak tanimlanmaktadir. Gida piyasalarinda en
yaygin rastlanan asimetri bi¢cimi popiiler iktisat yazininda “Roket ve
Tiiy Olgusu” (Rockets and Feathers Phenomenon) olarak
adlandirilir (Peltzman, 2000). Bu olguya gore tarlada iiretici fiyatlar
ylikseldiginde perakendeciler maliyet artiglarini tiiketiciye bir
“roket” hiziyla ve fazlasiyla yansitirken; tarlada arz fazlasi
nedeniyle {iiretici fiyatlar1 ¢oktiigiinde perakende gida fiyatlar1 bir
“tiiy” gibi son derece yavas ve eksik diigmekte, hatta bazen hig
gerilememektedir.

2.4.1. Asimetrik Fiyat Gecirgenliginin Boyutlar

Meyer ve von Cramon-Taubadel (2004), fiyat asimetrisini {i¢
temel eksende siniflandirmaktadir. Asimetri Boyutlart:

1 Biyiiklilk Asimetrisi: Fiyat artis ve azalis soklarinin nihai
asamaya yansima oranlarinin (katsayr mutlak degerlerinin)
birbirinden farkli olmasidir.

2 Hiz Asimetrisi: Zincirin bir halkasindaki fiyat artisinin
tiikketiciye cok kisa siirede, fiyat indiriminin ise aylar siiren
gecikmelerle intikal etmesidir.

3 YOn Asimetrisi: Fiyat soklarinin tarladan perakendeye (asagt
yonlii) veya perakendeden tarlaya (yukar1 yonli)
aktarimindaki yapisal farkliliklardir.
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Ayrica marjin genislemesine yol agan pozitif asimetri (girdi
fiyat1 artarken marjin korunup, girdi fiyat1 diiserken marjin agilmasi)
ozellikle oligopolistik perakende piyasalarinda araci karlarini iiretici
ve tiliketici aleyhine artiran temel piyasa basarisizligidir.

2.4.2. Ekonometrik Modelleme ve Tarihsel Gelisim

Asimetrik fiyat gecirgenliginin ampirik testinde zaman serisi
ve ekonometrik modelleme ii¢ ana evreden gegmistir.

1. Wolffram (1971) ve Houck (1977) Yaklasimu:

Ik modellerde girdi fiyatlarindaki degisimler pozitif (AP;")
ve negatif (4P;) kiimiilatif bilesenlere ayrilarak standart en kiiciik
kareler (EKK) yontemiyle tahmin edilmistir (Houck, 1977):

kl k2
APp; = ag + ZﬁiJFAP;,t—i + z Bi APpi_; + &
i=0 =0

Burada ¥, 8" = ¥, ;" hipotezi F-testi (veya Wald testi) ile
sianir; hipotezin reddedilmesi asimetrinin varligina kanit kabul
edilir.

2. Esbiitiinlesme ve Hata Diizeltme Modelleri (Engle-
Granger & Ward, 1982):

Fiyat serilerinin duragan olmamasi (1(1) olmasi) durumunda
Houck yaklagimiin sahte regresyon {liretecegi anlasilmis; uzun
donem esbiitiinlesme 1iliskisini igceren Asimetrik Hata Diizeltme
Modelleri  (Asymmetric  Error  Correction Models—A-ECM)
gelistirilmistir (Von Cramon-Taubadel & Loy, 1999):

14 q q
AP =a+ z YildPgr i + Z 8TAPF,_; + Z 8 APgp,_;
i=1 j=0 j=0

+ @YECT | + ¢ ECT_ + 14
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Burada ECT;_; uzun donem denge kalintisidir ve pozitif
(ECT™) ile negatif (ECT ™) sapmalar olarak ikiye ayrilir. Sistemin
uzun donem dengesine doniis hizinin esitligi (¢t = ¢p7) test
edilerek dinamik uyarlama asimetrisi incelenir.

3. Dogrusal Olmayan Esbiitiinlesme (NARDL ve Esik
Degerli Modeller):

Gilinlimiiz yazininda Shin vd. (2014) tarafindan gelistirilen
Dogrusal Olmayan Otoregresif Daginik Gecikmeli (Nonlinear
Autoregressive Distributed Lag—-NARDL) modeli ve Hansen tipi esik
degerli hata diizeltme modelleri (Threshold Autoregressive
TAR/MTAR) hem kisa hem uzun donem asimetriyi bir arada
parametrelestirmektedir.

2.4.3. Meyve-Sebze Piyasalarinda Asimetrinin Mikroekonomik
Nedenleri

Yas meyve ve sebze tedarik zincirinde asimetrik fiyat
gecirgenligini  tetikleyen  sektdre  Ozgili  ¢esitli  faktorler
bulunmaktadir. Bunlarin basinda, tarlada yer alan milyonlarca
orglitsiiz kiiciik iiretici ile toptanci halleri ve perakende zincirlerinde
faaliyet goOsteren az sayida biiyiik araci arasindaki pazar giici
dengesizligi (oligopson ve oligopol yap1) gelir. Bu asimetrik alici
giicli, aracilarin ¢iftlik fiyatlarindaki diistisleri kendi kar marjlarina
ekleyerek tiiketiciye yansitmamasina zemin hazirlar. Ikinci olarak,
Ward (1982) ile Willett vd. (1997) tarafindan ortaya kondugu iizere,
cabuk bozulan iiriinlerde stok maliyeti sonsuza yakindir. Uretici
iirlinii elden ¢ikarmak zorunda oldugu i¢in toptancilarin diisiik fiyat
tekliflerini kabul etmek durumunda kalir; ancak toptanci ve
perakendeci, elindeki raf 6mrii riskini gerekce gostererek perakende
fiyatlarin1 yiiksek tutmaya devam eder. Ucgiincii bir etken olarak
menii maliyetleri; perakendecilerin etiket degistirme, katalog
diizenleme ve lojistik masraflar1 nedeniyle kiigiik fiyat indirimlerine
direng gostermesine, fakat maliyet artislarinda kar kaybini 6nlemek

--30--



icin hizla zam yapmasina yol acar. Son olarak, asimetrik bilgi ve
arama maliyetleri devreye girer. Tiiketiciler giinliik sebze ve meyve
fiyatlarindaki tarla diizeyindeki degisimleri anlik takip edemezken,
toptanci ve perakendeciler piyasa kosullarina tam olarak hakimdir.
Tiketicinin piyasay1r tam olarak tarayamamasi, perakendecilere
fiyatlar1 yiiksek seviyede tutma esnekligi saglar.

Ozetle, taze meyve-sebze tedarik zincirindeki asimetrik fiyat
gecirgenligi; Ureticinin  pazarlik giicliniin  zayiflig1, {riiniin
bekletilemez dogas1 ve aracilik kademelerindeki yogunlagsma ile
birleserek ¢ift¢i payinin erimesine ve gida enflasyonunun tiiketici
aleyhine katilasmasina yol a¢an en temel yapisal piyasa aksakligidir.

3. LITERATUR TARAMASI

Taze meyve ve sebze tedarik zinciri boyunca ortaya ¢ikan
hasat sonrasi gida kayiplari, pazarlama marjlarinin dinamik seyri ve
dikey fiyat gecirgenligi olgulari, uluslararasi ve ulusal tarim
ekonomisi yazininda multidisipliner bir derinlikle incelenmektedir.
Diinyada fiiretilen toplam gida miktarmin yaklasik {i¢te birinin
tedarik zincirinde kayba ugradigi gerceginden hareketle Birlesmis
Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO, 2013, 2015), taze meyve ve
sebzelerde fiziksel bozulma oraninin zincir boyunca %40 ila %50
bandina kadar ulastigini ortaya koymustur.

Kiiresel literatiirde Parfitt vd. (2010), gelismekte olan
iilkelerde gida kayiplarinin agirlikli olarak yetersiz soguk hava
altyapisi, uygunsuz ambalajlama ve tasimacilik kaynakli hasat
sonras1 asamalarda yogunlastigini, gelismis {ilkelerde ise israfin
perakende ve tiiketici davramislarindan kaynaklandigini ampirik
olarak gostermistir. Benzer sekilde Rapusas & Rolle (2009), Asya-
Pasifik bolgesindeki taze iiriin lojistigini ele aldiklar1 calismalarinda,
geleneksel tek kullanimlik tahta kasa veya guvallar yerine ¢ok
kullaniml1 plastik kasalarin tercih edilmesinin fiziksel zayiati %20
ila %35 oraninda azalttigini belgelemistir. Gage vd. (2025) ise arz ve

--40--



talep arasindaki zamansal ve mekansal uyumsuzluklarin raf émrii
kisitiyla  birlestiginde taze meyve-sebze tedarik zincirinde
kaginilmaz bir deger kayb1 yarattigini, hasat sonrasi teknolojiler ve
hassas lojistik planlama ile bu kayiplarin hafifletilebilecegini
vurgulamustir.

Taze iiriin piyasalarindaki fiziki kayiplarin fiyat mekanizmasi
ve pazarlama marjlar tizerindeki etkileri, Gardner (1975) tarafindan
geligtirilen  statik kismi denge marj teorisi c¢ergevesinde
kuramsallastirilmistir. Gida sektdriinde toptanct ve perakendeci
diizeyindeki marj olusumunu modelleyen bu yaklasim, Heien (1980)
tarafindan dinamik fiyatlama ve talep esneklikleri modellerine
uyarlanmistir. Gida {irlinlerindeki mutlak ve oransal pazarlama
marjlarinin cebirsel analizini yapan Topcu (2003), pazarlama
zincirinde yer alan aracilarin artmasi ve pazarlama hizmetlerinin
cesitlenmesiyle birlikte tiiketici harcamalari ig¢indeki iiretici (giftci)
paymin sistematik olarak geriledigini gostermistir. Tomek &
Robinson (1972) tarafindan tanimlanan dikey fiyat makasi
yaklasimi, taze iirlinlerdeki yiiksek bozulabilirlik ve stoklama
glicliigiiniin c¢iftlik avlusu diizeyindeki tiiretilmis talep esnekligini
perakende diizeyine kiyasla ¢ok daha kati hale getirdigini ortaya
koymaktadir.

Dikey gida zincirindeki fiyat iletiminin simetrisi {izerine
odaklanan ampirik arastirmalar, asimetrik fiyat gecirgenligi (APT)
konusundaki temel dinamikleri aydinlatmaktadir. Konuya iliskin en
kapsamli tarama ¢alismalarindan birini sunan Meyer & Von
Cramon-Taubadel (2004), tarimsal tedarik zincirlerinde iiretici
fiyatlarindaki artislarin perakendeye hizla ve eksiksiz yansitildigini,
ancak {tretici fiyatlarindaki diisiislerin tiiketici fiyatlarina ¢ok daha
yavas ve eksik intikal ettigini gosteren yaygin bir pozitif asimetri
egilimi saptamistir. Ward (1982) taze sebze piyasasinda, Willett vd.
(1997) ise elma sektoriinde gergeklestirdikleri ekonometrik
analizlerde, bozulabilirlik baskisinin aracilarin piyasa giiciiyle
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birleserek asimetrik fiyat uyarlamalarina yol a¢tigin1 dogrulamigtir.
Ben-Kaabia & Gil (2007) ile Blazkova & Syrovatka (2012) da gida
tedarik zincirlerindeki yogunlagsma ve piyasa aksakliklarinin dikey
fiyat iletimindeki asimetrinin temel kaynagini olusturdugunu
ampirik olarak belgelemistir.

Tiirkiye literatlirinde yas meyve ve sebze pazarlamasi,
toptanct hallerinin etkinligi ve araci marjlar {lizerine zengin bir
kapsamli bir alan yazin bulunmaktadir. Tirkiye literatiiriinde
geleneksel pazarlama kanallarin yapisini inceleyen Vural (1989,
2006) ve Albayrak (1998, 2009), Tiirkiye’deki geleneksel pazarlama
kanallariin ¢ok aktorlii, daginik ve lojistik agidan yetersiz yapisinin
zayiat oranlarini ve pazarlama masraflarini asir1 yiikselttigini tespit
etmistir. Calik & G0l (2018), yas sebze fiyatlarinda tarladan sofraya
maliyet yansimalarini inceledikleri saha arastirmasinda, tiiccarlarin
ireticiden irlin alirken marul, yesil sogan ve maydanoz gibi
triinlerde %10 oraninda “¢ikma/ziyan firesi” diiserek O6deme
yaptigini, bunun da dogrudan firetici aleyhine bir maliyet baskisi
olusturdugunu ortaya koymustur. Can & Engindeniz (2018), toptanci
hallerindeki komisyoncularin fiyat belirleme mekanizmalarini
arastirdiklar1 c¢alismalarinda, katilimcilarin  %90,91’inin  fiyati
dogrudan giinliik arza ve talebe gore belirledigini, tliriinlerin hizla
elden c¢ikarilmast  zorunlulugunun fiyat dalgalanmalarini
koriikledigini saptamustir.

Tedarik zincirindeki kurumsal ve yasal diizenlemelerin
piyasa etkinligine etkilerini degerlendiren arastirmalarda, 5957
sayili “Sebze ve Meyveler ile Yeterli Arz ve Talep Derinligi Bulunan
Diger Mallarin Ticaretinin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun” ve Hal
Kayit Sistemi (HKS) odak noktasi olmustur. Adanacioglu vd.
(2019), Izmir Toptanct Hali 6rneginde komisyoncularin HKS
algisin1 analiz etmis ve kayit disiligr azaltma hedefine ragmen
biirokratik islemler ile bildirim maliyetlerinin zincir aktorleri
tizerinde yeni yiikler olusturdugunu belirlemistir. Coskun &

—-42--



Tunalioglu (2015) Aydin toptanci hallerinde, Giindiiz vd. (2005) ise
Tokat ili 6rneginde toptanct hallerinin fiziki altyap1 yetersizliklerinin
ve soguk hava depolarinin eksikliginin tiriin kalitesini diigtirerek fire
oranlarmi artirdigini raporlamistir. Yilmaz (2002, 2010) ve Cetin
(2009), modern perakendeciligin ve silipermarket zincirlerinin
dogrudan satin alma uygulamalarinin toptanci hallerinin piyasadaki
paymi asindirdigini, ancak sozlesmeli iiretim modellerinin
tireticilerin pazar riskini azaltmada stratejik bir ara¢ oldugunu
vurgulamistir. Son olarak, gida takip edilebilirligi ve tiiketici
farkindaligini inceleyen Aytop vd. (2022), karekodlu iirlin izleme
sistemlerinin tedarik zincirinde seffaflig1 artirarak hem hasat sonrasi
kayiplarin  izlenmesine hem de haksiz marj artiglarinin
denetlenmesine katki sagladigini ortaya koymustur.

4. METODOLOJI VE VERI

4.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Donemi

Bu calismanin temel amaci, COVID-19 salgini sonrasinda
hayatin tamamen normale dondiigii ve enflasyonist dinamiklerin
hissedildigi 2023 yilinda, Samsun ili 6zelinde (Samsun Sebze ve
Meyve Hali) islem goren tarimsal iiriinlerin (meyve ve sebze) fiyat
esnekliklerini  belirlemek ve donemsel/aylik  degisimlerini
kargilagtirmali olarak analiz etmektir. Arastirmanin zamansal
kapsam1 2023 yilinin 12 aylik donemini (Ocak—Aralik) igermekte
olup, analizler aylik ortalama veriler lizerinden ytirtitilm{istir.

Calismada kullanilan veri seti, Samsun Biiyiiksehir
Belediyesi Isletme ve Istirakler Dairesi Baskanlig1 (Hal Miidiirliigii)
veri tabanindan elde edilen 2023 yilina ait 12 aylik meyve ve sebze
hal fiyatlar1 ile islem/arz miktarlar verilerinden olugmaktadir. Elde
edilen ham veriler analize uygun hale getirilmek amaciyla veri
temizleme, ayiklama ve donemsel birlestirme islemlerinden
gecirilerek her bir meyve ve sebze tiirii i¢in aylik ortalama fiyat ve
miktar serileri olusturulmustur.
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4.2. Ekonometrik Modelleme ve Esneklik Hesaplamalari

Tarimsal iirlinlerin fiyatlarindaki yiizde degisimlerin miktar
iizerindeki etkisini degerlendirmek amaciyla analiz siirecinde iki
farkli metodolojik yaklasim uygulanmistir:

4.2.1. Dogrusal (Lineer) Esneklik Modeli

Dogrusal hesaplama yaklasiminda, Van Ryzin (2005)
tarafindan gelistirilen “Models of Demand” teorik altyapisi esas
alinmistir. Bir iirliniin talebinin veya arzinin d(p) fiyata (p) gore
dogrusal degisimi asagidaki esitlikle tanimlanmaktadir:

d(p)=a-bp ,(ab=0)

Burada a sabit terimi, b ise fiyatin miktar {izerindeki
duyarhilik katsayisini temsil eder. Talebin veya arzin fiyata gore
degisimini gosteren ters fonksiyon ise su sekilde ifade edilmektedir:

p(d)=(1/b) - (a-d) ,(a,b>0)

Dogrusal modeller pratik ve islevsel olmalar1 nedeniyle
tercih edilmekle birlikte, p > a/b durumlarinda negatif talep/arz
degerlerinin olusmasini engellemek amaciyla fiyat tanim araligi P =
[0, a/b] olarak sinirlandirilmistir. Herhangi bir p fiyat seviyesindeki
esneklik katsayisi, fiyattaki nispi degisimin miktar tizerindeki nispi
degisime oranlanmastyla hesaplanmistir.

4.2.2. Logaritmik (Ussel) Esneklik Modeli ve U¢ Deger
Diizeltmesi

Tarim  driinlerinin ~ biyolojik  yapisindan, mevsimsel
darliklardan, Ol¢im hatalarindan veya kisith gbzlem sayisindan
kaynaklanan asir1 u¢ degerleri (6rnegin bazi lirlinlerde gézlenen asiri
yiiksek pozitif veya negatif esneklik sapmalarini) yumusatmak
amaciyla logaritmik esneklik hesaplamalari  uygulanmistir.
Logaritmik doniisiim, degiskenlerin ylizde degisimlerini sabit
katsayilar halinde tahmin etmeye imkan saglayarak uc¢ degerlerin
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varliginda daha makul, istikrarli ve giivenilir sonuglar elde
edilmesine katki sunmaktadir.

4.3. Arastirmanin Kisitlari

Bu calismanin ampirik bulgular1 degerlendirilirken dikkate
alinmas1 gereken iki temel metodolojik kisit bulunmaktadir. Ilk
olarak, veri seti Samsun Toptanci Hali’nin yalnizca 2023 yilina ait
12 aylik verilerini kapsamaktadir; ¢ok yilli panel veri setlerinin
eksikligi, Urtinlerin uzun donemli yapisal trendlerinin ve yildan yila
degisen iklimsel/iiretim soklarinin tam olarak ayristirilmasin
sinirlandirmaktadir. Tkinci olarak, 2023 yil1 Tiirkiye ekonomisinde
yliksek enflasyonist baskilarin ve nominal fiyat artiglarinin belirgin
oldugu bir donemdir. Analizlerde, veri setinin donemsel tutarliligi ve
triinlerin  gbzlem siirekliligi  gozetilerek Ocak—Kasim/Aralik
periyodu esas alinmustir. Verilerin reel fiyatlar yerine nominal hal
biilten fiyatlar1 lizerinden analiz edilmesi, fiyat degisim oranlarinin
(%AP) belirli aylarda goreli arz tepkilerinden bagimsiz olarak
enflasyonist genel fiyat seviyesi artiglarindan etkilenmis
olabilecegini gostermektedir.

5. AMPIiRiK BULGULAR

5.1. Uriin Bazh Arz Esneklik Profilleri: Dayamkli/Stoklanabilir
Uriinler ve Cabuk Bozulan Uriinler

Tarimsal {iriin piyasalarinda fiyat ve arz mekanizmalarinin
isleyisi, riinlerin  biyolojik  niteliklerine,  depolanabilirlik
diizeylerine, iiretim dongiilerinin esnekligine ve tedarik zinciri
dinamiklerine bagli olarak 6nemli 6l¢lide farklilasmaktadir. Samsun
Biiyiiksehir Belediyesi Sebze ve Meyve Hali’nin 2023 yilina ait
aylik verileri iizerinden yapilan hesaplamalar, tarimsal {riinlerin
fiyat degisimlerine karsi gosterdigi arz duyarliliginin oldukca
heterojen bir yap1 sergiledigini ortaya koymaktadir. Iseri ve
Kizilaslan (2022) tarafindan belirtilen |e(p)| > 1 (esnek) ve
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le(p)] < 1 (inelastik/esnek olmayan) siniflandirmasi ¢ergevesinde,
hal piyasasinda islem goren iiriinlerin arz esneklik profillerini iki
temel kategori altinda incelemek miimkiindiir: (i) Dayanikli ve
stoklanabilir {rtinler, (i1)) Cabuk bozulabilen (perishable) ve
donemsel arz kisitlarina sahip tiriinler.

Bu iki iiriin grubunun fiyat sinyallerine verdigi tepkilerin
karsilagtirmali 6zet istatistikleri, arastirma bulgularindan derlenerek
Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1: Secilmis Dayanikli/Stoklanabilir ve Cabuk Bozulan Uriinlerin Arz Esnekligi Ozet Istatistikleri

(2023)
Uriin Grubu | Uriin Ady Oralama | M | e Sgyolie(nlf]) Esneklik Karakteristigi (Icl)
Sogan (Kuru) 3,255 -2,264 41,478 12 Esnek / Kontrollii Dalgalanma
Patates -19,605 -299,526 121,842 12 Esnek / Stok ve Mevsim Etkili
Dayanikli / Havug 4,244 -5,536 57,089 12 Esnek / Pozitif Yonelimli
Stoklanabilir Limon (Kg) 5,833 -5,144 32,13 12 Esnek / Depolama Avantajli
Uriinler Sarimsak 0,071 -1,404 1,603 7 Esnek Degil (Inelastik)
Kereviz 0,878 0 1,755 5 Esnek Degil (Inelastik)
Kabak (Bal) -0,086 -0,172 0 5 Esnek Degil (Inelastik)
Domates 48,657 3067 345359 12 YiksekPozitif Esneklik/
Volatil
Cilek 143,322 -11,406 1295,24 12 Asirt Esnek / Hasat Duyarli
Biber (Sivri) 36,461 -9,391 272,152 12 Yiiksek Pozitif Esneklik
Biber (Carliston) 7,808 -16,316 41,719 12 Esnek / Mevsimsel Dalgali
Gabuk Bozulan Ortalama Inelastik / Dénemsel
(_Peirishable) Salatalik -0,862 -7,046 18,646 12 Esnek
Urtinler Fasulye 3381 -13,307 1,355 12 Esnek / Negatif Baskin
Marul (Kivircik) 0,038 -4,362 6,019 10 Ortalama Inelastik
Maydanoz (Bag) -0,651 -4,21 0,749 10 Esnek Degil (Inelastik)
Kiraz -18326,995  -73291,034 0 7 Asint Negatif U¢ Deger / Rijit

Arz
Kaynak: Yazar tarafindan Samsun Biiyiiksehir Belediyesi Sebze ve Meyve Hali 2023 yili verilerinden hesaplanmigtir.
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5.1.1. Dayanikh ve Stoklanabilir Uriinlerin Esneklik Profili

Kuru sogan, patates, sarimsak, havug, limon ve kislik kok
sebzeler (kereviz, balkabagi vb.) gibi dayanikli {irlinler, hasat
sonrasinda uygun soguk hava veya dogal depolama kosullarinda
muhafaza edilebilme o6zelligine sahiptir. Bu yapisal avantaj,
ireticilere ve hal komisyoncularina piyasa fiyatlarinin diistiigii
donemlerde {iriinii stokta tutma, fiyatlarin yiikseldigi donemlerde ise
piyasaya siirerek arz miktarini zamana yayma imkani tanimaktadir.

Tablo 1 incelendiginde, sarimsak (e = 0,071), bal kabagi
(e = —0,086) ve kereviz (e = 0,878) gibi iiriinlerde ortalama arz
esnekliginin mutlak degerce 1’in altinda (Je(p)| < 1) kaldigi, yani
fiyat degisimlerine karsi esnek olmayan bir yapr sergiledigi
goriilmektedir. Y1l boyu piyasada islem goren temel {iriinlerden kuru
sogan (e = 3,255) ve limon (€ = 5,833) ise pozitif ve ilimli bir
esneklik profiline sahiptir. Bu durum, s6z konusu iirlinlerde fiyat
sinyallerinin ¢alismakta oldugunu; fiyat artislarina paralel olarak
depolardaki iirlinlerin piyasaya kontrollii bir bigimde arz edildigini
kanitlamaktadir. Patates 0rneginde ise ortalama esnekligin negatif
(e = —19,605) ve minimum-maksimum bandinin genis olmast (-
299,52 ile +121,84 arasi), iirliniin y1l i¢indeki turfanda ve ana hasat
gecis donemlerinde yasanan arz soklarindan kaynaklanmaktadir.

5.1.2. Cabuk Bozulan (Perishable) Uriinlerin Esneklik Profili

Buna karsin domates, ¢ilek, kiraz, taze fasulye, biber tiirleri
ve yaprakh yesillikler (marul, maydanoz vb.) gibi ¢abuk bozulan
irlinlerde arz esnekligi profili son derece yliksek bir volatilite
gostermektedir. Bu iiriin grubunda biyolojik olgunlasma siirecinin
durdurulamamasi, tirlinlerin taze tiiketilme zorunlulugu ve yiiksek
soguk zincir maliyetleri, iireticilerin fiyat diisiisleri karsisinda arzi
kisma kabiliyetini ortadan kaldirmaktadir.



Tablo 1’deki bulgular, ¢abuk bozulan {iriinlerin kendi i¢inde
ti¢ farkli davranis kalib1 sergiledigini gostermektedir:

Domates (¢ = 48,657), cilek (¢ = 143,322) ve sivri biber
(e = 36,461) gibi iiriinlerde maksimum esneklik degerleri sirasiyla
345,35; 1295,24 ve 272,15 gibi olaganiistii pozitif seviyelere
ulasmaktadir. Bu tablo, oOzellikle hasat ve Ortii alti {iretimin
yogunlastig1 aylarda, fiyat artis sinyallerinin iireticiler tarafindan ¢ok
hizli bir hasat ve pazara sevk tepkisiyle karsilandigini ortaya
koymaktadir.

Kivircik marul (e = 0,038), maydanoz (¢ = —0,651), roka
(e = —0,791) ve dereotu (¢ = 0,296) gibi bag/adet bazinda satilan
yesilliklerde ortalama esneklik degerleri |e(p)| < 1 smurlar
icerisinde kalmaktadir. Raf omrii birka¢ giin ile sinirli olan bu
tiriinlerde, piyasa fiyati ne olursa olsun hasat edilen {iriiniin derhal
hale indirilmesi zorunlulugu, arzi fiyata kars1 duyarsizlagtirmaktadir.

Kiraz (e = —18326,995), karpuz (¢ = —4,568) ve taze
fasulye (¢ = —3,381) gibi iiriinlerde ortalamanin negatif ¢ikmasi ve
ozellikle kirazda -73.291 gibi radikal u¢ degerlerin gézlemlenmesi
dikkat ¢ekicidir. Iktisadi teoride arz egrisinin pozitif egimli olmasi
beklenirken ortaya ¢ikan bu negatif esneklikler; iklimsel soklar veya
sezon sonu daralmalari nedeniyle arz hizla diiserken fiyatlarin
astronomik bi¢imde artmasindan (veya tam tersi, hasat patlamasi
yasanan aylarda bolluk nedeniyle fiyatlar dibe vururken arzin zirve
yapmasindan) kaynaklanmaktadir.

5.1.3. iki Uriin Grubunun Dénemsel Karsilastirmasi

Dayanikl1 bir iiriin olan kuru sogan ile ¢abuk bozulan {iriinler
kategorisindeki domates, salatalik ve taze fasulyenin yil igindeki
aylik esneklik seyri karsilastirildiginda, depolanabilirlik faktoriiniin
piyasa istikrar iizerindeki etkisi ¢ok daha net goriilmektedir (Tablo
2).
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Tablo 2: Yil Boyu Gozlemi Bulunan Secilmis Dayanikli ve Cabuk Bozulan Uriinlerin Aylik Esneklik Seyri

Uriin Ad1

Sogan
(Kuru)

Domates

Salatalik

Fasulye

Kategori

Dayanikli

Cabuk
Bozulan

Cabuk
Bozulan

Cabuk
Bozulan

Ocak = Subat
41,5 0,7

3454 27
18,6 = -5,5
0,6 -9,9

(2023)

Mart Nisan Mayis | Haziran = Temmuz | Agustos Eylil Ekim @ Kasim

26  -12 | 04 0 0,1 0.8 0,6  -1,6 23
1,1 -5 0.2 68,1 0,8 29,2 150 09 @ -32
69  -0,7 0,6 -7 6,5 -1,3 0,6 04 -0l
133 -83  -15 4.9 0,8 -1,5 14 09 -14

Kaynak: Yazar tarafindan Samsun Biiyiiksehir Belediyesi Sebze ve Meyve Hali 2023 yuli verilerinden hesaplanmigtir.
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Tablo 2’de goriildiigii iizere, stoklanabilir bir {iriin olan kuru
sogan, Ocak ayindaki stok c¢ozlilmesi etkisi (41,5) harig
tutuldugunda, Subat ayindan Kasim ayma kadar -2,3 ile +2,6 gibi
son derece dar ve istikrarl bir bantta hareket etmistir. Ozellikle yaz
hasadi doneminde (Haziran: 0,0; Temmuz: 0,1; Agustos: 0,8)
esnekligin sifira yakin seyretmesi, piyasanin Ongoriilebilir bir
dengeye kavustugunu gostermektedir.

Buna karsilik c¢abuk bozulan iirlinlerden domates, Ocak
(345,4), Haziran (68,1) ve Eyliil (150,0) aylarinda devasa pozitif
sigramalar yasarken, bahar gec¢is aylarinda negatif degerlere
diismiistiir. Benzer sekilde taze fasulye ve salatalik, kis ve ilkbahar
aylarinda (Subat-Haziran donemi) keskin negatif esneklikler (-5,5 ile
-13,3 aras1) sergileyerek, mevsim dig1 lretim kisitlarinin fiyat
mekanizmasini nasil kilitledigini ortaya koymustur.

Sonu¢ olarak ampirik bulgular, dayanikli iirlinlerde stok
mekanizmasinin bir fiyat ve arz dengeleyici (tampon) islevi
gordiigiinii; ¢abuk bozulan iiriinlerde ise soguk zincir ve isleme
(salga, kurutma, dondurma vb.) entegrasyonu yeterince giiclii
olmadiginda, iireticinin ve tiiketicinin dogrudan mevsimsel soklara
acik hale geldigini kanitlamaktadir.
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Arz Fiyat Esnekligi

Sekil 1: Dayanikli ve Cabuk Bozulan Uriinlerin Aylik Esneklik Seyri

Sekil 1: Dayanikh ve Cabuk Bozulan Uriinlerin Aylik Arz Esnekligi Seyri (2023)

a) Ocak-Kasim Dénemi Genel Gorinim

b} Subat-Kasim Dénemi Yakinlastirilmis Seyir

—@— Kuru Sofan {Dayarkh}
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Kaynak: Yazar tarafindan Samsun Biiyiiksehir Belediyesi Sebze ve Meyve Hali 2023 yili verilerinden hesaplanmigtir.
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Sekil 1, depolanabilir ve dayanikli bir {iriin olan kuru sogan
ile ¢abuk bozulan (perishable) iiriin grubundaki taze fasulye ve
salataligin y1l igerisindeki (Ocak ayindaki stok ¢oziilmesi kaynakli
baz etkisi hari¢ tutularak Subat-Kasim doéneminde) aylik arz
esnekligi yoriingelerini  karsilastirmali  olarak gostermektedir.
Grafikteki kesikli yatay ¢izgi (e = 0), arzin fiyat degisimlerine kars1
ndtr kaldig esik diizeyi temsil etmektedir.

Sekil 1 incelendiginde, kuru soganin (mavi diiz ¢izgi) yil
boyunca sifir eksenine oldukca yakin, -2,3 ile +2,6 araliinda son
derece dar ve istikrarli bir bantta hareket ettigi goriilmektedir.
Ozellikle Haziran, Temmuz ve Agustos aylarinda kuru sogan arz
esnekliginin sirasiyla 0,0; 0,1 ve 0,8 degerlerini alarak sifir ¢izgisi
lizerinde yataylasmasi, hasat edilen iirlinlin depolara alinarak
piyasaya kontrollii siiriildiigini ve stok mekanizmasinin fiyat
soklarini emen bir “fampon” islevi gérdiiglinii kanitlamaktadir.

Buna karsin, cabuk bozulan iiriinlerden taze fasulye (turuncu
kesikli ¢izgi) ve salatalik (yesil noktali ¢izgi), ozellikle kis ve
ilkbahar gecis aylarinda sifir ¢izgisinin olduk¢a altinda, keskin
negatif dalgalanmalar sergilemektedir. Taze fasulyede Subat (-9,9),
Mart (-13,3) ve Nisan (-8,3) aylarinda goriilen derin negatif ¢ukurlar;
mevsim dig1 tiretim kisitlar1 ve iklimsel faktorler nedeniyle fiyatlar
hizla yiikselirken arzin daraldigini gostermektedir. Benzer sekilde
salatalik arz esnekligi, Ocak ayinda ortii alt1 iretimin etkisiyle +18,6
gibi yliksek pozitif bir degerden baglamasina ragmen, Subat (-5,5)
ve Mart (-6,9) aylarinda sert bir diislisle negatif bolgeye gecmis;
Haziran (-7,0) ve Temmuz (-6,5) aylarinda ise acik tarla hasadinin
yarattig1 arz fazlasi ve fiyat diislisli nedeniyle yeniden negatif sapma
gostermistir. Her iki ¢cabuk bozulan {irliniin de ancak Agustos-Kasim
doneminde sifir eksenine yakinsayarak istikrar kazandigi
goriilmektedir.
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Sekil 2: Uriin Gruplarina Gore Ortalama Esneklik ve Oynaklik (Min-Maks Band\)

Sekil 2: Dayanikh ve Cabuk Bozulan Uriinlerin Ortalama Arz Esneklikleri Karsilastirmasi

Domates |
(Cabuk Bozulan)

Biber Sivri |
(Cabuk Bozulan)

Biber Carliston |
(Cabuk Bozulan)

Taze Fasulye |
(Cabuk Bozulan)

Salatalik |
(Cabuk Bozulan)

Maydanoz |
(Cabuk Bozulan)

Limon (Kg) J
(Dayanikli)

Havug |
(Dayanikli)

Kuru Sogan |
(Dayanikh)

Kereviz |
(Dayanikli)

Sarimsak |
(Dayaniklr)

48.66

-3.38

I Dayanikli / Stoklanabilir Uriinler
EE Cabuk Bozulan (Perishable) Uriinler

-10 4] 10 20 30 40 50

Ortalama Arz Fiyat Esnekligi (2023)

Kaynak: Yazar tarafindan Samsun Biiyiiksehir Belediyesi Sebze ve Meyve Hali 2023 yul1 verilerinden hesaplanmigstir.
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Sekil 2, se¢ilmis dayanikli ve ¢abuk bozulan iiriinlerin 2023
yil1 ortalama arz esnekliklerini ve yil iginde kaydettikleri minimum-
maksimum sapma araliklarint  (volatilite bantlarin1) ortaya
koymaktadir. Grafik, tirtinlerin depolanabilirlik siiresi kisaldikca ve
mevsimsel iiretim baskis1 arttikga esneklik oynakliginin nasil
genisledigini gorsellestirmektedir.

Dayanikli {irinler grubunda yer alan sarimsak (-1,40 ile
+1,60), kereviz (0,00 ile +1,75) ve kuru sogan (-2,26 ile +41,48)
sinirlt  bir degisim araliginda kalirken; cabuk bozulan ve
seracilik/Ortii alt1 iiretimle desteklenen domates (-3,17 ile +345,36)
ve sivri biber (-9,39 ile +272,15) devasa bir pozitif yayilim
sergilemektedir. Bu genis bant, cabuk bozulan {irlinlerde hasat
donemlerinde fiyat artis sinyallerine ¢ok giiglii arz tepkileri
verildigini, ancak sezon gecislerinde piyasanin hizla inelastik veya
negatif bolgeye savrulabildigini gostermektedir. Ote yandan,
dayaniklilik siiresi sadece birka¢ gilin olan maydanoz (-4,21 ile
+0,75) ve roka (-3,00 ile +0,23) gibi yesilliklerin tamamiyla sifirin
altinda veya sifira ¢ok yakin dar bir bantta sikismasi, zorunlu hasat
baskisinin {ireticinin fiyat manevra alanini tamamen ortadan
kaldirdigin1 dogrulamaktadir.

5.2. Mevsimsellik Dinamikleri ve Aylik Arz Tepkilerinin Is1
Haritas1 Analizi

Tarimsal {iretim siiregleri, sanayi ve hizmet sektdrlerinden
farkli olarak iklim kosullarina, olgunlasma siirelerine ve hasat
takvimlerine dogrudan bagimlidir. Bu yapisal 6zellik, tarimsal
irtinlerin fiyat degisimlerine kars1 gosterdigi arz duyarliligimin yil
icinde sabit kalmamasina, aksine mevsim gegislerine, seralardan
acik tarla liretimine gegis donemlerine gore keskin kirilmalara neden
olmaktadir. Samsun Sebze ve Meyve Hali’nde 2023 yili boyunca
kesintisiz iglem goren temel {irlinlerin aylik arz esneklik degerleri ve
mevsimsel duyarlilik matrisi Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3: Tiim Aylarda Gézlemi Bulunan Temel Uriinlerin Aylik Arz Esnekligi Matrisi ve Mevsimsel

Uriin Ada

Muz Yerli
(Kg)

Biber
Carliston

Biber
Sivri

Domates

Fasulye

Salatahk

Sogan
(Kuru)

-1,2

43,7

3454

0,6

18,6

41,5

Subat

54

-16,3

0,7

0,7

272,2

2,6

Nisan

-1,2

s

-1,5

-0,6

0,4

Karakteristigi (2023)

Haziran

-0,7

25,6

0

Temmuz

101,1

0,8

0,1

Agustos

4,8

5.3

2,6

29,2

0,8

Eyliil

3.8

41,7

3,6

150

1,4

-0,6

-0,6

Ekim

27,7

2,6

-1,5

0,9

-1,6

Kasim

-33,8

0,1

Mevsimsel Tepki
Karakteristigi

Kis-Bahar Negatif / Sonbahar
Hasat Soku

Kis Daralmasi / Yaz-Sonbahar
Glglii Pozitif

Bahar ve Yaz Zirvelerinde
Asir1 Duyarlt

Sera-Tarla Gegisinde Inelastik /
Yazin Yiiksek Esnek

[Ikbaharda Derin Negatif /
Yazin Dengeli

Ocak Sera Etkisi / Bahar-Yaz
Negatif Baskin

Ocak Stok Coziilmesi / Yil
Boyu Istikrarlt

Kaynak: Yazar tarafindan Samsun Biiyiiksehir Belediyesi Sebze ve Meyve Hali 2023 yili verilerinden hesaplanmigtir.
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Tablo 3 degerlendirildiginde, tarimsal arz tepkilerinin yil
igerisinde {li¢ belirgin donemsel rejim sergiledigi goriilmektedir:

Kis ve Erken Ilkbahar Dénemi (Ocak—Mart): Kis aylarinda
acik tarla iiretiminin sona ermesi ve arzin biiyiik dl¢iide sera liretime
veya depolardaki stoklara bagimli hale gelmesi, fiyat
mekanizmasinin arzi yonlendirme kabiliyetini zayiflatmaktadir.
Ozellikle Subat ve Mart aylarinda ¢arliston biber (e = —16,3), taze
fasulye (e = —9,9 ve —13,3), sivri biber (¢ = —9,4), salatalik (e =
—5,5ve —6,9) ve yerli muz (¢ = —5,4) gibi iirlinlerde keskin negatif
esneklik degerleri gdzlemlenmektedir. iktisadi acidan bu negatif
degerler, mevsim dis1 liretim zorluklari, 1sitma/enerji maliyetleri ve
olumsuz hava kosullar1 nedeniyle piyasa fiyatlar1 hizla yiikselmesine
ragmen hal piyasasina giren {irin miktarinin  azaldigim
kanitlamaktadir. Istisnai olarak Ocak ayinda domates (¢ = 345,4),
sivri biber (¢ = 43,7) ve salatalik (¢ = 18,6) iiriinlerinde goriilen
yiiksek pozitif esneklikler, kis ortasinda yiikselen fiyat sinyallerine
sera lreticilerinin erken hasat ve yogun sevkiyatla yanit verdigini
gostermektedir.

[Ikbahar Sonu ve Yaz Dénemi (Mayis—Eyliil): Havalarin
1sinmast ve acik tarla iriinlerinin piyasaya girmesiyle birlikte
tarimsal arz esnekliginde yapisal bir kirilma yasanmaktadir. Haziran-
Eyliil periyodunda 6zellikle carliston biber (Haziran: 25,6; Temmuz:
31.,4; Eylil: 41,7), sivri biber (Haziran: 15,8; Temmuz: 101,1) ve
domates (Haziran: 68,1; Agustos: 29,2; Eyliil: 150,0) ¢ok gii¢li
pozitif arz esneklikleri sergilemektedir. Benzer sekilde, yilin belirli
aylarinda piyasaya giren mevsimlik iiriinlerin logaritmik esneklik
haritasinda da (Rapor Sekil 6) Armut Santa Marina (e = 67,72),
Fasulye Barbun (e = 69,69), Uziim Cekirdekli (¢ = 69,75) ve Incir
(e = 32,98) gibi {iriinlerin yaz aylarinda yiiksek pozitif degerlere
ulastig1 goriilmektedir. Bu bulgu, hasat olgunlugunun zirve yaptig
aylarda dreticilerin fiyat artiglarina karst arzi hizla artirma

esnekligine sahip oldugunu dogrulamaktadir.
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Sonbahar Gegisi (Ekim—Kasim): Sonbahar aylarinda bir¢ok
sebze tiriinde (salatalik, carliston biber, sivri biber) esneklik
katsayilarinin sifira yakinsadig1 ve piyasanin nispeten dengelendigi
goriilmektedir. Ancak yerli muz 6rneginde oldugu gibi, spesifik
hasat takvimine sahip iirlinlerde Ekim ayinda yeni mahsuliin
piyasaya girisiyle +27,7 ye firlayan arz esnekligi, Kasim ayinda baz
etkisi ve stok/fiyat diizeltmesiyle —33,8 gibi sert bir negatif soka
doniisebilmektedir.
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Sekil 3: Mevsimsel Arz Esnekligi Is1 Haritasi (Heatmap)

Sekil 3: Uranlerin Aylik Arz Fiyat Esnekligi Is1 Haritasi (2023)

Muz Yerli (Kg) - 1.5 -5.4 -1.8 0.6 -2.7 -0.7 0.1 4.8 3.8

Biber Carliston -  -1.2 -16.3 0.7 -1.5 5.3

Biber Sivri -| -9.4 -2.3 12.8

Domates - 2.7 -1.1 =) -0.2
Taze Fasulye - 0.6 -9.9 -13.3 -8.3 -1.5 -4.9 -0.8 -1.5 1.4
Salatalik -~ 18.6 -5 -6.9 -0.7 -0.6 -7.0 -6.5 -1.3 -0.6
Sogan (Kuru) - 0.7 2.6 -1.2 0.4 0.0 0.1 0.8 -0.6
0;’8{_ "A‘\"‘;’z} ‘x\;é‘ “\\;’bo é‘z\;\\% Qs'z;'.‘;@(\ &a@&\}m ‘;g),;d’ Q;\i\)\

Tiim Aylarda Gézlemi Bulunan Tarimsal Uriinlerin Aylik Arz Esnekligi Ist Haritasi (2023)
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Sekil 3, Samsun Sebze ve Meyve Halinde 2023 y1ili boyunca
kesintisiz islem goren yedi temel tarimsal Urliniin aylik arz
esnekliklerini renk yogunluklarina gore gorsellestirmektedir.
Haritada koyu kirmizi tonlar giiclii pozitif arz duyarliligini (¢ > 1),
koyu mavi tonlar fiyat degisimlerine ters yonlii tepkiyi (negatif
esneklik, € < —1), acik/ndtr tonlar ise inelastik denge bolgelerini
(Je] < 1) temsil etmektedir.

Is1 haritas1 biitiinciil olarak incelendiginde, Subat, Mart ve
Nisan siitunlarinda mavi tonlarin (negatif esneklik) yogunlastigi,
buna karsin Haziran, Temmuz, Agustos ve Eyliil siitunlarinda
kirmizi tonlarin (pozitif esneklik) baskin hale geldigi acikca
goriilmektedir. Bu gorsel ayrisma, Samsun ili tarim piyasasinda
ilkbahar aylarinin “arz daralmasi ve fiyat katiligi”’, yaz aylarinin ise
“viiksek arz duyarlihigi ve piyasa esnekligi” donemi oldugunu
kanitlamaktadir. Satir bazinda bakildiginda ise kuru sogan satirinin
Ocak ay1 hari¢ tamamen notr/agik tonlarda kalmasi depolanabilir
iiriin istikrarin1 simgelerken; domates, sivri biber ve c¢arliston biber
satirlarindaki  keskin renk gecisleri c¢abuk bozulan {iriinlerin
mevsimsel soklara olan yiiksek kirllganligin1 6zetlemektedir.

5.3. Fiyat Sinyallerine Ters Tepkiler, U¢ Degerler (Anomaliler)
ve Uriin Cesitliligi Karsilastirmasi

Tarimsal {iriin piyasalarinda esneklik hesaplamalarinin en
dikkat cekici bulgularindan biri, standart mikroiktisadi teorinin
Ongordiigii sinirlarin ¢ok Gtesine gecen asiri ug degerler ve ayni iiriin
ailesinin farkli alt cesitleri arasinda gozlemlenen asimetrik arz
tepkileridir. Tablo 4°te esneklikler incelendiginde; baz: tirlinlerde arz
esnekliginin binli rakamlara ulastigi, bazi iiriinlerde ise tam sifir
olarak mutlak bir katilik sergiledigi goriilmektedir. Bu yapisal
farkliliklar1 ve anomalileri daha net analiz edebilmek amaciyla, aym
iriin grubunun alt ¢esitleri ile yerli-ithal {iriin ayrimlarma iliskin
karsilastirmali bulgular Tablo 4’te derlenmistir.
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Tablo 4: Ayni Uriin Grubu Icindeki Alt Cegitlerin, Ithal-Yerli Uriinlerin ve Ug Deger Gosteren Uriinlerin Arz

Karsilastirma
Boyutu

Yerli ve ithal
Uriin Ayrim

Elma
Cesitleri

Armut
Cegsitleri

Uriin / Cesit
Adi
Muz
(Kg)
Muz
(Koli)
Elma
(Koli)

Elma
Granny

Yerli
[thal

ithal

Elma Golden

Elma
Starking

Armut
Deveci

Armut
Margarita

Armut Santa
Marina

Ortalama
Esneklik

-0,743

3357,728

-0,611

3,974

-949,561

1,008

27,84

1001,476

Esnekligi Karsilagtirmast (2023)

Min.
Esneklik

-33,837

-0,07

-5,45

-15,607

-6616,126

-16,693

-113,795

-109,26

Maks.
Esneklik

27,69

23179,925

2,472

16,341

8,956

10,76

8071,666
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Gozlem

™)
12

10

11

Piyasa ve Arz Davranisi Yorumu

Mevsimsel hasat donglisiine bagimli,
dalgali

Fiyat artisina yiliksek ithalat/stok tepkisi
(Baz etkili)

Tamamen esnek degil (Sabit kontrat /
Sinirlt gézlem)

Inelastik / Dengeli soguk hava deposu arz1
Esnek / Pozitif fiyat duyarliligt

Sezon gegisinde asiri negatif baz etkisi

Birim esnek / Dayanikli ve depolanabilir
cesit

Yazlik/Erkenci ¢esit, fiyat artisinda arz
daralmasi

Hasat girisinde asirt pozitif u¢ deger
(Anomali)



Uziim
Cesitleri

Domates
Cesitleri

Asiri Uc
Degerler ve
Tam Rijit
Uriinler

Uziim Siyah
Uziim
Cekirdeksiz
Uziim
Cekirdekli
Uziim Beyaz
Domates
(Standart)

Domates
Chery

Domates
Salcalik

Kiraz

Ispanak

Bamya /
Enginar  /
Kestane

3,319

5,002

26,049

434,14

48,657

1,727

0,258

-18326,995

232,911

29,443

-15,676

20,181

-3,167

-11,166

0,516

-73291,034

0

26,742

35,535

138,949

868,28

345,359

16,15

584,912

11

[limh pozitif esneklik, diizenli pazar akisi

Esnek / Kurutmalik ve taze tiketim
ikamesi

Yiksek pozitif esneklik, hasat doénemi
yogunlagmasi

Kisa sezonlu, ytliksek arz sigramast

Yiiksek arz duyarliligi, sera ve tarla gegisli

Spesifik pazar, standart domatese gore
daha istikrarl

Inelastik / Sadece sezon sonunda isleme
amagcl arz

Asir1 negatif anomali (Sezon sonu sert arz
cokiisl)

Kis-bahar girisinde giiclii pozitif arz
sigramast

Tamamen inelastik (]e|] = 0), kisa
donemli sabit fiyat/miktar

Kaynak: Yazar tarafindan Samsun Biiyiiksehir Belediyesi Sebze ve Meyve Hali 2023 yil1 verilerinden derlenmigtir.
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5.3.1. Aym Uriin Ailesi Icindeki Alt Cesitlerin Asimetrik
Davranisi

Tarimsal pazarlama literatiiriinde iiriinler cogu zaman {ist
basliklar (6rnegin elma, armut, iizim veya domates) altinda
toplulastirilarak analiz edilmektedir. Ancak Tablo 4’teki bulgular,
ayni irlin ailesine ait alt c¢esitlerin birbirinden tamamen farkl
esneklik profillerine sahip oldugunu kanitlamaktadir:

Fiziksel olarak kabuk yapisi kalin ve soguk hava depolarinda
uzun siire saklanmaya elverisli olan Deveci armudu (¢ = 1,008) ile
Granny Smith elmas1 (¢ = —0,611) ve Golden elmasi (¢ = 3,974),
yil boyunca son derece kontrollii ve ongoriilebilir bir esneklik
bandinda hareket etmektedir. Buna karsin, daha erken hasat edilen
ve depolama 6mrii daha kisa olan Margarita armudu (e = —27,840)
negatif esneklik sergilerken, Santa Marina armudu (¢ = 1001,476)
ve Starking elmasi (e = —949,561) belirli aylarda radikal ug
degerler tiretmektedir.

Benzer bir yapt domates ve {iziim ¢esitlerinde de
gbzlemlenmektedir. Standart sofralik domates ortalama 48,657 gibi
cok yiiksek bir esneklige sahipken, sozlesmeli veya butik sera
iretimiyle yetistirilen Chery domates (¢ = 1,727) ¢ok daha istikrarl
bir arz yapisina sahiptir. Yalnizca yaz sonu ve sonbahar girisinde (5
ay) piyasaya siirlilen salgcalik domates ise —0,258 esneklik
katsayisiyla fiyata karsi duyarsiz (inelastik) kalmaktadir. Uziim
grubunda da yilin 11 ay1 piyasada bulunan siyah iiziim (¢ = 3,319)
ve cekirdeksiz iiziim (e = 5,002) dengeli bir profil ¢izerken;
piyasada sadece 5 ay kalan beyaz {iziim (€ = 434,140) kisa siireli
hasat hiicumu nedeniyle ¢ok yiiksek pozitif esneklik gostermektedir.

5.3.2. Yerli ve ithal Uriin Karsilastirmasi: Muz ve Narenciye
Ornegi
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Hal piyasasinda dis ticaret politikalarinin ve tedarik zinciri
yapisinin esneklik tizerindeki etkisi, yerli muz (kg) ile ithal muz
(koli) karsilagtirmasinda carpict bigimde ortaya ¢ikmaktadir. Yilin
12 ay1 halde islem goren yerli muz, ortalama —0,743 esneklik
degeriyle genel olarak inelastik ve iiretim dongiisiine bagl bir seyir
izlerken; ithal muz ortalama 3357,728 (maksimum 23179,925)
gibi olaganiistii pozitif bir esneklik sergilemektedir. Ithal muzda
goriilen bu astronomik pozitif deger, iriiniin biyolojik tiiretim
siirecinden ziyade ticari stok ve ithalat rejimiyle aciklanabilir: ig
piyasada doviz kuru veya talep kaynakli kiiclik bir fiyat artisi
gerceklestiginde, ithalat¢1 firmalar ve antrepolar piyasaya yiiksek
miktarda koli bazli iiriin sevk ederek miktarsal bazda devasa bir
sicrama yaratmaktadir. Ote yandan, piyasaya yalnizca 4 ay giren
ithal elma (koli) (e = 0,000) gibi iirlinlerde fiyatlarin ve miktarlarin
sabit kontratlarla belirlenmesi, esnekligi sifirlamaktadir.

5.3.3. Asir1 U¢ Degerlerin (Anomalilerin) ve Sifir Esnekligin
Metodolojik ve iktisadi Nedenleri

Arastirma bulgularinda Kiraz (¢ = —18326,995), Armut
Santa Marina (e = 1001,476), Elma Starking (¢ = —949,561) ve
Cilek (e = 143,322) gibi iirlinlerde goriilen agir1 u¢ sapmalar ile
Bamya, Enginar, Kestane, Hurma, Finike Portakali ve Seker Fasulye
gibi tirltinlerde goriilen € = 0,000 degerleri, hem piyasa mikroyapisi
hem de matematiksel hesaplama dinamikleri agisindan ii¢ temel
faktore dayanmaktadir:

Matematiksel Payda (Sifira Yakinsama) Etkisi: Esneklik
formiilasyonunda (e = %AQ / %AP) paydada yer alan fiyat degisim
oraninin (%AP) sifira ¢ok yakin gerceklestigi aylarda (6rnegin hal
biilten fiyatinin bir 6nceki aya gore sadece birkag kurus degistigi
veya neredeyse sabit kaldig1 donemlerde), hasat baglangici nedeniyle
miktarda (%AQ) yasanan yiiksek oranli bir artis, esneklik katsayisin

matematiksel olarak binli rakamlara (sonsuza dogru, |€|—o0)
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firlatmaktadir. Raporda dogrusal hesaplamalarin yani sira logaritmik

. (9Ind\ .. . .
esneklik (ﬁ) yontemine bagvurulmasinin temel nedeni de bu

Olcek ve baz etkisini torpiilemektir. Nitekim dogrusal tabloda
maksimum 8071,67 olan Armut Santa Marina esnekligi, logaritmik
1s1 haritasinda +67,72 ve +97,3 seviyelerine; -73291,03 olan Kiraz
minimum esnekligi ise logaritmik Olcekte -107,91 seviyesine
gerileyerek daha anlamli bir banda ¢ekilmistir.

Turfanda Girisi ve Sezon Sonu Cokiisti (Baz Etkisi): Kiraz,
cilek ve beyaz iiziim gibi mevsimlik meyvelerde, iriiniin hale ilk
girdigi (turfanda) ayda miktar ¢ok disiik, fiyat ise cok yiiksektir.
Takip eden ana hasat aymnda hale giren iiriin miktar1 yiizlerce kat
artarken fiyatlar diismekte; sezonun son ayinda ise {iriin bittigi i¢in
miktar aniden sifira yaklasirken fiyatlar tekrar tavan yapmaktadir.
Bu sert gecisler, zaman serisinde ardisik aylar arasinda devasa
negatif veya pozitif sigramalar tiretmektedir.

Kisa Gézlem Siiresi ve Idari Fiyat Katiligi (€ = 0): Tablo 1
ve Tablo 4’te gozlem sayist N = 4 olan iiriinlerin (Elma Ithal,
Hurma, Kestane, Portakal Finike, Portakal Yatak, Yeni Diinya,
Araka, Bamya, Enginar, Fasulye Seker, Kocabas) tamaminda
minimum, maksimum ve ortalama esnekliklerin 0,000 c¢ikmasi
dikkat ¢ekicidir. Bu durum, s6z konusu iirlinlerin Samsun Hali’nde
yalnizca ¢ok kisa bir mevsimsel pencerede (4 ay) islem gordiigiinii
ve bu kisa stire zarfinda hal kayit sisteminde sabit biilten fiyatlariyla
veya degismeyen standart parti miktarlartyla kaydedildigini
(tamamen esnek olmayan arz, |e| = 0) gostermektedir.
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Sekil 4: Alt Cesitlerin ve Logaritmik Doniisiimiin Karsilastirmali Grafigi

Sekil 4; Urin Cesitliligi Etkisi ve Uc Degerlerin Logaritmik Modellemeyle Dengelenmesi

a) Uriin Alt Cesitlerine {Varietelere) Gére Esneklik Farklilasmasi b) Dogrusal ve Logaritmik Hesaplamamn U Deger Etkisi
Armut {Margarita) 4 -27.84 8071.7
4] .
Armut [{Deveci) § ] 1.01
Elma (Golden) [ EEY
Elma (Granny) - -0.61

Uziim (Cekirdekli) 1
Uziim (Cekirdeksiz) 1

Uziim (Siyah)

Simetrik Log Olcegi: signiz) x logl0(1 + |z|)

Domates (Standart) - 48.66
Domates (Chery) -
Domates (Salcalik) 732910 B Dogrusal Hesaplama (Ham Ug Deger)
64 I Logaritmik Hesaplama (Dengelenmis)
T t T T T T T T
-20 0 20 40 Kiraz Armut S. Marina Domates Biber Carliston
Ortalama Arz Esnekligi (Negatif Uc) (Pozitif Ug} {Maks. Ug) (Maks. Ug)

a) Aymi Uriin Ailesi I¢indeki Alt Cesitlerin Arz Esnekligi Farklilasmast ve b) Dogrusal vs. Logaritmik Hesaplamanin Ug Degerleri
Dengeleme Etkisi
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Sekil 4, tarimsal iirlin analizlerinde toplulagtirilmig veri
kullanmanin yaratabilecegi yanilgilar1 ve logaritmik doniigiimiin
metodolojik O6nemini iki panel halinde gorsellestirmektedir. Sol
panelde (a), domates, iiziim, elma ve armut ailelerinin alt cesitleri
arasindaki esneklik farkliliklar1 gosterilmistir. Ornegin domates
grubunda standart domates (48,66) yliksek esneklik gosterirken
Chery domatesin (1,73) ve salgalik domatesin (—0,26) sifira yakin
kalmasi; iliziim grubunda ise siyah iiziim (3,32) ve ¢ekirdeksiz
tizime (5,00) kiyasla ¢ekirdekli tiziimiin (26,05) ¢ok daha yiiksek
bir duyarlilik sergilemesi, iiriin bazli mikro politikalarin alt cesit
diizeyinde tasarlanmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

Sag panelde (b) ise raporda vurgulanan metodolojik bir bulgu
olarak, asir1 u¢ deger lireten iiriinlerde (Kiraz, Armut Santa Marina,
Domates ve Carliston Biber) dogrusal maksimum/minimum ug
esneklikler ile logaritmik 1s1 haritas1 u¢ esneklikleri (yiizdesel 6lgek
farkin1 aym grafikte gosterebilmek adina sign(x) -In in (1 + |x|)
dontistimiiyle) karsilastirilmistir. Grafikte acik¢a goriildiigl lizere,
dogrusal hesaplamada binli ve on binli seviyelere ulasan istatistiksel
sapmalar, logaritmik esneklik yaklagimiyla ©Onemli olglide
torplilenmekte ve ekonomik olarak yorumlanabilir sinirlara
¢ekilmektedir.

6. SONUC VE POLITIiKA ONERILERI

6.1. Genel Degerlendirme ve Sonug¢

Bu calismada, pandemi sonrast normallesme siirecini ve
enflasyonist fiyat hareketlerinin yerel tarim piyasalarindaki
yansimalarini temsil eden 2023 yilina ait aylik veriler kullanilarak,
Samsun Biiyliksehir Belediyesi Sebze ve Meyve Hali’nde islem
gbren tarimsal iirlinlerin fiyat esneklikleri dogrusal ve logaritmik
modellerle analiz edilmistir. Arastirma bulgulari, tarimsal {iriin
arzinin fiyat sinyallerine verdigi tepkinin tek tip ve dogrusal bir
yapida olmadigini; aksine iriiniin  fiziki dayanikliligina,
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depolanabilirlik kapasitesine, mevsimsel tiretim dongiisiine, alt gesit
ozelliklerine ve tedarik zinciri altyapisina bagli olarak oldukca
heterojen bir dagilim sergiledigini ortaya koymustur.

Calismanin ampirik bulgularindan elde edilen temel sonuglar
dort ana eksende 6zetlenebilir:

Depolanabilirlik ve Tampon Mekanizmasi: Kuru sogan,
sarimsak, kereviz ve kislik kabak gibi dayanikli ve stoklanabilir
tirtinlerde arz esnekliginin yil genelinde daha dar, istikrarli ve
ongoriilebilir bir bantta seyrettigi tespit edilmistir. Soguk hava ve
dogal depolama imkéanlari, bu iiriinlerde fiyat diisiis donemlerinde
arzi tutma, fiyat artis donemlerinde ise piyasaya kademeli iiriin
siirme olanag1 saglayarak fiyat oynakligini (volatiliteyi) emen bir
“pivasa tamponu” islevi gormektedir. Buna karsin domates, cilek,
taze fasulye, salatalik ve yaprakli yesillikler gibi ¢abuk bozulan
(perishable) iiriinlerde biyolojik olgunlagsma ve zorunlu hasat baskisi
nedeniyle esneklik katsayilari agir1 dalgalanmalar gostermektedir.

Mevsimsel Rejim Kaymalari: Y1l boyu islem goren temel
driinlerin aylik esneklik yoriingeleri ve 1s1 haritast (Heatmap)
bulgulari, tarimsal arzda iki farkli mevsimsel rejimin varligini
kanitlamistir. Kis ve erken ilkbahar aylarinda (6zellikle Subat—Nisan
doneminde) iklimsel kisitlar ve yiiksek ortli alt1 liretim maliyetleri
nedeniyle birgok tiriinde (taze fasulye, ¢arliston biber, salatalik, yerli
muz) negatif arz esneklikleri gozlemlenmis; yani fiyatlar hizla
artmasina ragmen piyasaya arz edilen miktar daralmistir. Yaz ve
erken sonbahar aylarinda (Haziran—Eyliil) ise ag¢ik tarla hasadinin
devreye girmesiyle birlikte domates, sivri biber ve ¢arliston biber
basta olmak iizere iiriinlerin fiyat artis sinyallerine ¢ok gii¢lii pozitif
arz artiglartyla yanit verdigi belirlenmistir.

Alt Cesit ve Dis Ticaret Farklilasmasi: Tarimsal Girtinlerin {ist
basliklar altinda toplulastirilarak incelenmesinin 6nemli politika
yanilgilarina yol agabilecegi goriilmiistiir. Ayni iirilin ailesi i¢inde yer
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alan Deveci armudu ile Margarita ve Santa Marina armutlari;
Granny/Golden elmalar ile Starking elmasi veya standart sofralik
domates ile Chery ve salgalik domates arasinda esneklik yonii ve
biiyiikliigii agisindan radikal farklar bulunmaktadir. Benzer sekilde,
biyolojik iiretim dongiisiine tabi olan yerli muz inelastik bir yapi
sergilerken, antrepo ve dig ticaret rejimine bagli olan ithal muzun
fiyat artislarina cok yiiksek miktarsal sigramalarla tepki verdigi
saptanmistir.

Metodolojik A¢idan Logaritmik Déniisiimiin Onemi: Kiraz,
Armut Santa Marina ve Starking elmasi gibi mevsim gegislerinde
sert miktar/fiyat soklar1 yasayan iirlinlerde dogrusal esneklik

hesaplamalar1 binli ve on binli u¢ degerler (anomaliler) tiretirken;
dlnin (d)
dlnin (p)

etkilerini torpilileyerek sonuglar1 iktisadi olarak yorumlanabilir

logaritmik esneklik modellemesinin ( ) baz ve Olgek

sinirlara ¢ektigi dogrulanmustir.

6.2. Politika Onerileri

Samsun Sebze ve Meyve Hali 6rneginde ulasilan bu ampirik
bulgular; yerel yonetimler, Tarim ve Orman Bakanligi birimleri,
iiretici birlikleri ve tedarik zinciri paydaslari icin tarimsal fiyat
istikrarinin saglanmasi ve gida enflasyonuyla miicadele kapsaminda
onemli stratejik ipuclari sunmaktadir. Ozetlenen cerceve
dogrultusunda, tarim sektoriinde siirdiiriilebilirligin  ve fiyat
istikrarinin saglanmasi i¢in uygulanmasi 6nerilen spesifik politikalar
sunlardir:

Veri Tabanlarumin Dijitallestirilmesi ve Standartlastiriimasi:
Mevcut hal kayit sistemlerinde bazi mevsimlik iriinlerde veri
eksikligi yasanmasi ve kisa donemli gozlemlerde fiyatlarin sabit
kalmasi, saglikli ekonometrik tahminleri giiclestirmektedir. Toptanci
hallerindeki veri kayit sistemlerinin tam zamanl dijital altyapiya
kavusturulmasi, triinlerin yalnizca genel adlariyla degil alt cesit,
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kalite sinift ve mensei (yerli/ithal, sera/tarla) kirilimlariyla standart
formatlarda kaydedilmesi gerekmektedir.

Yiiksek Esneklikli Uriinlerde Erken Uyar: Sistemleri:
Domates, sivri biber, carliston biber ve ¢ilek gibi arz esnekligi
yliksek triinlerde treticiler fiyat degisimlerine ¢ok hizli ve sert
tepkiler vermektedir. Bu {iriinlerde kontrolsiiz arz artislar1 veya ani
daralmalar kisa vadede asir1 fiyat oynakligma yol ag¢maktadir.
Dolayisiyla, rekolte tahminlerini ve hal giris miktarlarin1 anlik
izleyen dijital “Tarimsal Erken Uyar: ve Karar Destek Sistemleri”
kurularak arz-talep dengesizlikleri olusmadan 6nce piyasa aktorleri
yonlendirilmelidir.

Diisiik Esneklikli (Inelastik) Uriinlerde Yapisal ve Uzun
Vadeli Destekler: Arz esnekligi mutlak degerce 1’in altinda kalan
(Je] < 1) veya negatif seyreden iiriinlerde, piyasa fiyatlarinin
yiikselmesi kisa vadede iiretimi artirmaya yetmemektedir. Bu iiriin
gruplarinda yalnizca fiyat mekanizmasina dayali regiilasyonlar
etkisiz kalacagindan; devlet desteklemeleri uzun vadeli, sabit ve
dogrudan tiretim maliyetlerini (mazot, giibre, tohum, enerji)
diisiiriicii nitelikte tasarlanmali, arzin artirilamadigi donemlerde
iiretici gelirini koruyucu sigorta ve telafi mekanizmalar1 devreye
sokulmalidir.

Mevsimsel Arz  Planlamast ve Ortii Al Uretimin
Yayginlastirilmasi: Analizlerde Subat, Mart ve Nisan aylarinda
tespit edilen keskin negatif esneklikler, Samsun ve Karadeniz
Bolgesi’nde kistan ilkbahara ge¢is doneminde ciddi bir taze sebze
arz ag1g1 yasandigini gostermektedir. Mevsimsel dalgalanmalardan
yiiksek diizeyde etkilenen iiriinler i¢in bolgesel iiretim ve pazarlama
takvimleri olusturulmali; iklim kosullarindan bagimsiz arz
stirekliligi saglayan modern seracilik ve ortii alt1 liretim teknikleri
tesvik edilmelidir.
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Soguk Zincir, Lojistik ve Tarimsal Sanayi Entegrasyonu:
Cabuk bozulan {riinlerde hasat zirvelerinde yasanan fiyat
cokislerini ve liriin zayiatini 6nlemek adina toptanct hallerindeki
soguk hava deposu kapasiteleri artirilmahidir. Ayrica, arzin
artirllamamasinin  veya zamaninda piyasaya ulastirllamamasinin
temel nedenlerinden biri olan tarimsal lojistik ve pazara erigim
altyapis1 giiclendirilmeli; taze tiiketim fazlasi tirlinlerin hizla isleme
sanayiine (salga, konserve, dondurulmus gida, kurutma)
yonlendirilecegi entegre pazarlama kanallar1 kurulmalidir.

Uretici Egitimleri ve Kooperatiflesme: Tarimsal iiretimde bir
onceki donemin yiiksek fiyatlarina aldanarak bir sonraki donemde
asir1 iiretim yapilmasi (Cobweb / Oriimcek Ag1 Teoremi), piyasada
yikic1 fiyat dalgalanmalarmma neden olmaktadir. Ozellikle arz
esnekligi diisiik veya mevsimsel kirilganligr yiiksek {iriinlerde
tireticilere piyasa mekanizmalar1 ve fiyat sinyallerini dogru okuma
konusunda diizenli egitim ve rehberlik hizmetleri sunulmalidir.

Sonug olarak bu c¢alisma, Samsun Sebze ve Meyve Hali
ornegi iizerinden yerel tarim piyasalarinda fiyat-arz esnekligi
iligkisini ¢ok boyutlu olarak ortaya koyarak hem bdlgesel tarim
ekonomisi literatiiriine 6zglin bir ampirik katki saglamakta hem de
tarim politikalarinin mikro bazda (iirlin ve alt ¢esit diizeyinde) daha
etkin tasarlanmasina 1s1k tutmaktadir. Gelecekteki arastirmalarda bu
metodolojinin farkli illerdeki toptanci hallerini ve ¢ok yilli panel veri
setlerini kapsayacak sekilde genisletilmesi, Tiirkiye genelinde
karsilastirmali bir tarimsal esneklik haritasinin ¢ikarilmasina 6nemli
bir zemin olusturacaktir.
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BOLUM 3

TURKIYE’DE UCRETLI TELEVIZYON
ABONELIGININ SOSYOEKONOMIK
BELIRLEYICILERI: 2022 HANEHALKI BUTCE
ARASTIRMASI

MEHMET CAGRI GOZEN!
GIRIS

Televizyon yayinciligi, reklam gelirleriyle finanse edilen
iicretsiz kanallarin yaninda, abonelik bedeline dayanan ve belirli
icerikleri paketler halinde sunan platformlarin faaliyet gosterdigi
farklilagtirllmig bir hizmet piyasasidir. Bu piyasada tiiketicinin
secimi yalnizca televizyon izleyip izlememek degildir. Hane,
licretsiz yayin seg¢enekleri mevcutken daha genis bir kanal seti, 6zel
spor ve film igerikleri, yayin kalitesi ya da kullanim kolaylig1 i¢in
donemsel bir 6deme yiiklenip yiiklenmemeye karar verir. Bu nedenle
ticretli televizyon aboneligi, mikroiktisat agisindan hane biitce kisiti,

1 Dr. Ogr. Uyesi Mehmet Cagr1 Gozen, Kocaeli Universitesi, Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii. ORCID: 0000-0001-6493-9592.
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iirlin farklilagtirmasi ve ayrik tiiketici tercihleriyle iliskili bir karardir
(Lancaster, 1966; Peitz & Valletti, 2008).

Abonelikli yayin hizmetlerinde erisim {icretinin yani sira
tamamlayict donanimin bulunmasi, hanenin teknolojik altyapis1 ve
iiyelerinin igerik tercihleri 6nem tasir. Ucretli yayinlar icretsiz
alternatiflerle, kablo ve uydu segenekleriyle ve giderek internet
tabanli video hizmetleriyle ayni1 eglence zamanini paylasir. Ancak
bunlarm hepsi tam ikame degildir: Igerigin 6zel olmas1 veya belirli
bir spor karsilasmasinin yalnizca abonelikle sunulmasi, bazi haneler
icin tcretli yaymin c¢ekiciligini artirabilir. Bu 06zellik, medya
tilkketiminin siradan bir mal talebiyle tamamen ayni sekilde ele
alinamayacagini gosterir (Goolsbee & Petrin, 2004; Prince &
Greenstein, 2017).

Tiirkiye’de tcretli televizyon aboneliginin haneler arasinda
ne Ol¢iide farklilastigi, dijitallesmenin ve gelir esitsizliginin tiikketim
tercihlerine yansimasini anlamak i¢in yararli bir ornektir. Diisiik
gelirli bir hanenin diizenli abonelik 6demesi yapma alani ile ytiksek
gelirli bir hanenin harcama esnekligi aym degildir. Ote yandan
yiiksek gelirli haneler daha iyi televizyon donanimina ve internet
erisimine de sahip olabilir. Yalmizca abonelik oranlarinin gelir
gruplarina gore karsilagtirllmasi, bu ozelliklerin  birbirinden
ayrilmasini saglamaz.

Bu béliim, Tiirkiye Istatistik Kurumunun (TUIK) 2022
Hanehalki Biit¢ce Arastirmast (HBA) mikro verilerini kullanarak
iicretli televizyon aboneliginin gelir, egitim, yas, hane yapisi ve
teknoloji erisimiyle iliskisini incelemektedir. Once o6rnekleme
agirhiklariyla  Tiirkiye  geneline  iligkin  betimsel  oranlar
hesaplanmakta; ardindan tek bir agirlikli Logit modeli tahmin
edilerek katsayilar ve ortalama marjinal etkiler sunulmaktadir.
Arastirma {i¢ soruya odaklanmaktadir: (i) abonelik gelir dagilimi
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boyunca nasil degismektedir, (ii) egitim ve demografik Ozellikler
abonelikle nasil iligkilidir, (iii) internet erisimi ve televizyon
donanimi dikkate alindiginda ekonomik kaynaklarla iliski siirmekte
midir?

Arastirmanin 6zglinliik iddiasi, iicretli televizyon talebinin
diinyada veya Tiirkiye’de ilk kez incelenmesi degildir. Yaylali ve
arkadaglarinin  (2003) Erzurum’da kablolu televizyon {izerine
yaptiklar1 Logit uygulamasit bu alanda dogrudan bir onciildiir.
Mevcut boliimiin katkisi, 2022 yilina iliskin Tiirkiye genelini temsil
etmeyi hedefleyen mikro veride farkli gelir ve egitim gruplarini
karsilastirmasi, teknoloji donanimini géz onilinde bulundurmasi ve
abonelikle iliskili kosullu olasilik farklarmmi acik bigimde
raporlamasidir. Calisma tek yillik gozlemsel bir karsilastirma
oldugundan sonuglar neden—sonug iligkisi veya abonelik fiyatina
yonelik talep esnekligi olarak yorumlanmayacaktir.

KURAMSAL CERCEVE

Hane biit¢e kisit1 ve farkhlastirilmis hizmet tercihi

Bir hanenin toplam tiiketim biit¢esi, temel ihtiyaglara ve
istege bagli hizmetlere ayrilabilecek kaynaklar arasinda boliindir.
Ucretli televizyon hizmeti siirekli 6deme gerektirdiginden
tiiketicinin yalnizca baslangigtaki tercihine degil, tekrar eden biitce
yikiinii slirdiirme kapasitesine de baglhidir. Basit bir tercih
cercevesinde hanenin abonelikli hizmetten elde etmeyi bekledigi
fayda, {licretsiz yaymnlarin sundugu faydayr ve abonelik i¢in
katlanilan firsat maliyetini astiginda iyelik tercih edilebilir. Bu
anlatim, gercekte s6zlesme, kampanya, igerik paketi ve hane tiyeleri
gibi unsurlar1 sadelestirir; ancak gelir ve abonelik 1iligkisini
aciklamak i¢in yararhdir.
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Lancaster’in (1966) ozellik temelli tiiketici teorisi,
farklilastirilmig tirtinlerin  yalmizca fiziksel varliklariyla degil,
sunduklar1  niteliklerle ~ degerlendirildigini vurgular. Ucretli
televizyon s6z konusu oldugunda spor, film, belgesel, kanal
cesitliligi ve yayin kalitesi gibi nitelikler ayr1 tercih nedenleridir.
Crawford ve Yurukoglu (2012), ¢cok kanalli televizyon piyasalarinda
iceriklerin paketlenmesinin fiyat, c¢esitlilik ve tiiketici refahiyla
baglantili oldugunu gostermistir. HBA mikro verisinde hanelerin
hangi igerik paketini satin aldig1t gdzlenmediginden, bu
mekanizmalar  burada  Olciilen  degiskenler degil teorik
aciklamalardir.

Medya platformlar iicretli abonelik ve reklam geliri gibi
farkli kaynaklardan beslenebilir. Anderson ve Coate (2005) reklam
destekli yayincilikta program se¢imi ve reklam yogunlugunun refah
boyutunu tartisirken, Peitz ve Valletti (2008) {icretli ve {icretsiz
televizyon modelleri arasinda igerik farklilastirmast ve reklam
tercihlerinin Onemini gostermistir. Rochet ve Tirole (2003) ile
Anderson, Foros ve Kind (2018) gibi ¢alismalar platformlarin
izleyici ve reklamveren taraflar1 arasindaki baglantilarin piyasa
stratejilerini etkiledigini ortaya koyar. Bu literatiir, abonelik kararini
yalnizca aylik gelirle aciklamanin neden yetersiz oldugunu
anlamaya yardimci olur.

Teknolojik tamamlayicilik ve alternatif yayin kanallar

Hanenin televizyon donanimi, {icretli yayin seceneklerine
erisimi  kolaylastirabilecek tamamlayic1 bir unsurdur. Panel
televizyon bulunmasi dogrudan iicretli bir yayin platformuna tiyelik
anlamina gelmez; ayni sekilde eski tip televizyona sahip haneler de
uygun aliciyla abone olabilir. Bununla birlikte televizyon donanimi
ile hane gelirinin birlikte de§ismesi beklenebilir. Bu nedenle
yalnizca donanimi olan ve olmayan hanelerin abonelik oranlarini
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karsilastirmak, donanimin  bagimsiz  nedensel etkisini
gostermeyecektir.

Internet erisimi ise iki farkli yoruma agciktir. Bir yandan
hanenin genel dijital altyapis1 ve teknoloji kullanma egiliminin
gostergesi  olabilir; 6te yandan internet iizerinden video
seceneklerine erigimi artirarak geleneksel aboneliklerin yerine
gecebilecek hizmetleri giiclendirebilir. Prince ve Greenstein (2017)
ile Tefertiller (2018), kablo ve uydu yayinlarinin internet tabanlt
video hizmetleriyle iliskisini incelemistir. Malone ve arkadaslari
(2023) da belirli bir piyasada OTT hizmetleriyle geleneksel
televizyon arasindaki ikameye iliskin kanit sunmaktadir. Dolayisiyla
internet sahibi hanelerde abonelik oraninin yiiksek veya diisiik
olmasi tek basina tamamlayicilik ya da ikame kanit1 sayillamaz.

Becker’in  (1965) zaman tahsisi yaklasimi, eglence
hizmetlerinin tiiketimini yalnizca 6deme giicii degil, hanenin bos
zamanmin nasil kullanilacagiyla birlikte diistinmeyi gerektirir.
Ucretli televizyon aboneligi eglence olanaklarini genisletse de
kullanimin ger¢ek hacmi hane {iyelerinin zamanina baglidir. Rogers
(2003) ve Hargittai (2002) ise teknolojinin yayilmasiyla teknolojiyi
etkin  kullanma  yetkinliginin  esit  dagilmayabilecegini
gostermektedir. Bu acidan egitim, yas ve internet erisimi anlaml
karsilagtirma degiskenleridir; ancak HBA, bireylerin televizyon
izleme siirelerini ya da dijital becerilerini dogrudan 6l¢memektedir.

LITERATUR DEGERLENDIRMESI

Televizyon piyasasinda talep, rekabet ve refah

Ucretli televizyon pazarmmn iktisadi literatiirii Oncelikle
tilkketicinin yayin segenekleri arasindaki tercihi ve bu tercihlerin
rekabet lizerindeki etkisi cevresinde gelismistir. Chipty (2001),
kablo televizyon sektdriinde dikey biitiinlesmenin program sunumu
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ve tiiketici refahiyla iliskisini inceleyerek dagitim ve igerik
sahipliginin 6nemini gostermistir. Goolsbee ve Petrin (2004), uydu
yayinlarinin kablo televizyona rakip olmasi durumunu tiiketici
diizeyinde talep modeliyle ele almis ve {liriinler arasi rekabetin
tiketici  kazanglarin1  etkiledigini  ortaya koymustur. Bu
aragtirmalarin ortak yonii, licretli televizyonu homojen bir eglence
harcamasi1 degil, farklilasmis segeneklerden olusan piyasa olarak
gormeleridir.

Crawford ve Yurukoglu (2012), televizyon kanallarinin
paketlenmesine iliskin karsi-olgusal uygulamalarla paketleme
stratejilerinin refah sonuglarin fiyat ve igerik maliyetlerine bagli
oldugunu gostermistir. Berry’nin (1994) farklilastirilmis iirtinlerde
ayrik tercih modelleri igin gelistirdigi ¢erceve, bu tiir piyasalar
yapisal talep yontemleriyle degerlendirme olanagini gostermektedir.
Buna karsilik mevcut HBA arastirmasinda kanal paketi, firma, kalite
ve abonelik fiyatlar1 yer almadigindan yapisal piyasa modeli
kurulmas1 miimkiin degildir. Kullanilan Logit modeli, abonelik
durumunun goézlenebilir hane Ozellikleriyle kosullu iliskisini
tanimlamakla sinirlidir.

Tiirkiye’de daha erken donemli 6rneklerden Yaylali, Akan,
Ozer ve Eroglu (2003), Erzurum’da 450 hane iizerinden kablolu
televizyon aboneligini Logit yontemiyle incelemistir. S6z konusu
arastirmada gelir, televizyon sayis1 ve izlenen kanal sayisi gibi
ozellikler abonelikle iliskili bulunmustur. Bu calisma, gelir ve
donanim o6zelliklerinin analizimizde de Onem tasiyabilecegine
iliskin dogrudan yerel bir referans olusturmaktadir. Bununla birlikte
tek bir ilin kablolu televizyon piyasasindan elde edilen sonuglarla
2022 Tirkiye genelindeki iicretli TV iiyelik oranlarinin sayisal
olarak ayni olmasi beklenemez; tanim, donem ve pazar kosullari
farkhdar.
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Dijital gecis, medya ikamesi ve hane heterojenligi

Geleneksel Ticretli televizyonun internet temelli video
hizmetleriyle iliskisi, yayimncilik aragtirmalariin ikinci ana eksenini
olusturmaktadir. Prince ve Greenstein (2017), hanelerin karasal
yayim, kablo/uydu ve internet akis1 arasindaki seceneklerini
degerlendirirken kablo baglantisin1 kesme davranisinin gelir ve
kusak oOzelliklerine gore farklilasabilecegini belirtir. Tefertiller
(2018), akis hizmetlerine gegis niyetinde algilanan {istiinliiklerin
roliine odaklanmaktadir. Malone, Nevo, Nolan ve Williams (2023)
ise belirli bir panel veri ortaminda abonelik sonlandiran hanelerin
internet kullanimindaki degisimleri belgeleyerek medya ikamesi i¢in
daha dogrudan kanit saglar.

Bu literatiiriin mevcut calismayla iliskisi sinirli ancak
onemlidir. HBA nin ticretli televizyon sorusu geleneksel abonelikleri
tanimlarken OTT veya video akis1 aboneligi i¢in esdeger ayrintida
bir degisken icermez. Dolayisiyla evde internet bulunmasi ile ticretli
televizyon iyeliginin birlikte goriilmesi, OTT hizmetleriyle
geleneksel televizyonun birbirinin tamamlayicist oldugu anlamina
gelmez. Aynmi sekilde interneti bulunan hanelerde iiyelik oraninin
yliksek olmasi, dijjitallesmenin abonelikleri artirdigi yoniinde
nedensel bir iddiay1 desteklemez. Goldfarb ve Tucker’in (2019)
dijital teknolojilerin ekonomik faaliyet maliyetlerini
doniistiirdiigiine iliskin ¢ercevesi, teknolojik erisimin yayin
hizmetleri tercihiyle ni¢in birlikte incelenebilecegini agiklar.

Egitim ve yas gruplarnn arasindaki farklar ise gelirden
bagimsiz olmayabilir. Daha yiiksek 6grenime sahip hanelerde daha
fazla gelir, daha yiiksek internet erisimi ve farkli program tercihleri
birlikte gozlenebilir. Hargittai (2002), dijital firsatlarin yalmizca
erisim {lizerinden degerlendirilmesinin bilgi ve beceri farkliliklarini
g6z ard1 edebilecegini belirtmistir. Dolayisiyla bu ¢alismada egitim
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diizeyini dogrudan igerik begenisinin gostergesi saymiyor;
sosyoekonomik yap1 ve teknolojiye erisimle birlikte kosullu iligskinin
bir unsuru olarak ele aliyoruz.

Arastirmanin literatiirdeki yeri

Literatiirden 1ii¢ sonug¢ c¢ikarilabilir. Birincisi, {icretli
televizyon talebi gelir ve hane 6zellikleriyle birlikte incelenmelidir;
fakat triin kalitesi ve fiyatlar1 ol¢lilmediginde tiiketicinin 6deme
istekliligi tahmin edilemez. Ikincisi, internet iizerinden video
hizmetlerinin yayilmast geleneksel platformlar icin rekabet
olusturabilir; ancak yalnizca internet erisimi degiskeninden s6z
konusu rekabetin yonii belirlenemez. Ugiinciisii, demografik
farklarin biiyilk olmasi bu ozelliklerin diger ekonomik kosullar
sabitken de anlamli olacagi anlamina gelmez. Asagida 2022 HBA
verileriyle bu li¢lincii noktay1 6zellikle goriiniir kilan karsilagtirmalar
yapilmaktadir.

VERIi VE YONTEM

Veri seti, orneklem ve degiskenler

Calismada TUIK tarafindan hazirlanan 2022 Hanehalk:
Biit¢ce Arastirmasi mikro verileri kullanilmistir. Hane veri setinde
11.922 gozlem ve fert veri setinde 39.188 birey kaydi bulunmaktadir.
Hane ve fert dosyalar1t BIRIMNO tanimlayicisiyla birlestirilmis, fert
dosyasindan YAKINLIK=I1 olan hane sorumlusunun yasi, cinsiyeti
ve tamamladig1 okul diizeyi alinmistir. Gozlem birimi hanehalkidir;
bu nedenle 6rneklem biiyiikliigii birey degil hane sayisiyla ifade
edilir. TUIK’in 6rnekleme yaklagimi Tiirkiye geneli tahmin iiretmek
lizere tasarlanmis oldugundan bolgesel veya kir-kent ayrimina dayali
c¢ikarmmlardan kagimilmstir (TUIK, 2023).

Bagimli degisken UCRETLI TV ALISKANLIK kodunun
1=Evet, 2=Hayir degerlerinden olusturulan ikili bir gdstergedir.
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TUIK kilavuzunda “Hanede iicretli TV aboneligi (Digitiirk, D-Smart
vb.) olup olmadig1” seklinde tanimlandig1 i¢in abonelik paketinin
bedeli, ka¢ aydir kullanildig1 ve internetteki biitiin video abonelikleri
bu Olciliniin kapsaminda degildir. Aboneligi bulunan haneler i¢in
gosterge 1, bulunmayanlar icin 0 olarak kodlanmistir. Gida
harcamasi1 veya toplam tliketim gibi tutarlar bu aragtirmanin bagiml
degiskeni degildir.

Ekonomik kaynak Olgiisii olarak yillik kullanilabilir
hanehalki geliri (YILKULGEL), TUIK verisinde mevcut yenilenmis
OECD esdegerlik katsayisina (EFB_ OECD) béliinmiis ve pozitif
esdeger gelirin dogal logaritmas1 alinmistir. Gelir diizeyi sifir olan
tek gozlem, logaritma tanimli olmadig1 i¢in regresyon ve gelir grubu
hesaplamalarinin disinda birakilmigtir. Ana 6rneklem bu nedenle
11.921 haneden olusmaktadir. Gelir beste birlikleri, esdeger
gelirlerin FAKTOR agirliklariyla belirlenen yaklasik yilizde 20°lik
kesimlerinden olusturulmustur. Hane sayilarinin gruplarda esit
olmamasi, 6rnekleme agirliklarinin farkliligini yansitir.

Egitim, hane sorumlusunun en son bitirdigi okul diizeyinden
dort kategoride tanimlanmistir: ilkokul ve alti, ortaokul, lise ve
yiiksekogretim. Hane sorumlusunun yast 10 yillik birime
doniistiirtilmiis; kadin hane sorumlusu bir gostergeyle belirtilmistir.
Hane biiyiikliigii fert sayis1 olarak kullanilmistir. Internet ve panel
televizyon sahipligi ayr1 ikili gostergeler seklinde modele alinmistir.
Kredi/banka kart1 kullanimi1 betimsel boliimde gdsterilmis olmakla
birlikte temel Logit modeline eklenmemistir; 6deme araglarinin
kullanim1 aboneligin sonucu veya onunla eszamanl belirlenen bir
ozellik olabileceginden bu yonde ihtiyatli davranilmistir.
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Tablo 1. Analizde kullanilan temel degiskenlerin tanimi

Degisken Tamm ve kodlama Veri <
kaynagi

Ucretli TV Evet=1, hayir=0 Hane

aboneligi (UCRETLI _TV_ALISKANLIK)

Log esdeger gelir |In(YILKULGEL / EFB_OECD); yillik TL Hane

Hane _

sorumlusunun Ilkokul ve alt1 / ortaokul / lise / yiiksekdgretim | Fert

egitimi

Yas Hane sorumlusu yagi / 10 Fert

Kadin hane Kadin=1, erkek=0 Fert

sorumlusu

Hane biiytikliigi |HHB: toplam hane fert sayisi Hane

Internet sahipligi |Hanede internet var=1, yok=0 Hane

Panel televizyon |LCD/plazma TV var=1, yok=0 Hane

Ornekleme agirligi [FAKTOR; hane agirligi Hane

Kaynak: TUIK (2023) 2022 HBA mikro veri kilavuzu; degiskenlerin yeniden
kodlanmasi arasgtirma kapsaminda yapilmustir.

Ekonometrik tahmin stratejisi

Abonelik sonucu iki deger alabildigi i¢in kosullu tyelik
olasiligi ikili Logit modeliyle tahmin edilmistir. Modelin
fonksiyonel bicimi P(TVi=1|Xi)=exp(Xip)/[ 1 +exp(XiB)] olarak ifade
edilir. Agiklayici degiskenler log esdeger gelir, egitim kategorileri,
yas, kadin hane sorumlusu gostergesi, hane biiyiikliigii, internet
erisimi ve panel TV gostergesidir. Modelde ilkokul ve alt1 egitim
kategorisi referans gruptur. Katsayilar olasiliga degil log-olasilik
oranina iliskin oldugundan dogrudan yiizde puan etkisi seklinde
yorumlanmamistir (Wooldridge, 2010; Long & Freese, 2014).

Hane 6rnekleme agirligt FAKTOR, tahminde ortalamasi bire
esit olacak sekilde yeniden 6lg¢eklendirilmistir. Katsay1 ve ortalama
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marjinal etkilerin yaninda heteroskedastisiteye dayanikli sandvig
standart hatalar raporlanmistir. Bu standart hatalar, kamuya saglanan
dosyalarda tam tabaka ve birincil 6rnekleme  birimi
tanimlayicilarinin  yer almamasi nedeniyle karmasik orneklem
tasariminin biitiin bilesenlerini kapsayan standart hatalar degildir. Bu
nedenle 6rnekleme belirsizligi oldugundan daha eksiksiz Ol¢iilmiis
gibi gosterilmemektedir.

Stirekli degiskenler i¢in ortalama marjinal etki, ilgili
degiskende kiiclik bir artisa karsilik kosullu olasiliktaki degisimin
hane agirliklariyla ortalamasidir. Ikili ve kategorik agiklayicilarda
ise ilgili gostergeyi karsi-olgusal olarak 0’dan 1’e degistiren veya
egitim kategorisini referans siniftan karsilastirilan sinifa tasiyan
tahmini olasilik farkinin agirlikli ortalamasi alinmistir. Standart
hatalar saglam kovaryans matrisi iizerinden delta ydntemiyle
hesaplanmistir (Hosmer et al., 2013). Yontem kesitsel gézlemsel
veriye dayandigindan bu karsilastirmalar nedensel etki olarak
degerlendirilmemektedir.

AMPIRIK BULGULAR

Aboneligin genel goriiniimii ve gelir dagilim

Analiz O6rnekleminde 11.921 hanenin 1.746’sinda {icretli
televizyon aboneligi bulunmaktadir. Agirliksiz abonelik orani
%14,65 iken FAKTOR agirliklart uygulandiginda hane diizeyindeki
ortalama oran %]17,45 olarak hesaplanmaktadir. Hanelerin
orneklemede esit agirlik tasimamasi nedeniyle bu iki oranin farkl
olmast beklenen bir durumdur. Burada sunulan yiizde,
televizyondaki toplam izleme siiresinin ya da hane biitcesindeki
yayin harcamalarinin pay1 degil, aboneligi olan hanelerin agirlikli
orandir.
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Tablo 2 gelir beste birliklerinde hem gézlem sayisinin hem
abonelik oraninin nasil degistigini gostermektedir. En diisiik gelirli
grubun agirlikli abonelik orani yalmizea %2,51 iken ikinci grupta
%7,22, lUglincii grupta %13,35 ve dordiincii grupta %23,32’ye
yiikselmektedir. En yiiksek gelirli beste birinde ise hanelerin
%40,83’linde tiyelik vardir. Dolayisiyla u¢ gruplar arasinda 38,32
ylizde puanlik biiyiikk bir fark gozlenmektedir. Bu fark, iicretli
televizyonun gorece istege bagh bir tiketim hizmeti olusuyla
tutarlidir; fakat gelirin tek basina s6z konusu farki yarattigi anlamina
gelmez.

Tablo 2. Esdeger gelir beste birliklerine gore ticretli TV aboneligi

;‘:gu Hane saysi (n) ‘33"“"’ hane | A gurlikh abonelik (%)
1 2.848 61 2,51

2 2.570 169 7,22

3 2.391 284 13,35

4 2.168 470 23,32

5 1.944 762 40,83

Kaynak: TUIK 2022 HBA mikro verileri, yazar hesaplamalari. FAKTOR
agirliklart kullanilmigtir. Gelir beste birlikleri 11.921 pozitif esdeger gelirli hane
temelinde olusturulmustur.
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Sekil 1. Gelir gruplarina gére iicretli televizyon abonelik orani

40,8
40 1

30 A

20 A

Ucretli TV aboneligi (%)

10 4 7.2
2,5

Lo

En dlasuk ] 1} v En ylksek

Kaynak: TUIK 2022 HBA mikro verileri; FAKTOR agirlikli hane oranlari.

Sekil 1°deki farklarin ardinda birden ¢ok mekanizma
bulunabilir. Bir yandan abonelik {icretinin biitgedeki agirlig diisiik
gelirli haneler i¢in daha yiiksek olabilir. Ote yandan yiiksek gelire
sahip hanelerin biiylik ekran televizyon, internet ve diger dijital
olanaklara daha fazla erisimi bulunabilir. Mevcut anket, abonelik
paketinin fiyatini veya hanelerin licret 6demeye ne kadar razi
oldugunu dogrudan 6l¢gmedigi i¢in bu aciklamalarin nicel paylarini
ayristiramiyoruz. Bununla birlikte gelir gruplar1 arasindaki giiclii
siralama, abonelik davranisinin ekonomik kosullarla birlikte ele
alinmasini gerekli kilmaktadir.

Egitim, yas ve teknolojik erisim farkhihklar:

Egitim diizeylerine gore karsilastirma da belirgindir. Hane
sorumlusu ilkokul veya daha diisiik egitimli oldugunda abonelik
orani %7,48 iken ortaokul grubunda %11,23, lise grubunda %?22,83
ve yiiksekogretim grubunda %38,25°tir. Gelirle birlikte egitimin de
yiikselme egiliminde olmasi, bu siralamanin tek basina egitim etkisi
olarak yorumlanmamasini gerektirir. Yine de grup farklarinin
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blyiikliigii, egitimin kosullu modelde incelenmesini anlamli
kilmaktadir.

Sekil 2. Hane sorumlusunun egitimine gore ticretli TV aboneligi

o,
10 %38,3

30

20

Ucretli TV aboneligi (%)

10 A

T T T T
Ilkokul ve alti Ortaokul Lise Yiksekogretim

Kaynak: TUIK 2022 HBA mikro verileri; FAKTOR agirlikli hane oranlari.

Yas gruplar1 bakimindan 35 yasindan kiiclik hane
sorumlusuna sahip hanelerde oran %23,85 diizeyindeyken 65 yas ve
iizeri grupta %10,49°dur. Benzer bicimde, internet baglantisi
bulunan hanelerde %?21,87 olan abonelik orani bulunmayanlarda
%3,21; panel televizyona sahip hanelerde %19,41 olan oran
olmayanlarda %?2,13 olarak ger¢eklesmektedir. Bu sonuglar
hanelerin dijital/teknik donanimi ve yas bilesiminin abonelik
davranisiyla birlikte degistigini gosterir.
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Tablo 3. Sec¢ilmis hane ézelliklerine gore abonelik oranlart

Hane 6zelligi Grup Agirhikh abonelik (%)
Hane sorumlusu yasi 35 yasindan kiigiik (23,85
65 yas ve lizeri 10,49
Egitim Ilkokul ve alt1 7,48
Yiiksekdgretim 38,25
Internet Var 21,87
Yok 3,21
Panel televizyon Var 19,41
Yok 2,13
Kredi/banka kart1 kullanan fert |Var 24,45
Yok 2,94

Kaynak: TUIK 2022 HBA mikro verilerinden agirlikli hesaplamalar. Kategoriler
karsilikli gruplar olarak degerlendirilmistir. Kredi/banka kart1 degiskeni yalnizca
betimseldir; regresyona dahil edilmemistir.

Ozellikle hane i¢inde kredi veya banka kart1 kullanan fert
bulunmasiyla abonelik arasindaki belirgin iliski dikkati gekmektedir:
kart kullananlarin bulundugu hanelerde oran %24,45, digerlerinde
%2,94°tiir. Fakat kredi/banka kart1 kullanimi ile iicretli abonelik
sOzlesmesi eszamanli ekonomik kararlar olabileceg§inden 6deme
yonteminin dogrudan bir abonelik nedeni oldugu sdylenemez. Bu
gostergenin  modele alinmamasi, nedensel belirsizligi ortadan
kaldirmaz; yalnizca ana modelin odagin gelir, demografi ve teknik
altyapiyla sinirlt tutar.

Agirhkh Logit tahminleri ve marjinal etkiler

Tablo 4, tek Logit modelinin tahminlerini gostermektedir.
Gelirin logaritmik katsayis1 pozitiftir (f=1,1882; p<0,001).
Ortalama marjinal etki yaklasik 0,1361°dir: log esdeger gelirde bir
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birimlik artis, diger 6zelliklerin ayn1 kaldig1 kosullu karsilastirmada
tahmini abonelik olasiligiyla ortalama 13,61 yiizde puanlik bir artis
iligkisi gostermektedir. Logaritmik gelirde bir birimlik artis ¢ok
biiylik bir degisim oldugundan bu degeri dogrudan “gelirde %l
artisin etkisi” olarak okumak dogru degildir. Model temelli ikiye
katlama karsilastirmasi1 yapildiginda ortalama tahmini olasilik farki
yaklasik 11,02 yiizde puandir; bu deger de nedensel bir politika etkisi
degildir.

Egitim kategorilerinde ilkokul ve alt1 referansa gore ortaokul
katsayis1 0,2692, lise katsayist 0,8456 ve yiiksekogretim katsayisi
1,0964 olarak hesaplanmistir. Bunlara karsilik gelen agirliklhi
ortalama olasilik farklari sirasiyla 2,57, 9,55 ve 13,21 yiizde puandir.
Ozellikle yiiksekdgretim farki, gelir, hane biiyiikliigii, yas, cinsiyet,
internet ve televizyon donanimi ayni kosullu modelde yer alsa da
pozitif kalmaktadir. Egitim diizeyinin kiiltiirel tercihler, ekonomik
giivence ve teknoloji kullanimina iliskin gdzlenemeyen 6zelliklerle
baglantili olabilecegi unutulmamalidir.

Internet erisiminin katsayis1 1,3462; interneti bulunan ve
bulunmayan haneler arasindaki ortalama kosullu olasilik farki
yaklasik 12,16 yiizde puandir. Panel televizyonun katsayisi 2,0267
ve ortalama kosullu fark: yaklasik 14,73 yilizde puandir. Bu sonuglar
ayni donemde Olgiilen altyap1 ve abonelik degiskenlerinin birlikte
hareket ettigini gosterir; Ozellikle donanim edinimi ile abonelik
karar1 eszamanli alinmis olabilir. Dolayisiyla “internet tyeligi
artirir” veya “panel televizyon satin almak abonelik olasiligini su
kadar yiikseltir” bigiminde miidahale yorumu yapilmamalidir.

llging bicimde hane sorumlusunun yasi, cinsiyeti ve hane
biiytlikliigiiniin katsayilar1 bu modelde istatistiksel agidan anlamli
degildir. Yasin agirlikli  betimsel istatistiklerde biiyiik fark
sergilemesine ragmen modelde belirginligini yitirmesi, yasin diger
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sosyoekonomik ve teknoloji erisimi degiskenleriyle birlikte hareket
etmesiyle uyumlu olabilir. Burada yasin higbir 6nemi olmadigi degil,
secilen dogrusal yas belirtimi ve kontroller altinda bagimsiz kosullu
iliskinin istatistiksel olarak ayirt edilemedigi sonucuna varilabilir.

Tablo 4. Ucretli TV aboneligi icin agirlikly Logit ve ortalama
marjinal etkiler

Degisken Logitp |SH AME (yp) p (AME)
Log esdeger gelir 1,188 0,066 13,61 <0,001
Ortaokul (ref. ilkokul ve altr) 0,269 0,119 2,57 0,028
Lise (ref. ilkokul ve alt1) 0,846 0,095 9,55 <0,001
Yiiksekogretim (ref. ilkokul ve alt1) | 1,096 0,097 13,21 <0,001
Yas/ 10 0,010 0,027 0,11 0,723
Kadin hane sorumlusu 0,111 0,081 1,28 0,177
Hane biiyiikligi 0,039 0,025 0,44 0,114
internet var 1,346 0,154 12,16 <0,001
Panel televizyon var 2,027 0,271 14,73 <0,001

Kaynak: TUIK 2022 HBA mikro verileri, aragtirma tahminleri. N=11.921;
FAKTOR agirliklart normalize edilerek kullanilmis, standart hatalar HC1
dayanikli kovaryans yaklagimiyla hesaplanmisti. AME: agirlikli ortalama
marjinal etki; yp: yiizde puan. Egitim, kadin, internet ve panel TV
gostergelerinde AME, kategoriler arasi ayrik olasilik farkidir. Referans egitim
kategorisi ilkokul ve altidir. McFadden sézde R?=0,214. Bu sonuglar 6rneklem
tasariminin biitiin varyans bilesenlerini kapsamaz.

Ortalama marjinal etkilerin sunulmasi, o6zellikle farkl
tiirdeki degiskenlerin yorumlanmasini kolaylastirmaktadir. Bununla
birlikte dogrudan logit katsayilarimi farkli degiskenler arasinda
biiyiikliik sirasina koyarak ekonomik dnemi karsilagtirmak uygun
degildir. Katsayilarin  birimleri  farklidir; ayrica abonelik
olasiligindaki degisim baglangigtaki olasilik diizeyine baglidir. Bu
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nedenle gelir, egitim ve altyap1 bulgular1 oncelikle yon, istatistiksel
belirsizlik ve tahmini olasilik farki temelinde yorumlanmustir.

TARTISMA

Calismanin ana bulgusu, iicretli televizyon aboneliginin 2022
Tiirkiye ornekleminde gelir ve egitim farkliliklar1 boyunca belirgin
bicimde ayrigmasidir. En diisiik gelir beste birindeki %2,51°lik oran
ile en yiiksek gruptaki %40,83’liilk oran arasindaki fark, iicretli
yayinin her hanede aymi kosullarda tercih edilmedigini
gostermektedir. Gelirle pozitif iligki, diger 6l¢iilen 6zellikler kontrol
edildiginde de devam etmektedir. Bu sonug, tiiketicilerin belirli
yayin nitelikleri i¢in ilave 6deme yapmay1 ekonomik kaynaklari
elverdigi Olgiide degerlendirebilecekleri yoniindeki klasik tercih
yaklagimiyla tutarhidir (Lancaster, 1966; Becker, 1965).

Tiirkiye’de daha once Yaylali ve arkadaslarmin (2003)
Erzurum’daki kablolu televizyon arastirmasinda bildirdigi pozitif
gelir iligkisinin yoniiyle burada bulunan sonug birbiriyle uyumludur.
Ancak s6z konusu ¢alismanin tek sehirden derledigi anket verisi ile
2022 HBA’nin iilke geneline yonelik drneklem yapisi farklidir. Bu
nedenle katsay1 biiytikliikleri tizerinden dogrudan donemsel degisim
veya yayginlasma hizi karsilastirmasi yapmak dogru olmaz. Bu
boliimde gozlenen %17,45, mevceut veri tanimi kapsaminda 2022 yil
icin bir hane oranidir; farkli yillarin ayni tanimli verileri olmadan
egilim ¢ikarimi yapilamaz.

Egitim bulgusunun ekonomik yorumu daha temkinli
olmalidir. Egitim diizeyi, yayn tiirlerinin begenilmesi, yabanci dilde
icerik tiiketimi, teknolojiyle tanisiklik ya da gelir beklentileriyle
birlikte degisebilir. Fakat HBA, bu kanallar1 dogrudan O6lgmez.
Dolayisiyla yliksekdgretim grubundaki pozitif kosullu fark: belirli
bir kiiltiirel tistlinliik, belirli igerige talep veya dijital becerinin kanit1
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olarak sunmuyoruz. Hargittai’nin (2002) dijital esitsizlik uyarisi,
teknolojiye erisim ile teknoloji kullanma kapasitesinin farkli
boyutlar oldugunu hatirlatir.

Internet erisiminin iicretli televizyonla pozitif iliskisi, dijital
hizmetler arasindaki ikamenin hi¢ bulunmadigina isaret etmez.
Prince ve Greenstein (2017), Tefertiller (2018) ve Malone ve
arkadaglar1 (2023), yaymn hizmetleri arasindaki gegisin belirli
pazarlarda icerik ve teknoloji segeneklerine bagli oldugunu
gostermistir. Bizim modelimizde internet, OTT iiyeliginin Sl¢iisii
degildir; internetsiz hanelerde iiyelik oraninin diisiik olmasi da
internetin abonelik i¢in zorunlu oldugu anlamina gelmez. Ucretli TV
aboneligi ile panel televizyonun ayni anda yiiksek goériinmesi de
donanimin ve hizmetin birlikte tercih edilme ihtimaliyle iligkilidir.

Bu bulgularin pratik 6nemi, yayincilik sektoriinde tiiketici
kitlesinin hane 6zellikleri bakimindan homojen olmamasidir. Farkl
biitce kisitlarina sahip gruplara yonelik paket cesitliligi, seffaf
fiyatlama ve farkli erisim alternatiflerinin sunulmasi1 ekonomik
acidan tartigilabilir. Bununla birlikte arastirma, belirli bir platform
icin en uygun fiyati, optimum paket sayisini veya diizenleme
politikasinin refah etkisini hesaplamamaktadir. Bu tiir sonuglar i¢in
dogrudan fiyat, igerik ve kullanici tercihi verilerine dayanan yapisal
talep analizleri gereklidir (Goolsbee & Petrin, 2004; Crawford &
Yurukoglu, 2012).

Sonuglarin baslica smirliliklar1 bes noktada toplanir. Ilk
olarak veri tek yillik kesittir ve degiskenler eszamanli gézlenmistir.
Ikincisi, iicretli TV aboneliginin tutari, paketin tiirii, spor veya film
izleme tercihi ile Netflix benzeri OTT abonelikleri ayr1 ayr1 mevcut
degildir. Ugiinciisii, bolgesel yaym arzi, goreli paket fiyatlarr ve
icerik kalitesi modele eklenememistir. Dordiinciisii, teknoloji
donanimi ve internet erisimi abonelik karartyla karsilikli baglantili
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olabilir. Besincisi, Ornekleme tabakast ve kiime kimlikleri
olmadigindan  tam  tasarim  tabanli  varyans hesabi
gergeklestirilmemisti.  Bu  nedenlerle  bulgular  bir  etki
degerlendirmesi degil, tanimlayic1 ve kosullu iligki analizi olarak ele
alinmalidur.

SONUC

Bu boliimde Tirkiye’de iicretli televizyon aboneliginin
sosyoekonomik dagilimi, TUIK 2022 Hanehalk: Biitce Arastirmasi
mikro verileri lizerinden incelenmistir. Pozitif esdeger gelirli 11.921
haneyi kapsayan drneklemde agirlikli abonelik orani1 %17,45°tir. En
diistiik gelir grubunda %2,51 olan oran, en yliksek gelir grubunda
%40,83’e ulagmaktadir. Egitim ve teknoloji donanimina gore de
onemli betimsel farklar vardir.

Tek agirhikli Logit tahmininde gelir ve egitim diizeyi
abonelikle pozitif iligkili bulunmus; internet erisimi ve panel
televizyon gostergeleri de ayni yonde sonug vermistir. Buna karsilik
yas, cinsiyet ve hane blyiikliigliiniin bagimsiz kosullu iliskileri
secilen modelde istatistiksel olarak ayirt edilememistir. Sonuglar
iicretli televizyon tercihlerinin ekonomik kaynaklar ve erisim
kosullartyla birlikte degerlendirilebilecegini gostermektedir. Ancak
verinin yapisi nedeniyle aboneligin fiyat esnekligi, satin alma
motivasyonu veya gelir artisinin nedensel etkisi hesaplanmis
degildir.

Gelecek arastirmalar, farkl yillart birlestiren
karsilagtirilabilir verilerle geleneksel iicretli televizyon ve internet
tabanli yayin hizmetlerini birlikte ele alabilir. Paket fiyatlari, igerik
ozellikleri ve gercek kullanim bilgileriyle desteklenen ayrik tercih
modelleri, farklilastirilmig yayin piyasasinda ikame iliskilerini ve
tiiketici refahini dogrudan inceleme olanagi saglayacaktir. Bu tiir bir
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arastirma, mevcut boliimiin kapsamini asan ayri1 bir bilimsel soruya
dayanmalidir.
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BOLUM 4

ULUSLARARASI SERMAYE HAREKETLERINDE
YATIRIMCI VE HANEHALKI
KARARLARINDAKI DAVRANISSAL
ONYARGILAR

KUTLU ERGUN'

Giris
Uluslararas1 sermaye hareketleri, sinir Gtesi yatirimlar ve
finansal islemler araciligiyla ulusal finansal sistemleri birbirine
baglar. Nu hareketler, kiiresel risk kosullari, faiz oranlari, yurt igi
bliyiime beklentileri, varlik getirileri ve iilkeye ozgli riskteki
degisimlere tepki verir (Koepke, 2019). Uluslararasi sermaye
dagilimma iliskin klasik ve neoklasik modeller, genellikle
yatirimeilarin bilgiyi etkin bigimde isledigini, riski nesnel olarak
degerlendirebildigini ve sermayeyi faiz oranit farklarina ve
beklenen getirilere gore siirlar Gtesine tasidigini varsayar. Oysa
islem davranig1 ve varlik getirileri iizerine yapilan ¢alismalar, tam
rasyonel ve faydasini maksimize eden yatirimci varsayimiyla
bagdastirilmas1 gii¢ bulgular ortaya koymaktadir (Daniel ve
Hirshleifer, 2015). Pek cok finansal piyasada ortaya ¢ikan bu
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tiirden bulgular, davranigsal iktisat ve davranigsal finansin ayr1 birer
aragtirma programi olarak ortaya ¢ikmasinin baslica nedenlerinden
biri olmustur. Alanin gelismesinde, geleneksel modellerin iyi
aciklayamadigi ampirik Oriintiilerin  istikrarli bi¢cimde ortaya
cikmasi belirleyici olmustur. Bu oOriintiiler arasinda Japonya,
Tayvan ve Amerika Birlesik Devletleri gibi birbirinden ¢ok farkli
iilkelerde goriilen hisse senedi piyasasi balonlar1 da yer alir (Ritter,
2003). Shiller (2003), akademik finansta 1970'lerde hakimiyetinin
zirvesine ulasan etkin piyasalar teorisinin zamanla psikoloji ve
sosyolojiden yararlanan daha genis bir sosyal bilim bakis agisina
nasil yer biraktigini anlatir. Yazara gore bu bakis agisi, finansal
piyasalarin zaman zaman temel degerden neden ve yalnizca riske
dayali aciklamalarla kavranamayacak bi¢cimde uzaklastigin
aciklamaya daha elverislidir.

Bu doniisiimiin ampirik ve kuramsal temelinin 6nemli bir
kismi, birbiriyle baglantili iki arastirma ¢izgisinden gelmistir.
Birinci ¢izgide De Bondt ve Thaler (1985), gecmiste kaybettiren
hisse senetlerinden olusan portfoylerin izleyen yillarda ge¢miste
kazandiranlardan olusan portféylerden daha yliksek getiri saglama
egiliminde oldugunu gostermistir. Yazarlara gore bu Oriinti
piyasalarin etkin oldugu varsayimiyla kolay bagdasmamaktadir ve
yatirimeilarin  ¢arpict haberlere asir1 tepki verme egiliminden
kaynaklanmaktadir. Ikinci arastirma ¢izgisinde Barberis vd. (1998),
bu diislinceyi bir modele doniistiirmiistir. Model, Griffin ve
Tversky’nin (1992) yatirimeilarin yeni bir bilgiyi degerlendirirken
o bilginin ne kadar ¢arpici oldugunu ve istatistiksel olarak ne kadar
giivenilir oldugunu nasil tarttiklarina iliskin bulgularina dayanir.
Yazarlar bu g¢ergcevede iki farkli tepki bicimini ortaya koyar. Art
arda gelen olumlu kar siirprizleri gibi birbirini destekleyen tutarli
bir haber dizisi, yatirnmcilarin asir1 tepki vermesine yol acar. Buna
karsilik tek basina gelen bir bilgi pargasi olmasi gerekenden daha
az Onemsenir ve yetersiz tepkiye neden olur. Her iki ¢aligma da
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piyasa anomalilerini rastlantisal sapmalar olarak gérmez. Bunun
yerine s06z konusu anomalileri yatirimcilarin diisiinme bigimindeki
sistematik ve psikolojik temelli oOriintiilerin bir sonucu olarak
aciklar.

Statman (1999), standart finansin rasyonel yatirimcisini
yalnizca risk ve beklenen getiri gibi faydaci ihtiyaglar1 olan biri
olarak tanimlar. Davranigsal finansin normal yatirimcisinin ise
bunlara ek olarak deger ifade eden tercihleri de vardir. Bu tercihler
hem yatirim kararlarin1 hem de varlik fiyatlarini etkiler. Statman bu
nedenle, fiyatlarin yalnizca faydaci 6zellikleri yansittigi seklindeki
iddianin reddedilmesini Onerir. Diger yandan Barberis ve Thaler
(2003), baz1 finansal olgularin, piyasa katilimcilarinin bir kisminin
tam olarak rasyonel davranmadigini varsayan modellerle daha iyi
aciklanabilecegini ileri stirer. Bu olgular arasinda bireysel
yatirimeilarin alim-satim davraniglar ve hisse senedi getirilerinde
gozlenen oriintiiler de yer alir.

Ayn1 donemde siirli arbitraj ve yatirimer duyarliligy, piyasa
etkinligine yonelik davranigsal elestirinin iki temel dayanagi haline
gelmistir  (Shleifer, 2000). Etkin piyasalar hipotezi, fiyat
sapmalarinin rasyonel arbitrajcilar tarafindan hizla diizeltilecegini
varsayar. Ancak Shleifer’e gore arbitraj smurli ve riskli bir
faaliyettir. Sermaye kisitlari, kurumsal tesvikler ve giiriltii
yatirimeilarinin fiyatlari daha da saptirma riski nedeniyle sapmalar
ortadan kalkmaz, kalic1 héle gelir. Bilgi asimetrisi, doviz kuru riski
ve yerel piyasalara iliskin smirli bilgi, yabanci yatirimcilarin
arbitraj olanagimi daha da daraltir ve davranigsal Onyargilarin
fiyatlar ile sermaye akimlari tizerindeki etkisini gli¢lendirebilir.

Sistematik literatiir taramalari, davranigsal Onyargilarin
yalnizca laboratuvar deneylerinde degil, gercek yatirim
kararlarinda da tutarli bigimde ortaya ciktigini gdstermektedir.
Zahera ve Bansal (2018), bireysel yatirimcilar, kurumsal

yatirimeilar ve finansal danismanlar iizerine yapilan davranissal
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finans g¢aligmalarini incelemis ve bu calismalarda on yedi farkli
Onyarg tlirli tespit etmistir. Daha giincel bir sistematik taramada ise
Herathmenike vd. (2025), bu dnyargilara yonelik akademik ilginin
2016 sonrasinda belirgin bicimde arttigin1 ortaya koymaktadir.
Ancak ayni g¢alismaya gore literatiiriin biiyiik boliimii hala asiri
giiven, siirli davranisi ve kayiptan kag¢inma gibi en ¢ok bilinen
birka¢ dnyargiya odaklanmaktadir.

1. RASYONEL MODELDEN DAVRANISSAL MODELE
Geleneksel Portfoy Teorisi ve Faiz Paritesi

Uluslararas1  sermaye hareketlerine iliskin  neoklasik
yaklagim, yatirimciyr tam bilgiye sahip, riskten kagman ve
beklenen faydasini maksimize etmeye ¢alisan rasyonel bir birey
olarak ele alir. Bu varsayimin temelinde Markowitz’in (1952)
gelistirdigi Modern Portfoy Teorisi bulunur. Markowitz’e gore
rasyonel yatirimel, risk diizeyinde gore en yiiksek beklenen getiriyi
saglayan ya da getiri diizeyinde gore en diisiik riske sahip olan
portfoyleri tercih eder. Burada risk, getirilerin varyansiyla olciiliir.
Cesitlendirme portfoy riskini azaltir; ancak menkul kiymetlerin
getirileri birbiriyle iliskili oldugu i¢in riski tamamen ortadan
kaldiramaz. Sharpe (1964) ve Lintner (1965), bu gergeveyi daha
sonra bi¢imsel bir denge modeline doniistiirmiistiir. Finansal
Varliklar1 Fiyatlama Modeli (FVFM) olarak bilinen bu modelde, bir
varligin beklenen getirisi yalnizca sistematik riskine baglidir.
Solnik (1974) ise ayni mantig1 uluslararasi portfdy secimine
uyarlayarak modeli genisletmistir. Solnik’in modelinde rasyonel
yatirimcinin ¢esitlendirmeyi kiiresel 6l¢ekte yapmasi ve déviz kuru
riskini de dikkate almasi gerekir. Bu yaklasima gore yatirimcilar
ulusal sinirlar1 gozetmeksizin yatirrm yapmali ve diinya piyasa
portfoyiine yakin bir portfoy tutmalidir.

Sermaye hareketlerinin yoniinii ve biiylikliglinii agiklamak
icin kullanilan bir diger geleneksel arag faiz paritesidir. Karsilanmig
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faiz paritesine gore iki lilke arasindaki faiz farki, doviz kurundaki
vadeli prim ya da iskonto ile dengelenir ve bdylece arbitraj olanagi
ortadan kalkar (Frenkel ve Levich, 1975). Karsilanmamis faiz
paritesi ise rasyonel ve riske karst nétr yatirimcilarin, yiiksek faizli
para birimlerinde ortaya c¢ikacak deger kaybin1 Onceden dogru
bicimde tahmin ettigini varsayar (Fisher, 1896). Bu nedenle faiz
farklari, gelecekteki doviz kuru hareketlerinin yansiz bir gostergesi
olmalidir. Ancak ampirik caligsmalar, karsilanmamis faiz paritesinin
cogu durumda gecerli olmadigin1 gostermektedir (Hansen ve
Hodrick, 1980). Fama’ya (1984) gore yiiksek faizli para birimleri
genellikle beklendigi dlgiide deger kaybetmemekte, hatta zaman
zaman deger kazanmaktadir. Fama bu sapmay1 zamanla degisen bir
risk primiyle agiklarken, Froot ve Frankel (1989) anket verilerine
dayanarak sapmanin 6nemli bir kisminin yatirimcilarin beklenti
hatalarindan kaynaklandiginm ileri stirmektedir. Portfoy teorisi ve
FVFM yatirimcinin nasil portfdy olusturdugunu, parite kosullar ise
sermayenin lilkeler arasinda nasil hareket ettigini agiklar. Her iki
yaklagim da rasyonel yatirimcilarin bilgiyi etkin bigimde kullandig:
varsayimina dayanir. Beklenti hatalarina iligkin bulgular, giriste
deginilen piyasa anomalileriyle birlikte, arastirmacilart bu
varsayimi sorgulamaya yoneltmistir.

Sinirh Rasyonellik, Sezgisel Yontemler ve Beklenti Teorisi

Davranigsal iktisadin rasyonel modele yonelttigi ilk temel
itiraz, insanlarin karar verirken sinirlt bir bilissel kapasiteye sahip
oldugudur. Simon (1955), klasik teorinin karar vericilere gergekte
sahip olmadiklar1 diizeyde bir bilgi ve hesaplama yetenegi
atfettigini ileri siirmiistiir. Sinirli rasyonellik olarak adlandirilan bu
yaklagima gore insanlar, karsilastiklar1 tiim secenekleri ve bu
seceneklerin olast sonuglarini eksiksiz bicimde degerlendiremez.
Bu nedenle en iyi ¢6ziimii aramak yerine, kendileri i¢in yeterince
tatmin edici olan ilk ¢6ziimle yetinme egilimindedirler. Bilissel
yiikkii azaltmak amaciyla da karar siireclerinde basitlestirilmis
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kurallara bagvururlar. Bu durum uluslararasi yatirnrm kararlar
acisindan Ozellikle onemlidir. Yabanci piyasalara iligskin bilgiyi
toplamak ve yorumlamak, yurt i¢i piyasalara kiyasla ¢ok daha fazla
zaman, ¢aba ve maliyet gerektirir. Bilgi isleme kapasitesi smnirl
olan yatirimcilar bu nedenle dikkatlerini yurt i¢i varliklara
yogunlastirma egilimindedir ve bu durum portfoylerin yurt igi
varliklara yonelmesine katkida bulunur (Van Nieuwerburgh ve
Veldkamp, 2009).

Tversky ve Kahneman (1974), insanlarin siirl rasyonellik
kosullarinda bagvurdugu Dbasitlestirilmis stratejileri  sezgisel
yontemler adi altinda sistemlestirmistir. Bunlardan ilki olan temsil
edilebilirlik sezgiseli, insanlarin bir olaymn olasiligini o olayin
tamidik  bir kategoriye ne kadar benzedigine bakarak
degerlendirmesidir. Bu degerlendirmede temel oran bilgisi goz ardi
edildigi i¢in sistematik hatalar ortaya c¢ikar. Uluslararasi
yatirimlarda yatirimeilar bir {ilkeyi yakin donemdeki performansina
ya da komsu tiilkelere benzerligine gore siniflandirarak tlke riskini
yanlis degerlendirebilir. Kullanilabilirlik sezgiseli ise bir olayin
olasiliginin, o olaya iligkin 6rneklerin akla ne kadar kolay geldigine
gore degerlendirilmesidir. Bu nedenle medyada genis yer bulan
krizler ya da yakin tarihli haberler, bir {ilkenin veya bdlgenin
algilanan riskini gergek olasiliktan bagimsiz olarak artirabilir.
Cipalama ve ayarlama sezgiselinde ise kisiler nihai yargilarini
gecmisteki bir doviz kuru ya da piyasa degerlemesi gibi
baslangictaki bir referans noktasina dayandirir ve bu noktadan
yeterince uzaklagamaz. Tversky ve Kahneman (1974), bu sezgisel
yontemlerin ¢ogu durumda ise yarayan kisa yollar oldugunu, ancak
aynt zamanda sistematik ve Ongoriilebilir hatalara yol agtigini
vurgular. Ayrica Kahneman ve Tversky (1979), beklenti teorisi ile
siirlt rasyonellik ve sezgisel yontemler diisiincesini risk altinda
secime iliskin bi¢imsel bir modele doniistiirmiistiir. Beklenen fayda
teorisinde deger nihai servet iizerinden tanimlanirken, beklenti
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teorisinde deger bir referans noktasina gore belirlenen kazang ve
kayiplara baghidir. Ayni biiyiikliikteki bir kayip bireyde esdeger bir
kazangtan daha giiglii bir etki yaratir ve bu durum kayiptan
kacinma olarak adlandirilir. Yazarlar ayrica kesinlik etkisini, yani
bireylerin kesin sonuglara yalnizca olas1 sonuglara kiyasla daha
fazla agirlhik verme egilimini tanmimlamistir. Bu etki, segenekler
kesin bir kazang icerdiginde riskten kaginmaya, kesin bir kayip
icerdiginde ise risk almaya yol agmaktadir. Tversky ve Kahneman
(1992) daha sonra teoriyi kiimiilatif beklenti teorisi olarak
gelistirmistir. Bu yeni versiyonda karar agirhiklart tek tek
olasiliklara degil, kiimiilatif olasilik dagilimlarina uygulanir ve
kazanglar ile kaywplar icin ayr1 agirliklandirma fonksiyonlar
kullanilir. Bireyler diisiik olasilikli kazanglarda ve yiiksek olasilikl
kayiplarda risk alma, yiiksek olasilikli kazanglarda ve diisiik
olasilikli kayiplarda ise riskten kacinma egilimi gosterirler.

Barberis  (2013), beklenti teorisinin  otuz  yilini
degerlendirdigi c¢alismasinda, teorinin deneysel calismalardaki
giicli  performansina karsin iktisatta neden gorece geg
uygulanmaya basladigim1 analiz eder. Barberis’e goére teoriyi
uygulamak, referans noktasinin nasil belirlendigine ve sonuglarin
ayrt beklentiler halinde nasil gruplandirildigmma iliskin ek
varsayimlar gerektirmektedir. Bu belirsizlik, teorinin hisse senedi
piyasasina katilim, bireysel yatirimcilarin alim satim davranislari
ve toplam varlik fiyatlamasina iliskin konulara uygulanmasini hem
zenginlestirmis hem de karmasik hale getirmistir. Uluslararasi
yatirnm alaninda ise Schwaiger vd. (2024), beklenti teorisini
firmalarin dogrudan yabanct yatirim Kkararlarina uygulamustir.
Yazarlar, firmalarin yatirim yapacaklar1 yabanci iilkeyi segtikleri
1259 karar1 incelemistir. Bulgulara gore firmalarin daha onceki
yabanci yatirimlarinda elde ettigi basari, sonraki yatirimlarinda ne
olclide ev sahibi iilke riski iistleneceklerini etkilemektedir. Onceki
yatirimlarinda basarili olan firmalar, agirlikli olarak kayip ya da
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agirlikli olarak kazang olasiligl tasiyan yiiksek riskli iilkelere girme
egilimindedir. Buna karsilik, hem biiyiikk kayip hem de biiyiik
kazang olasiligini birlikte tasiyan iilkelerden kaginmaktadirlar. Yeni
yatirim yapilacak iilke daha Once yatirnm yapilan {ilkelere
benzediginde bu etkiler daha da gili¢lenmektedir. Calismanin
bulgulari, beklenti teorisinin referans noktasina dayali mantiginin
firmalarin sinir Gtesi yatirim kararlart i¢in de gecerli olduguna
isaret etmektedir.

2. YEREL YATIRIM TARAFLILIGI

Uluslararas1  portfdy  teorisi, yatinmcilarin =~ 1iyi
cesitlendirilmis bir diinya piyasa portfoyii tutmasini 6ngoriir. Ancak
gercek portfoyler bu Olglitten belirgin bigimde ayrilmaktadir.
French ve Poterba (1991), ABD hisse senedi piyasasinin yiizde
92,2'sinin, Japon piyasasinin yiizde 95,7'sinin ve Ingiliz piyasasmin
yizde 92'sinin ilgili {lkenin kendi yatirimcilart tarafindan
tutuldugunu ortaya koymaktadir. Bu oranlar, s6z konusu piyasalarin
diinya hisse senedi piyasa degeri icindeki paylarmin oldukga
iizerindedir. Basit bir varlik fiyatlama cercevesinde bu portfoylerin
rasyonel olarak aciklanabilmesi, yatirimcilarin yurt ici getirilerin
yabanci getirilerden birkag¢ yiiz baz puan daha yiiksek olacagini
beklemesini gerektirmektedir. Sermaye kontrolleri, vergiler ve
islem maliyetleri ise bu farki agiklamada yetersiz kalmaktadir.
Dolayisiyla cesitlendirme eksikligi baglayic1 kurumsal kisitlardan
degil, yatirnmci tercihlerinden kaynaklanmaktadir. Bu bulgular,
konunun davranigsal agiklamalar ¢ergevesinde ele alinmasinin
onunu agmistir.

French ve Poterba’nin (1991) ortaya koydugu bu yerel
yatirim  tarafliligi, uluslararasi cesitlendirmenin saglayacagi
faydalardan vazgegilerek portfoylerin  yurt i¢i  varliklara
yogunlagsmasini ifade eder. S6z konusu olgu, aym iilke icinde
yatirimecilya cografi olarak yakin firmalarin tercih edilmesi

anlammna gelen yakinlik tarafliligindan farkhidir. Yerel yatirim
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tarafliligina iliskin ampirik kanitlar1 gézden gegiren Sercu ve
Vanpée (2007), Onerilen aciklamalar1 iki grupta toplamaktadir.
Birinci grupta riskten korunma, islem maliyetleri, bilgi asimetrileri
ve yoOnetigim gibi kurumsal agiklamalar, ikinci grupta ise asinalik,
yurtseverlik ve asir1 giiven gibi davramigsal agiklamalar yer
almaktadir.

Yerel yatirim taraflilifini  agiklamak icin One siiriilen
kurumsal etkenlerden biri bilgi asimetrisidir. Bu agiklamayi
destekleyen kanitlarin bir kismi, yatirimcilarin cografi olarak yakin
yatirimlart tercih ettigi yurt i¢i piyasalardan elde edilmektedir.
Coval ve Moskowitz (1999), ABD’li yatirnm yoneticilerinin genel
merkezi kendilerine yakin olan firmalara belirgin bir tercih
gosterdigini ortaya koymaktadir. Bu tercih, bolgeler arasinda
ticareti yapilamayan mallar {ireten, kiicik oOlgekli ve yiiksek
kaldirach firmalarda daha da gii¢liidiir. S6z konusu firmalar, yerel
kaynaklardan elde edilen 6zel bilginin en fazla deger tasidigi
firmalardir. Yazarlar bu bulgulardan hareketle yakin ve uzak
yatirimeilar arasindaki bilgi asimetrisini yakinlik tercihinin 6nemli
bir belirleyicisi olarak degerlendirmektedir.

Bailey vd. (2008), binlerce ABD’li bireysel yatirimcinin
aract kurum hesaplarini inceleyerek yerel yatirim tarafliliginin tek
bir gelismis piyasa icinde bile yatirimcilar arasinda farklilik
gosterdigini ortaya koymaktadir. Caligmaya gore bilgi avantajina
sahip olma olasilig1 daha yiiksek olan, daha varlikli ve deneyimli
yatirimeilarin yurt digina yatirim yapma olasiligi daha yiiksektir ve
bu yatirimcilar s6z konusu yatirimlardan genellikle olumlu sonug
almaktadir. Buna karsilik davranigsal Onyargilar sergileyen
yatirimeilar yabanci menkul kiymetlerden yeterince
yararlanamamakta ya da onlar1 yanlis kullanmaktadirlar. So6z
konusu yatirimcilar, yurt disina yatirim yaptiklarinda da koti
performans gostermektedirler. Yazarlar ayrica c¢esitlendirmenin
yabanci menkul kiymet alim satiminin tek nedeni olmadigini, bazi
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yatirimeilarin - bu  menkul kiymetleri spekiilasyon amaciyla
kullandigini belirtmektedir. Bu bulgular, yerel yatirim tarafliliginin
servet, deneyim ve davranigsal Onyargilar acisindan bireysel
farkliliklarla iligkili oldugunu gdstermektedir.

Berrill ve Kearney (2010) ise gozlenen yerel yatirim
tarafliliginin tamaminin bir Onyargiyr yansitmayabilecegini ileri
siirmektedir. Yazarlar, G7 iilkelerinin borsalarinda islem goren 1143
firmay1 satiglarinin ve bagl ortakliklarinin {lkeler arasinda ne
Olciide yayildigina goére smiflandirmaktadir. Bulgularina gore
uluslararasilagsma diizeyi yiiksek firmalar daha biiyiik ¢esitlendirme
faydas1 saglamaktadir. Bdylece yatirimcilar, uluslararasilasmanin
firma diizeyindeki maliyet ve risklerini kendileri iistlenmeden, yurt
icinde yerlesik uluslararasilasmis firmalar1 tutarak yabanci
piyasalara acilabilmektedir.

Wallmeier ve Iseli (2022) yaptiklari ¢calismada, yerel yatirim
tarafliliginin  uluslararas1 varlik fiyatlar1 iizerindeki etkisini
incelemislerdir. Yazarlar bu amagcla aktif portfdy yonetiminde
kullanilan  ¢ekirdek-uydu yaklagimin1i  bir denge modeline
uyarlamiglardir. Gelistirdikleri modelde yatirimcilar, tiim tilkelerde
ortak olan bir ¢ekirdek portfoylin yan: sira kendi iilke piyasalarinda
ek bir aktif pozisyon tutmaktadir. Yazarlara gore yerel yatirim
taraflilig1 fiyatlara yansisaydi, yatirimcilari daha giiglii taraflilik
sergileyen iilkelerin hisse senetlerinin daha yiiksek bir beklenen
getiri primi sunmasi gerekirdi. Ancak ¢aligmada, tarafliligin kendisi
onemli boyutta olmasina karsin bu primin ampirik olarak neredeyse
thmal edilebilir diizeyde kaldigi tespit edilmistir. Yazarlar bu
sonucu, llke endeks getirileri arasindaki genel olarak yiiksek
korelasyona ve taraflilik diizeyinin iilkeler arasindaki dagilimina
baglamiglardir. Elde edilen bulgular, yerel yatirim tarafliliginin
goreli varlik fiyatlarindan ¢ok yatirimcilarin sinir 6tesi hisse senedi
portfdylerinin bilesimini etkiledigini ortaya koymustur.

3. SURU DAVRANISI VE ANi DURUSLAR
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Yatirinmcilar Neden Siirii Davramsi Sergiler?

Bikhchandani ve Sharma (2001) siirii davranisini, bir
yatirimemnin - bagkalarimi  goézlemledikten sonra kendi basina
izleyecegi yoldan vazgeg¢mesi olarak tanimlar. Yazarlar bunu,
benzer bilgiye sahip kisilerin birbirini taklit etmeden benzer
kararlar aldig1 sahte siirii davranisindan ayirir ve siirii davraniginin
iic kanaldan kaynaklanabilecegini belirtir. Ilki bilgi kaskadidir. Bu
durumda yatirnmcilar kendi Dbilgilerini g6z ardi ederek
kendilerinden Once hareket edenlerin kararlarini izler ve ilk
kararlar, temel gostergelerin gerektirdiginden daha fazla Onem
kazanir. lkincisi itibara dayal siirii davramsidir. Akranlariyla
kiyaslanan fon yoneticileri kariyerlerini korumak i¢in ¢ogunluga
uyar. Ugiinciisii iicretlendirmeye dayali siirii davranisidir. Burada
sozlesmeler, yoneticileri kendi bilgilerine gore hareket etmek
yerine bir Ol¢iit endekse ya da diger yoneticilere yakin kalmaya
yonlendirir.

Ayni calismaya gore bilgi kaskadlari kirllgan ve kendine
Ozgiidiir. Az miktarda yeni bilgi bile kaskad1 dagitabilir ve kaskadin
yonii temel gostergelere degil, rastlantisal ilk sinyallere baglidir.
Hirshleifer ve Teoh (2003) ise sosyal 6grenme modellerinde bu
strecin eszamanlilik ve patika bagimlilig1 gibi baska 6zellikler de
tasidigin1  gosterir.  Eszamanlilik, uzun bekleme doénemlerinin
ardindan ani ortak hareketlerin ortaya ¢ikmasidir. Yazarlara gore bu
ozellikler, piyasa katilimcilart eksik bilgi ve kariyer kaygisi altinda
yalnizca fiyatlardan degil, baskalarinin eylemlerinden ve
sOylediklerinden de 6grendiginde ortaya cikar. Bu nedenle siirii
davranis1 bireysel irrasyonelligin degil, smrli bilgi ve itibar
kaygisina verilen ngoriilebilir bir tepkinin sonucu da olabilir.

Gelismekte Olan Piyasalardan Ampirik Kanitlar

Ampirik caligmalar, silirii davraniginin piyasalar arasinda
belirgin farkliliklar gosterdigini ortaya koymaktadir. Chang vd.
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(2000), kesitsel getiri dagilimi yOntemini bes hisse senedi
piyasasina uygulamistir. Calismada ABD ve Hong Kong’da siirii
davranigina iligkin kanit bulunamamis, Japonya’da ise kismi kanit
elde edilmistir. Gelismekte olan piyasalar olan Giiney Kore ve
Tayvan’da siirii davranist anlamli diizeydedir ve bu piyasalarda
yatirimc1 kararlar1 firmaya 0zgii bilgiden ¢ok makroekonomik
bilgiye dayanmaktadr.

Alemanni ve Ornelas (2006), yabanci yatirimcilarin 2000—
2005 donemindeki davranisini dokuz gelismekte olan piyasada
incelemistir. Bulunan siirii davranisi diizeyi 1990'larin  sonuna
iligkin Onceki calismalardan disiiktiir. Yazarlar bu farkin bir
kismin1 Orneklem tasarimindaki farkliliklara baglamakla birlikte,
elde edilen diizeyi siirii davraniginin varligina isaret eden bir kanit
olarak yorumlamaktadir. Siirii davraniginin oynaklik iizerinde bir
etkisi bulunamamistir. Ancak bu davranigin, getirilerde asir1
yiikselis ve diisiislerin normalden daha sik goriilmesine, yani kalin
kuyruklara katkida bulunabilecegi ileri siiriilmiistiir.

Borensztein ve Gelos (2003), 1996-2000 doneminde
gelismekte olan piyasalara yatinm yapan fonlarin portfoylerini
incelemigtir. Calismaya gore slirii davranist anlamli, ancak 1limh
diizeydedir ve agik uclu fonlarda kapali uglu fonlara gore daha
yaygindir. Fonlarin  ge¢miste kaybettiren varliklar1  satip
kazandiranlar1 alarak momentum stratejisi izledigine dair kanitlar
da bulunmaktadir. Buna karsin siirli davranist kriz donemlerinde
sakin donemlere gore daha yaygin degildir. Bu bulgular, fonlarin
davraniginin basit bir panige yatkin siirii anlatisindan daha
karmasik oldugunu gostermektedir.

Tek tek fonlarda gozlenen 1limlh diizeydeki siirii davranisi,
toplam sermaye akimlarinin davranigsal etkilerden arinmis oldugu
anlamina gelmez. Nitekim bazi ¢aligmalar, sermaye akimlarinin bir
biitiin olarak asir1 tepki verip vermedigini incelemektedir. Agosin

ve Huaita (2012), De Bondt ve Thaler’in (1985) hisse senedi
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fiyatlar1 icin gelistirdigi asir1 tepki hipotezini gelismekte olan
piyasalara yonelik sermaye akimlarma uygulamistir. Yazarlar,
sermaye girislerindeki ani artiglar1 sermaye patlamasi olarak
adlandirmis ve bu patlamalarin ardindan gelen ani duruslari
Oongoriip ongdrmedigini aragtirmistir. Genis bir iktisadi temel
gosterge kiimesinin kontrol edildigi analizde, ani durusun en gii¢lii
Ongoriiclisliniin bir onceki sermaye patlamasi oldugu bulunmustur.
Patlama ne kadar uzun siirerse tersine doniis olasilig1 da o kadar
artmaktadir. Bu olasilik, patlama {i¢ yil siirdiiglinde iki katindan
fazlasina, dort yil stirdiigiinde ise ii¢ ila dort katina ¢ikmaktadir.
Yazarlara gore bu sonuglar, ani duruslarin esas olarak temel
gostergelerdeki bozulmadan kaynaklandigi goriisiinii sorgulamakta
ve sermaye akimlarinda asir1 tepki bulunduguna isaret etmektedir.

4. DIGER  DAVRANISSAL ONYARGILAR VE
ULUSLARARASI YATIRIM KARARLARI

Asirt  giiven, yatinm davranisinda en sik belgelenen
onyargilardan biridir. Odean (1998), yatirnmcilarin sahip olduklar
0zel bilginin dogruluguna asir1 giiven duymalarinin, onlar1 rasyonel
bir degerlendirmenin gerektirdiginden daha fazla islem yapmaya
yonelttigini gostermistir. Modelde asir1 gliven, beklenen islem
hacmini ve piyasa derinligini artirirken asir1 giivenli yatirimcilarin
beklenen faydasini diisiirmektedir. Asirt giivenin fiyat oynakligi ve
fiyatlarin bilgiyi yansitma diizeyi iizerindeki etkisi ise hangi piyasa
katilimcilarinin asirt giivenli olduguna bagli olarak degigmektedir.
Daniel ve Hirshleifer (2015) ise kendine yiikleme yanliligin1 6ne
cikarmaktadir. Bu yanliliga gore yatirimcilar basarilarini kendi
becerilerine, basarisizliklarini ise kotli sansa baglar. Bu nedenle
yiikselen bir piyasada elde edilen kazanglar kisisel becerinin
gostergesi olarak algilanir ve asir1 giiveni pekistirerek daha fazla
islem yapilmasina yol acar.

Doviz kurlarindaki ya da portfoy degerindeki bir degisimin

yalnizca biiyiikligii degil, nasil sunuldugu da yatirimci kararlarini
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etkileyebilir. Tversky ve Kahneman (1981), ayn1 sonuglarin kazang
olarak  ¢ercevelendiginde riskten kaginan, kayip olarak
cergevelendiginde ise risk alan seg¢imlere yol acgtigini gostermistir.
Bir sonucun kazan¢g mi yoksa kayip mu sayilacagi ise referans
noktasina baglidir. Uluslararas1 yatirimlarda déviz kuru hareketleri,
gecmisteki bir kur ya da ilk alig fiyat1 gibi belirgin bir referans
noktasina gore degerlendirilebilir. Bu nedenle ayn1 kur degisimi bir
yatirimcl tarafindan kazang, bir bagkasi tarafindan kayip olarak
algilanabilir. Kayiptan kacinma da benzer bi¢imde referans
noktasima bagli olarak isler ve en agik bicimde insanlarin sahip
olduklar1 varliklara yaklasiminda goriiliir. Kahneman vd. (1991),
bir varlik kisinin miilkiyetine girdiginde ondan vazge¢meye, onu
edinmeye kiyasla daha yiiksek deger bicildigini gostermistir. Bu
durum portfoyleri mevcut duruma baglar ve kosullar degistiginde
bile portfoy uyumunu yavaslatir.

Tversky ve Kahneman’in (1974) tanimladigy
kullanilabilirlik ~ sezgiseline gore bireylerin yargilar, 1ilgili
orneklerin akla ne kadar kolay geldigine baglidir. Bu nedenle yakin
zamanda medyada carpici bicimde olumsuz haberlere konu olan bir
iilke, istatistiklerin gdsterdiginden daha riskli algilanabilir. Jain vd.
(2023), Hindistan’daki 432 bireysel hisse senedi yatirimcisini
incelemis ve risk algisin1 sezgisel yontemlerin yatirim kararlarini
etkiledigi bir kanal olarak ele almistir. Calismada risk algisinin,
temsil edilebilirlik sezgiselinin yatirim kararlari iizerindeki etkisine
tam aracilik ettigi bulunmustur. Asir1 giiven, kullanilabilirlik,
cipalama ve kumarbaz yanilgisinda ise risk algis1 yalnizca kismi
aracilik rolii oynamaktadir. Bu da s6z konusu onyargilarin yatirim
kararlarin1 dogrudan da etkiledigini gostermektedir.

5. YATIRIMCI DENEYIMIi VE HANE HALKI DAVRANISI

Deneyime Dayali Ogrenme
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Malmendier vd. (2020), uluslararas1 sermaye akimlarinin
tam rasyonel portfoy modellerinin agiklamakta zorlandig {i¢ oriintii
sergiledigini belirtmektedir. Bu oriintiilere gore diinyanin dort bir
yanindaki yatirnmcilar yurt igi varliklardan orantisiz derecede
biiyiik bir pay tutmakta (yerel yatirim tarafliligl), yurt i¢i krizlerde
yurt i¢ine yatirim yapmakta (geri ¢ekilme) ve yabanci krizlerde
yabanci piyasalardan ¢ekilmektedir (kararsizlik). Yazarlara gore bu
lic Orlintiiniin ortak kaynagi, yatirimcilarin inanglarmi tarihsel
verilerin tamamina gére degil, bizzat yasadiklar1 makroekonomik
deneyimlere gore giincellemeleridir. Gelistirdikleri model, bu
orlintlilerin  giliclinlin i3 ¢evrimine ve piyasa katilimcilarinin
demografik yapisina gore degistigini ongérmektedir. Yazarlar bu
ongoriileri lilkeler arasi sermaye akimi verileriyle test etmis ve
destekleyici bulgular elde etmistir. Malmendier ve Nagel (2011) ise
kisisel deneyimin etkisini hane diizeyinde incelemistir. Calismaya
gore diisiik hisse senedi getirileri yasamis kisiler daha diisiik
finansal risk alma istegi beyan etmekte ve hisse senedi piyasasina
katilma olasiliklar1 daha diisiik olmaktadir. Bu kisiler piyasaya
katildiklarinda da varliklarinin daha kii¢iik bir boliimiinii hisse
senetlerine yatirmaktadir. Disiik tahvil getirisi deneyimleri ise
tahvil piyasasina daha diisiik katilimla iligkilidir. Yazarlar bu
bulgulardan hareketle deneyimin etkisinin, kisinin deneyimledigi
varlik sinifina 6zgii oldugunu ileri siirmektedir. Calismada yakin
tarihli deneyimlerin daha fazla agirhik tasidigi, ancak yasamin
erken donemlerindeki deneyimlerin onlarca yil sonra bile anlaml
etkilerini stirdiirdiigli de gosterilmistir.

Isci Dovizleri, Tasarruf ve Hane Halki Kararlar

Rapoport ve Docquier (2006), go¢menlerin iilkelerine
gonderdigi is¢i dovizlerinin ardindaki giidiileri incelemistir.
Yazarlar para gonderme davranisini 6zgecilik, degisim, sigorta ya
da stratejik kaygilar ve yatirim ya da borg¢ geri 6demesi gibi temel
giidiilere baglamaktadir. Bu giidiileri, is¢i ddvizlerinin gé¢menin
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gelirine, alict hanenin gelirine ve gogiin siiresine nasil tepki
vermesi gerektigine iligskin test edilebilir 6ngdriiler i¢eren ortak bir
cergevede bir araya getirmektedirler.

Mahmud ve Zhou (2026) ise para gonderme davraniginin
yalnizca bireysel bir optimizasyon sorunu olarak ele
alimamayacagimi ileri slirmektedir. Sosyoloji literatiiriinii gézden
geciren yazarlar, cok dilizeyli bir cerceve Onermektedir. Bu
cergevede gocmen ve aileden olusan mikro diizey, topluluk
beklentileri ve ulusétesi aglardan olusan mezo diizey ve siyasi ve
ekonomik yapilardan olusan makro diizey birbirine baglanmaktadir.
Yazarlara gore para gondermenin nedenleri ve sonuglari tek yonli
bir zincirle degil, karsilikli ve dongiisel bir bi¢imde birbirine
baglhdir. Bu yaklasimda is¢i dovizleri, akrabalik yiikiimliliikleri,
toplumsal cinsiyet normlar1 ve hanenin ahlaki ekonomisi tarafindan
bicimlendirilen ve ekonomik bir transferin dtesinde anlam tasiyan
sosyal pratikler olarak ele alinmaktadir.

Bayangos ve Lubangco (2024), Filipinler’de yurt disindaki
is¢ilerden para alan haneleri incelemistir. Calismaya gore bu
hanelerin yaklasik yarisi gelen paranin hi¢bir kismim tasarrufa,
dortte ticli ise hi¢bir kismini yatirima ayirmamaktadir. Hanelerin
yarisindan fazlasi gelen paranin en az yiizde 90'mn1 anlik tiikketim
icin kullanmaktadir. Yurt diginda gegici olarak calisan isgilerin
haneleri, kalic1 olarak gb¢ etmis kisilerin hanelerinden daha fazla
tasarruf etmektedir. Egitim diizeyi daha yiiksek olan haneler de
daha fazla tasarruf etmektedir. is¢ci dovizi alan haneler, almayan
hanelere kiyasla gidaya daha kiiciik, sagliga, konuta ve kamu
hizmetlerine ise daha biiyiik pay ayirmaktadir. Makro diizeyde ise
is¢1 dovizleri yurt disindaki is¢i sayist arttikca yiikselmekte,
bolgesel ticretler ve transfer maliyetleri arttikca diismektedir.

Ait Benhamou ve Cassin (2021), hanelerin tasarruf ile
egitim harcamasi arasinda se¢im yaptig kiiciik bir acik ekonomi

icin i¢ ige gecmis nesiller modeli gelistirmistir. Modelde is¢i
117~



dovizleri, yurt i¢i tasarruflar pahasina egitim harcamalarini
artirmaktadir. Yazarlar bununla tutarli olarak, genis bir {ilke
ornekleminde is¢i dovizleri ile yurt i¢i tasarruflar arasinda anlamli
ve negatif bir iligki bulmustur. Model ayrica is¢i dovizleri ile
ekonomik biiyiime arasinda ters U bi¢imli bir iliski 6ngérmektedir.
Bes Karayip ada ekonomisine iliskin karsi olgusal analiz ise is¢i
dovizlerine ve yurt i¢i transferlere yonelik politikalarin biiylime
iizerindeki etkisinin gocilin 6lgegine bagl oldugunu gostermektedir.

6. CIKARIMLAR VE TARTISMA
Davramssal Onyargilar ve Makroekonomik Istikrar

Mikro diizeydeki onyargilar, politika agisindan esas olarak
sermaye  akimlarinda  sistem  genelinde  dalgalanmalara
doniistiiklerinde 6nem kazanir. Rey (2015), diinya genelinde
sermaye akimlari, kredi biiylimesi ve riskli varlik fiyatlarinin ortak
bir bilesen etrafinda birlikte hareket ettigini gostermis ve bu ortak
bileseni, kiiresel finansal dongili olarak tanimlamistir. Bu dongii,
ABD hisse senedi piyasasinda beklenen oynaklig1 6lgen ve piyasa
belirsizliginin ve riskten kaginmanin yaygin bir gostergesi olarak
kullanilan VIX endeksiyle yakindan iliskilidir. Rey, genis bir varlik
getirisi kiimesi ve ayrintili akim verileri kullanarak briit sermaye
giriglerinin gogunun hem birbiriyle hem de bolgeler arasinda pozitif
korelasyon gosterdigini, dogrudan yabancit yatirim disindaki
giriglerin ise VIX ile negatif korelasyon i¢inde oldugunu ortaya
koymustur. Kredi akimlari, sermaye akimlarinin en oynak ve en
dongiisel bilesenidir. Bu nedenle daha fazla kredi girisi alan
piyasalar kiiresel dongiideki dalgalanmalara kars1 daha duyarhdir.
Calismadaki VAR analizi, bu dongiiniin merkez iilkenin para
politikasiyla baglantili oldugunu gostermektedir. Merkez tilkenin
para politikasi, kiiresel bankalarin kaldiraci ve simir 6tesi kredi
hacmi araciligiyla, alict iilkelerin doviz kuru rejiminden biiytlik
olglide bagimsiz olarak diger iilkelere yayilmaktadir. Rey bu

bulgulardan hareketle geleneksel “iiclii agmazin” (trilemma)
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uygulamada bir “ikileme” (dilemma) doniistiigii sonucuna
varmaktadir. Uglii agmaza gore doviz kuru dalgali oldugunda
bagimsiz para politikasi ile serbest sermaye hareketleri bir arada
siirdiiriilebilir. Ikileme gore ise bagimsiz para politikasi ancak
sermaye hesabinin bir 6l¢iide yonetilmesiyle miimkiindiir.

Adrian ve Shin (2010), bu dongiintin finansal kirilganlig
nasil artirdigin1 acgiklayan bir mekanizma ortaya koymustur.
Yazarlar, finansal aracilarin kaldiracinin bilanco biiytikliigiiyle ayni
yonde, yani dongiisel olarak hareket ettigini gostermistir. Varlik
fiyatlar1 yiikseldiginde, ¢ogunlukla riske maruz deger yontemiyle
olgiilen risk diiser ve bu durum aracilar bilangolarin1 genisletmeye
ve daha fazla kredi vermeye yoneltir. Fiyatlarin diistiigii daralma
donemlerinde ise Olgiilen risk artar ve aracilar hizla kaldirag
azaltmak zorunda kalir. Bankacilik sisteminde riskin bu sekilde
dongiisel olarak yanlis fiyatlanmasi, bireysel yatirimcilarda
gozlenen asir1 glivenin sistem dilizeyindeki karsiligi olarak
goriilebilir. Bu benzetme, kiiresel finansal dongiiniin makro
finansal politikanin hedefi olarak ele alinmasi i¢in davranigsal bir
gerekce sunmaktadir. Kaldirag ve kredi, riskin en diisiik fiyatlandigi
donemlerde genisledigi i¢in dongiiniin tersi yoniinde isleyen
politika ara¢lar1 6nem kazanmaktadir.

Seffaflik ve Sermaye Akimlarinin Yonetimi

Strii davramist ve asir1 tepki sermaye akimlarindaki
dalgalanmalar1 biiyiitiiyorsa, yatirimcilarin erisebildigi bilgi de bir
politika konusu haline gelmektedir. Calvo ve Mendoza (2000),
gelistirdikleri rasyonel bulasma modeliyle bunun nedenini
aciklamigtir.  Yazarlara gére menkul kiymet piyasalari
kiiresellestikge tlilkeye 6zgli bilgiyi toplamak igin Odenen sabit
maliyetin getirisi azalmakta ve rasyonel yatirnmcilarin bu bilgiyi
toplama istegi zayiflamaktadir. Piyasanin gerisinde kalmanin
portfoy yoneticileri i¢cin maliyetli oldugu durumlarda ise piyasa

portfoyiinii taklit etmek en uygun strateji héline gelebilmektedir.
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Bu durumda sermaye, iilkeler arasinda temel gostergelerle ancak
zayif bigimde iligkili olacak sekilde yeniden dagitilabilir. Bu
cergevede siirli davranigi irrasyonel bir diirtli degil, bilginin
maliyetli olmasina verilen rasyonel bir tepkidir. Dolayisiyla yurt ici
politikaya iliskin giivenilir, diisik maliyetli ve diizenli olarak
giincellenen bilgi sunulmasi, yatirimcilart siirii davranigina iten
maliyeti azaltabilir. Bu da olagan dongiisel girislerin istikrar1 bozan
ani artislara donlismesine yol agan bilgi kaskadlarini sinirlayabilir.

Ostry vd. (2010), gelismekte olan ekonomilere yonelik
sermaye girisleri lizerine hazirladiklart IMF personel raporunda,
sermaye hesabi politikasinda davranigsal ¢arpikliklarin da dikkate
alinmas1 gerektigini savunmustur. Yazarlar, yabanci yatirimcilarin
stirii davranigina ve asir1 iyimserlige yatkin olabilecegine iliskin
kaygilarin giliclendigini belirtmektedir. Bu nedenle sermaye
kontrollerinin politika araclari arasinda mesru bir yere sahip
olabilecegi sonucuna ulagsmaktadirlar. Ancak bu kontrolleri
makroekonomik ve ihtiyati politikalarin yerine gegen degil, onlar
tamamlayan araglar olarak gérmektedirler. Yazarlara gére bu goriis,
ekonominin potansiyel diizeyine yakin ¢alistigi, rezervlerin yeterli
oldugu, doviz kurunun diisiik degerlenmedigi ve girislerin gegici
olma olasihigmm yiiksek oldugu kosullarda gecerlidir. Ulke
deneyimlerine iliskin calismalar, kontrollerin toplam giris hacmi
lizerinde ¢ok az etkisi oldugunu ya da hi¢ etkisi olmadigini
gostermektedir. Buna karsin akimlarin bilesimine iligkin kanitlar
daha gii¢liidiir ve bazi iilkelerde kontroller girigleri daha uzun
vadelere kaydirmistir. Kriz doneminde daha biliyiikk borg
ylkiimliligli stoklarinin, biiylimede daha keskin yavaslamalarla
iliskili oldugu da goriilmektedir. Bununla birlikte yazarlar, bu
iliskilerin nedenselligi kanitlamadigin1 vurgulamaktadir.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF, 2012), sermaye akimlarina
iliskin kurumsal goriisiiyle bu tiir Onlemleri daha genis bir
cergeveye yerlestirmistir. Bu goriise gore sermaye akimlari daha
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rekabetci finansal sektorler, tiretken yatirimlar ve dengesizliklerin
daha kolay giderilmesi gibi onemli faydalar saglayabilir. Ancak
akimlarin net faydasi lilkeye 6zgii kosullara, 6zellikle de kurumsal
ve finansal gelismislik diizeyine baglidi. Bu nedenle tam
serbestlesmenin her zaman ve her iilke i¢in uygun oldugu
varsayllamaz. IMF, sermaye akimi yonetimi Onlemlerini ne her
zaman arzu edilir ne de her zaman istenmeyen araglar olarak
gormekte, bunun yerine bu 6nlemlerin yararli olabilecegi kosullar
tanmimlamaktadir. Ornegin makroekonomik politika ayarlamasi igin
alan smirli oldugunda ya da politika degisikliklerinin etkisini
gostermesi ¢ok uzun zaman almasi durumunda bu 6nlemler yararl
olabilir. Baz1 onlemler finansal istikrarin korunmasina da katkida
bulunabilir. Bununla birlikte kurumsal goriis, bu dnlemlerin gerekli
makroekonomik ayarlamanin yerini asla almamasi gerektigini
vurgulamaktadir. Cerceve, Onlemlerin hedefli, seffaf ve gecici
olmasim ve ozellikle yerlesiklik agisindan en az ayrimer olan etkili
onlemin tercih edilmesini 6ngdren tasarim ilkeleri de icermektedir.
Seffafliga yapilan bu vurgu, Calvo ve Mendoza’nin (2000) bilgi
maliyeti argiimaniyla ortlismektedir. Cerceve ayrica onemli kaynak
iilkelerin gozetimini ve ulusal politikalarin diger tilkelerin istikrari
iizerindeki etkilerinin dikkate alinmasini 6ngérmektedir.

7. SONUC

Uluslararas1 sermaye hareketlerinin  yonii, hacmi ve
oynaklig, bilgiyi etkin bi¢imde isleyen ve sermayeyi yalnizca riske
gore diizeltilmis getirilere gore dagitan yatirimcilardan olusan bir
modelle tam olarak agiklanamamaktadir. Klasik portfoy teorisi ile
siirli rasyonellige ve sezgisel yontemlere dayanan davranigsal
iktisat yaklasimi1  arasindaki karsitliktan hareketle, belirli
Onyargilarin sinir Otesi sermaye akimlarinda nasil iz biraktigi
incelenmistir. Yerel yatirnm tarafliligi, kalict ve ancak kismen
rasyonel olan bir c¢esitlendirme eksikligine yol agmakta, ancak
varlik fiyatlar1 tizerindeki etkisi sinirli kalmaktadir. Yatirimcilar
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arasinda siirli davranisi bulunmakla birlikte, mevcut kanitlar bu
davranisin 1limli  diizeyde oldugunu gostermektedir. Sermaye
giriglerindeki patlamalar sonraki tersine doniislerin giiclii bir
ongoriiciisiidiir ve bu durum asir1 tepki hipoteziyle tutarlidir. Asirt
giiven, c¢ergeveleme, kayiptan kacinma ve sezgisel yontemlere
dayali risk algis1 ise yatirimcilarin iglem yapma bi¢imini, kur
hareketlerini yorumlamasini, kayiplara tepkisini ve tanimadiklari
piyasalar1 degerlendirmesini etkilemektedir. Yatirimci deneyimi ve
hane halki davranisina iliskin bulgular, bu tabloyu hanelerin
tasarruf ve is¢i dovizi kararlarint da kapsayacak bicimde
genisletmektedir. Davranigsal dnyargilar profesyonel yatirimcilarin
kararlarin1 nasil bigimlendiriyorsa, kisisel deneyim ve sosyal
normlar da hanelerin kararlarini benzer bigimde
bi¢imlendirmektedir.

Politika agisindan bakildiginda, mikro diizeydeki bu
carpikliklar belirli mekanizmalar aracilifiyla makro diizeyde
sonuclara doniisebilmektedir. Dongiisel kaldirag, riskin diisiik
fiyatlanmasin1 bireysel kararlardan sistem genelindeki kredi ve
varlik fiyat1 dongiilerine tasimaktadir. Ulkeye 6zgii bilginin sabit
maliyeti ise slrii davramigini gercek bir bilgi kisitina verilen
rasyonel bir tepki héline getirmektedir. Diizenleyici seffafligin bu
sorunun giderilmesine katki saglayabilmesinin nedeni de budur. Bu
bulgular, yalnizca rasyonel ve kendi kendini diizelten sermaye
piyasalari varsayimina dayanan politika cercevelerinin, sermaye
akimlarindaki aksamalarin  hem sikligimi hem de siddetini
oldugundan diisiik tahmin etme olasiliginin yiiksek olduguna isaret
etmektedir.
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