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ONSOZ

Kiiresel ekonomide artan belirsizlikler, finansal krizlerin
siklig1 ve derinligi ile birlikte finansal sistemlerin dayaniklilig1 ve
istikrari, hem akademik literatirde hem de politika yapicilar
nezdinde Oncelikli bir arastirma alan1 haline gelmistir. Bu baglamda
finansal istikrarin saglanmasi, yalnizca bankacilik sektoriiniin
saglamligi ile sinirl olmayip; risk yonetimi uygulamalari, alternatif
finansal yapilar ve yenilik¢i sigortacilik araclarinin biitiinciil bir
yaklagimla ele alinmasini gerektirmektedir.

Bu kitap, teorik ¢ergeveler ile ampirik analizleri bir araya
getirerek; akademisyenler, arastirmacilar, lisansiistii O0grenciler,
politika yapicilar ve finans sektorii profesyonelleri i¢in kapsamli bir
basvuru kaynagi sunmay1 hedeflemektedir.

Eserin hazirlanmasinda degerli katkilariyla yer alan tiim
bolim yazarlarina tesekkiir eder, c¢alismanin literatiire ve
uygulamaya katki saglamasini temenni ederim.

Prof. Dr. MELIKE KURTARAN CELIK
TRABZON UNIVERSITESI
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BOLUM 1

MEAN REVERSION IN AFRICAN STOCK
MARKETS: EVIDENCE FROM FOURIER ADF
AND KPSS TESTS

Aml LOGUN!
Hakan YILDIRIM?

INTRODUCTION

One of the topics that has long been intensely debated in the field
of finance is the concept of mean reversion (MR) in stock prices. MR
generally refers to a strategy commonly used in intraday stock trading and
describes the tendency of prices to revert to their average values over time
(Biatkowski et al., 2008). This idea is based on the assumption that
deviations from the mean are usually temporary and that prices will
eventually return to their average levels. According to this assumption,
investors may attempt to take advantage of market fluctuations by
identifying stocks that exhibit MR behavior (Uma & Naidu, 2020). In
essence, MR suggests that past stock prices can be useful in predicting
future price movements (Cunado et al., 2010). Since its initial formulation,
the historical roots of MR have been closely linked to one of the
foundational theories in finance—the Efficient Market Hypothesis (EMH).
According to the EMH, for a market to be efficient, all available
information must be reflected in prices simultaneously. Therefore, in an
efficient market, stock prices fully incorporate all existing information,
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making it extremely difficult to consistently outperform the market without
taking on additional risk.

Fama (1970) divides market efficiency into three types: weak,
semi-strong, and strong. In weak form, prices reflect past information; in
semi-strong form, prices include past information and publicly available
data; and in strong form, prices reflect all information, both public and
private. Therefore, in weak-form efficient markets, prices follow a random
walk since past price information is fully included.

Investors can use statistical and analytical methods to find stocks
that deviate significantly from their fundamental values. This allows them
to take positions that may benefit from possible market reversals (Sun et
al., 2016). At present, unit root tests are widely used for this. In general, if
stock prices follow a stationary process (I(0)), shocks are expected to be
only temporary, and stocks showing MR tend to return to their long-term
trend over time (Chaudhuri & Wu, 2003). Moreover, MR tends to be faster
during big economic events, crises, or times of uncertainty (Spierdijk,
Bikker & Van den Hoek, 2012; Nartea, Valera & Valera, 2021).

On the other hand, if prices follow a non-stationary process (I(1))
with a unit root and random walk, shocks can become permanent. Then,
predicting future returns from past prices becomes much harder (Lu et al.,
2010; Neaime, 2015). Also, an I(1) process means that the weak form of
EMH holds (Wang et al., 2015), so abnormal gains cannot be obtained
through technical analysis. In short, whether stock prices follow a random
walk or show MR is still an open and active research question.

The African continent, though rich in resources, mostly consists of
low-income, underdeveloped, or developing countries. Therefore,
understanding how domestic and foreign investors behave in these markets
is important for policymakers. Testing whether stock prices show MR, or
in other words market efficiency, is important because it affects investors
and capital flows. Despite this, studies about MR in African stock markets
are still limited. Given the importance of MR for investors, investor
behavior, and capital flows, studying MR in African markets is
strategically important for both policymakers and investors.
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Accordingly, this study aims to see if stock prices in eleven African
stock exchanges show MR from January 2011 to March 2024, using
Fourier unit root tests. Fourier unit root tests are known to be effective tools
for detecting structural breaks even in cases where the magnitude, form, or
timing of such breaks is not clearly known. Traditional tests may overlook
structural breaks, leading to unit root bias. In contrast, Fourier tests use
Fourier functions to approximate these types of breaks, thereby increasing
the reliability and validity of the analyses (Enders & Lee, 2012; Cheng et
al., 2014; Giiris, 2019). Therefore, Fourier-based methods are preferred for
the analyses conducted in this study.

In this context, the study is divided into four sections. Following
the introduction, the first section reviews both domestic and international
studies that focus on MR. The second section presents the research
methodology. The third section includes the empirical findings obtained
from the analyses, while the fourth and final section discusses these
findings in comparison with other studies in the literature.

LITERATURE REVIEW

As previously noted, the tendency of stock prices to exhibit MR
has long been a subject of investigation in the finance literature. Some
earlier studies have found evidence that prices in financial markets indeed
exhibit MR behavior. For instance, Miller, Muthuswamy, and Whaley
(1994) reported the presence of MR in intraday futures index prices. In
another study, Monoyios and Sarno (2002) found that MR tendencies
strengthen in futures markets when fundamental indicators improve. Bali,
Demirtag, and Levy (2008), using high-frequency data, detected
autocorrelation in intraday returns and interpreted this as a signal of MR.

Cunado, Gil-Alana, and de Gracia (2010) found evidence of MR
in the S&P 500 index. Zhuo et al. (2012), examining minute-level data
from China’s CSI 300 Index, identified MR tendencies in futures trading
when no arbitrage opportunities existed. In another study, Wang, Zhang,
and Zhang (2015) observed MR tendencies in Asian markets when Fourier
unit root tests included trends. Riaz (2016), using monthly, weekly, and
daily data from the Karachi Stock Exchange between July 1, 1997, and
July 2, 2011, concluded that MR holds. Conversely, some studies did not
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find evidence of MR. For example, Cunado, Gil-Alana, and de Gracia
(2005) found no evidence of MR in NASDAQ prices, and Munir and
Mansur (2009) reported no MR tendencies in the Kuala Lumpur Stock
Exchange.

Durusu-Ciftci et al. (2019), covering stock markets in 33 countries,
reported that markets generally exhibit weak-form efficiency. Onat and
Islek (2024), analyzing data from 26 OECD countries for the period
January 1990—January 2021, found that in some countries (except Italy),
stock prices were non-stationary, suggesting that shocks can have lasting
effects.

Cross-country studies have produced mixed results. For example,
Gil-Alana (2006) did not detect MR in Hong Kong and Singapore but
found MR tendencies in the U.S. markets. Giimiis and Zeren (2014)
reported MR in eight G20 countries, while nine countries showed no MR.
Narayan et al. (2015) found MR in 62% of NYSE-listed firms. Neaime
(2015), examining MENA countries, observed MR only in Saudi Arabia,
Jordan, and Bahrain. Nartea, Valera, and Valera (2021) found MR in upper
quantiles across the Asia-Pacific region but not in lower quantiles.

Empirical evidence from Tiirkiye is also mixed. Gozbasi,
Kiigiikkaplan, and Nazlioglu (2014) found that Turkish markets were
weak-form efficient and did not exhibit MR tendencies. Eyiiboglu and
Eyiiboglu (2020), examining 22 Borsa Istanbul indices, found MR in nine
indices but not in thirteen. Han (2021), covering 1988-2021, reported that
prices showed MR tendencies. Similarly, Varol, Pazarci, and Kar (2024)
found that most stocks in the BIST Electricity Index (1996-2023) followed
a random walk, with only a few firms exhibiting MR behavior. MR is not
limited to equities and can be observed in other areas; for instance, Jorion
and Sweeney (1996) identified MR tendencies in U.S. exchange rates
during 1993-1997.

Overall, the literature shows that whether markets exhibit MR
depends on the country, the sector studied, and the inclusion of structural
breaks in the analysis. Therefore, no clear consensus exists regarding the
presence of MR versus random walk behavior. Based on this, the current
study investigates whether MR exists in African markets.
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METHODOLOGY

In this study, the MR behavior of markets in eleven African
countries is examined using weekly data from January 2011 to March
2024, consisting of a total of 688 observations, compiled from
www.investing.com. The analysis employs the Fourier stationarity test
developed by Becker, Enders, and Lee (2006) and the LM Fourier unit root
method proposed by Enders and Lee (2012).

Table 1 presents descriptive statistics of stock returns across
African markets during the study period. According to the table, Zambia
exhibits the highest average stock returns, while Uganda shows the lowest.
In terms of volatility, standard deviation values indicate that stock returns
in Namibia are the most variable. Moreover, seven markets show negative
skewness, indicating left-skewed return distributions, while the remaining
four markets display right-skewed distributions. The Jarque—Bera test
results reject the null hypothesis of normality for all return series,
suggesting that stock returns in African markets do not follow a normal
distribution.

Table 1: Descriptive Statistics

Countries Mean Std. Dev.  Skewness Kurtosis Jarque-Bera
Botswana 0.043 0.577 -0.418 9.239 1134.087" (0.000)
Cote d'lvoire  -0.012 1.922 0.798 7.637 688.370" (0.000)
Mauritius 0.004 1.432 -1.823 59.705 92424.500" (0.000)
Morocco 0.001 1.601 -0.675 8.979 1075.361" (0.000)
Namibia 0.082 3.860 0.263 52.852 71148.050" (0.000)
Nigeria 0.170 2.881 0.033 9.261 1122.304" (0.000)
South Africa  0.127 2.384 -0.650 7.799 707.945" (0.000)
Tanzania 0060 2393 -0.396 62.765 (18%%‘3?'700
Tunisia 0.097 1.277 -0.891 14.371 3792.126" (0.000)
Uganda -0.029 2.621 -0.303 6.176 299.185" (0.000)
Zambia 0.193 1.631 0.632 9.914 1414.157" (0.000)

Note: " denotes significance at the 1% level. Values in parentheses represent probability.

Becker, Enders and Lee (2006) Fourier KPSS Test

The Fourier KPSS test is renowned for being more robust in
determining stationarity than the standard KPSS test. This is owing to the
integration of several smoothing factors, as noted by Wang et al. (2019).
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The Fourier KPSS test is highly valued in a variety of domains, including
econometrics and finance, owing to its ability to detect stationarity.
Academics and practitioners in these domains respect the tool's capacity to
identify stationarity in a variety of time series data. It allows for more
reliable and accurate analysis, as shown by research by Becker, Enders,
and Lee (2006) and Tiwari et al. (2020). Becker, Enders, and Lee's (2006)
technique uses equations (1) and (2) to describe the constant and trend
models, respectively.

AYt—c+ylsln( )+)/2cos(2 )+et (1)
AYt—c+6t+ylsln( )+y2 (an)+ e; (2)

In equations (1) and (2), c¢ is the constant term, t is the
deterministic trend, k is the number of frequencies, T is the number of
observations, y; and y, are the coefficients of the Fourier terms, and e, is
the error term. In this procedure, the frequency that produces the most
accurate representation of the data is determined by minimizing the total
squared error terms from the regression models derived using equations (1)
and (2). The frequency selection is determined by values within the range
of 1 < k < 5 (Becker, Enders and Lee, 2006). The statistical significance
of the Fourier term coefficients is assessed by using the F, (k) and Fr(k)
test statistics for equations (1) and (2), respectively. Frequency selection is
based on values ranging from 1 to 5 (Becker, Enders, and Lee, 2006). The
test statistics are compared to the critical values from Becker, Enders, and
Lee's (2006) study while accounting for sample size and lag time. The null
hypothesis, which posits that the coefficients of the Fourier terms lack
significance, can be rejected if the critical value obtained from the table
exceeds the test statistic. This results in the terms appearing to be
statistically significant.

When the Fourier terms are found to be significant, the KPSS test
is applied to the error terms obtained based on the appropriate frequency
value. The calculated test statistic for the constant model 7, (k)) and the

constant and trend model (7, (k)) is given in equation (3).
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When determining the appropriate k frequency S? represents the
squared error terms obtained from the models, while 6% represents the
long-run variance. If the test statistic calculated in equation (3) is smaller
than the critical value reported by Becker, Enders, and Lee (2006), the null

hypothesis of stationarity cannot be rejected.

Enders and Lee (2012) Fourier ADF Test

Enders and Lee (2012) introduced a unit root test that utilizes the
Fourier function in a regression model similar to the Dickey-Fuller (DF)
test. This method does not need previous knowledge of the quantity or
dates of breaks. Instead, it converts the difficulty of specifying into the task
of choosing suitable frequency components for estimating. The following
equations are derived using the Fourier function in this methodology.
These equations comprise of constant and trend structures.

AY; = a + pY;_ 1+)/1$1n( )+y2cos( )+et “4)

. (2mkt 2kt
AYt=a+[3t+th_1+ylsm( T )+y2cos( 7 )+et (5)

Equation (4) is the equation constructed in the constant model
structure, while equation (5) is constructed considering the constant and
trend structure. In these equations, a represents the constant term, t is the
deterministic trend, k is the number of frequencies, T is the number of
observations, y; and y, are the coefficients of the Fourier terms and &; is
the error term.

In the test, the first step is to estimate equations (4) and (5) using
Ordinary Least Squares (OLS) for values in the range 1 < k < 5. The
objective is to discover the specific value of k that results in the sum of
squared error terms. In the next step, the F test is calculated for equation
(4) as FM(E) and for equation (5) as Fp(k). This test determines the
relevance of Fourier term coefficients (Enders & Lee, 2012). The
comparison of test statistics is based on findings from Enders and Lee's
(2012) research, which takes into consideration sample size and lag
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lengths. When the estimated test statistic surpasses the critical values
shown in the table, the null hypothesis is rejected. This proves that at least
one term is relevant, allowing the Fourier ADF test to be used. When the
test statistic is less than the table's critical value, the null hypothesis cannot
be rejected. When this happens, the linear ADF test is the best strategy to
use.

The Fourier ADF test is utilized to assess the importance of the o
coefficient. The alternative hypothesis posits that the series is stationary,
whereas the null hypothesis posits that the series has a unit root. For
equation (4), the 7, (k) statistic value is obtained, and for equation (5), the
Tpr ¢ Statistic value is obtained. If these obtained statistic values are greater
than the critical values from the Enders and Lee (2012) study, the null
hypothesis is rejected. This indicates that the series is stationary (Enders
and Lee, 2012).

Empirical Findings

The results of the conventional unit root tests are presented in Table
2. These include the ADF and PP unit root tests, as well as the KPSS
stationarity test. The findings from the ADF and PP tests indicate that the
null hypothesis of a unit root at level values cannot be rejected. Similarly,
the KPSS test results show that the null hypothesis of stationarity is
rejected at conventional significance levels, confirming that the series are
non-stationary in levels. However, when the first differences of the series
are considered, all series are found to be stationary, indicating that the
variables are integrated of order one, I(1).

Table 2. Results of ADF, PP and KPSS Tests

Variables Level First differences

ADF PP KPSS ADF PP
Botswana (g7 (0508) o664 000 (050
Cowdnoire OS2 0Oy ST 2T
Mauritius (gégi) (S igj) 0.674” (32083)5“* E(Z)Ooggfm
Morocco (géig) (gggg) 1.193™ (350885 ((2)4083?
Namibia 486 Bl gy 22T e
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Niveria 0.278 0,015 . 22022 233997
g (0.977) (0.956) : (0.000) (0.000)
1617 -1.469 27509 28567
South Africa— ;'y74 (0.549) 2.782 (0.000) (0.000)
o 234 -2.337 0784 35768 -36.022"
(0.158) (0.161) : (0.000) (0.000)
Tunisia -0.437 -0.475 »ou1 23032 -23.065™
(0.900) (0.893) : (0.000) (0.000)
-1.104 -1.104 - 24600 -24.668"
Uganda (0.716) (0.679) 0.624 (0.000) (0.000)
. 2.009 1312 24621 25423
Zambia (0.999) (0.999) 1.107 (0.000) (0.000)

Notes: ¥** ** * denote significance at the 1%, 5%, and 10% levels, respectively. Values in parentheses
represent probabilities. The critical values for the KPSS test are 0.739 at the 1% significance level,
0.463 at the 5% significance level, and 0.347 at the 10% significance level.

Table 3 presents the results of the Becker, Enders and Lee (2006)
Fourier KPSS stationarity test, using constant and constant and trend
models. The Fourier KPSS test first identified the optimum frequency
value. The chosen k value was the one that resulted in the lowest sum of
squared residuals (SSR). The constant and trend models were calculated
using the optimal k values that were chosen. Next, we calculated the 7, (k)
and 7 (k) statistics for each model. The test statistics were compared to
the critical values obtained from a previous study conducted by Becker,
Enders, and Lee in 2006, which had a sample size of 500. According to the
constant model, it was found that the null hypothesis, demonstrating that
the series are stationary, could not be rejected at the 1% significance level
for stock prices in Mauritius, Morocco, and Uganda. The statistical
significance of the Fourier term coefficients was determined by comparing
the PLL(E) test statistic to the critical values for these markets. The null
hypothesis, which states that at least one of the coefficients is statistically
insignificant, is rejected since the F, (k) test statistics derived for the stock
prices of Mauritius, Morocco, and Uganda are higher than the critical
values in the table. Therefore, the coefficients of the Fourier terms are
statistically significant with a significance level of 1%.

Table 3 shows that the null hypothesis, which states that the series
are stationary, could not be rejected at a 10% significance level for stock
prices in Mauritius, Morocco, Namibia, and Tunisia using both the constant
and trend models. The P,'l(lE) test was used to determine the statistical
significance of Fourier term coefficients in stationary markets. The data
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indicates that the F;L(IE) values for markets in Mauritius, Morocco,
Namibia, and Tunisia exceed the critical thresholds shown in the table. As
a result, the null hypothesis, which states that none of the coefficients are
statistically significant, was rejected at a significance level of 1%. These
findings indicate that the coefficients of the Fourier terms are highly
statistically significant. Based on the results of the Fourier KPSS constant
model tests, it is anticipated that the stock prices in Mauritius, Morocco,
and Uganda will revert to their average values. In contrast, the findings
from the constant and trend model suggest that the stock prices in
Mauritius, Morocco, Namibia, and Tunisia are also expected to return to
their average levels.

Table 3. Results of Fourier KPSS Test

Variables Constant Constant + trend

SSR Fy(k) k Tu(k)  SSR Fr(k) K 77 (k)
Botswana 4.057 738.768™" 1 1001 1.028 3766.825"" 1 0.101
Cote 8.448 1508.711™ 1 0.504 6.035 1620.657"" 1 0.109
d'lvoire
Mauritius 3.126 407.081™ 3 0.150™ 3.110 394.206™" 3 0.147"
Morocco 5.739 269.842™" 1 0.112™" 5.294 150.398™" 4 0.197"
Namibia 19.031  234.530™" 1 0.865 4.367 245.854™" 3 0.083"
Nigeria 30.388 253.225™ 3 0.919 20.922  287.162™" 1 0.074
South 29.309 190.507™ 1 1.166 3.087 292,556 1 0.076
Africa
Tanzania 12.401 487.623™ 1 0.913 4.380 1811.065™ 1 0.109
Tunisia 12.448 561.033™ 1 0.930 2.143 282.207™ 2 0.052""
Uganda 12.631 763.785™" 1 0.109™ 12565  765.036™" 1 0.099
Zambia 28.211 272.006™ 3 1.156 11.923 614.291™ 1 0.096

Notes: *** ** * denote significance at the 1%, 5%, and 10% levels, respectively. SSR denotes the sum
of squared residuals.

Table 4 shows the results of the Enders and Lee (2012) Fourier
ADF unit root test, based on both the constant-only and constant-and-trend
models. The optimal k value was determined by minimizing the sum of
squared residuals (SSR). At first, this approach involved testing the
statistical significance of the Fourier term coefficients. For the stock
markets of Botswana, Cote d'lvoire, Mauritius, and Zambia, the test
statistics exceeded the critical values shown in the table for the constant
model. Therefore, the null hypothesis, which states that at least one of the
coefficients is not significant, was rejected. The ADF unit root test results
from Table 2 apply to all other markets except these.
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Given the strong Fourier term coefficients observed in Botswana,
Cote d'lvoire, Mauritius, and Zambia, the unit root test was applied to these
markets. In the case of Mauritius, the null hypothesis, suggesting the
presence of a unit root, was rejected since the test statistic Tpr . was higher
than the critical value from the table. This finding indicates that stock
prices in Mauritius are stationary and exhibit MR behavior over time. In
contrast, stock prices in Botswana, Cote d’Ivoire, and Zambia were found
to contain a unit root, implying that shocks in these markets may have
persistent effects.

Table 4. Results of Fourier ADF Test

. Constant Constant + trend
Variables  gor T R®&) k  tr.  SSR F(®) kK Tors
Botswama  0.021 26001 1 0593 0021 160 1 2.598

Cote 0249 6177 1 2436 0245  10.901" 1 3,747
d'lvoire
Mauritius  0.137  7.117° 3 -3438" 0137  6.869 3 3415
Morocco  0.173  3.743 4 -1.935  0.171  4.644 4 3.278
Namibia  1.007 1435 1 2514 0960  7.920° 3 5400
Nigeria 0562 4088 4 0210 0558 5017 1 2342
South 383 0657 3 -1.630 0378 4172 1 4520
Africa
Tanzamia 0387 2904 1 2106 0383  3.055 1 -2.580
Tunmisia  0.111  2.055 4  -0.165  0.110  3.444 4 3.013
Uganda 0464 4349 | 2691 0464 3412 1 2.703

Zambia 0.177 7.843™ 1 1.331 0.176 9.755" 1 -1.498

Notes: *** ** * denote significance at the 1%, 5%, and 10% levels, respectively. SSR is the sum of
squared residuals.

According to the test statistics of the constant and trend models
presented in Table 4, there is at least one significant Fourier term
coefficient in the markets of Botswana, Cote d'Ivoire, Namibia, and
Zambia. For the other markets, however, the results of the standard ADF
test remain valid. When the Fourier Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit
root test was applied to the financial markets of Botswana, Cote d'Ivoire,
Namibia, and Zambia, the null hypothesis suggesting the presence of a unit
root was rejected for Namibia, as the Tpp , test statistic exceeded the
critical value reported in the table. This indicates that the Namibian market
is stationary, whereas the markets of Botswana, Cote d'Ivoire, and Zambia
contain a unit root. According to the findings, stock prices in the Mauritius
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market exhibit MR under the constant model, while in Namibia, prices tend
to revert in both the constant and trend models.

CONCLUSION AND IMPLICATIONS

The primary aim of this study was to examine whether the stock
markets of eleven African countries display MR behavior. To achieve this,
stationarity and Fourier-based unit root tests were employed, using both
constant and trend-inclusive model specifications. Fourier-based analysis
offers a robust alternative to traditional unit root tests, providing a flexible
and reliable framework to capture dependence structures among variables,
particularly in the presence of structural breaks and nonlinearities. The
empirical methodology relied on the Fourier KPSS test by Becker, Enders,
and Lee (2006) and the Fourier ADF test by Enders and Lee (2012).

The results reveal heterogeneous dynamics across African stock
markets. According to the Becker, Enders, and Lee (2006) framework,
stock prices in countries such as Namibia, Mauritius, Tunisia, and Uganda
show tendencies to revert, while the Enders and Lee (2012) tests provide
MR evidence specifically for the Namibian and Mauritian markets. The
Fourier ADF and KPSS results for Namibia and Mauritius are consistent,
confirming the presence of MR behavior. In contrast, stock markets in
Uganda, Tunisia, and Morocco appear relatively stable, showing only
limited deviations from long-term trends. These findings are consistent
with previous studies by Neaime (2015), Gil-Alana (2006), Giimiis and
Zeren (2014), and Nartea, Valera, and Valera (2021), emphasizing that MR
patterns can differ across national markets.

Identifying markets that exhibit MR suggests that stock prices in
certain African countries tend to revert to their long-term equilibrium
levels. This provides further evidence against the weak-form EMH,
indicating that African stock markets may not fully follow a random walk.
The presence of MR implies a certain degree of predictability in price
movements, which is relevant for investment strategies, risk management,
and portfolio optimization.

From a practical standpoint, investors can take advantage of MR
behavior by developing strategies that capitalize on the tendency of prices
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to return to historical averages. Historical return data may be used to
forecast future returns, supporting better-informed trading decisions and
potentially enhancing profitability. In relatively stable markets, technical
analysis can also serve as a useful tool for predicting future price
movements and identifying investment opportunities.

Moreover, these findings highlight the importance of
understanding whether stock prices follow a random walk or exhibit MR
behavior. If prices tend to revert to their long-term mean after shocks,
investors can derive insights for portfolio design, risk management, and
strategic planning, while policymakers can better assess the implications
for capital flows and economic development.

In conclusion, this study confirms the presence of MR in selected
African stock markets over the 2011-2024 period, particularly in Namibia
and Mauritius, while other markets remain relatively stable. Future
research could explore MR dynamics at the sectoral level, across sub-
periods, or under global shocks, providing a deeper understanding of
market efficiency and the investment potential of African capital markets.
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BOLUM 2

PARAMETRIK SIGORTA: SIGORTACILIKTA
YENI VE POTANSIYELLI BiR MODEL

Hesna YILDIRIM!

Mehmet DEMIR?
Giris

Ulkemizin deprem riskinin yiiksek oldugu, kiiresel 1isinmadan ¢ok
etkilendigi/etkilenecegi, bulundugu jeopolitik konumu her ne kadar 6nemli
firsatlar sunsa da belki de daha fazla tehditler dogurdugu, smirlarinda ve
yakin ¢evresinde savas veya halk hareketleri riskinin her zaman yiiksek
oldugu vb. bilinmektedir. Bu riskler ortaya ciktiginda ise can ve mal
kayiplar1 yasanmakla birlikte ticaret, saglik, turizm vb. kesimler de
olumsuz etkilenmektedir. Giiniimiiz diinyasinda uluslararasi ticaretin ve
insan hareketliliginin yaygin olmasi, bir iilke veya bolgedeki sorunu o tilke
veya bolge ile uzak-yakin sinir1 olmayan diger iilkelere de yansitmaktadir.
Ornegin bir iilke veya bolgede bas gosteren halk hareketleri, deprem,
yangin, sel baskini vb. olaylar o yerlere yonelik tatil planlarmin iptaline,
ticaretin azalmasina sebep olabilecektir. Bu olumsuzluk, belirtilen
sorunlar1 yasamayan isletmeleri de etkileyecek, gelir kaybiyla kars1 karsiya
kalmalarina ve nihayetinde finansman sikintis1 yagamalarina yol agacaktir.

! Dr. SMMM, ORCID: 0000-0002-6810-4223
2 Sivas Cumhuriyet Universitesi IIBF Finans ve Bankacilik Béliimii ORCID:
0000-0003-1796-7974
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Gelencksel sigortalar hasara/hasar tespitine odaklanirken,
parametrik sigorta hasardan/fiziksel kayiptan ziyade onceden belirlenen
gostergenin/tetikleyicinin  ortaya c¢ikip ¢ikmadigima odaklanmaktadir.
Parametrik sigorta geleneksel sigortaya bir alternatif degildir. Geleneksel
sigorta enstriimanlarimin tazminde eksik kaldigi noktalar1 tamamlayan,
hasar ve tazmin siiresini hizlandiran bir sigorta modelidir.

Bu caligmada, iilkemiz agisindan yeni ancak yildan yila artis
gosteren parametrik sigorta modelinin tanimu, igleyisi, uygulama alanlari,
avantajlar1 ve yoneltilen elestiriler hakkinda bilgiler verilmis; ilgili literatiir
degerlendirilerek konu agik ve anlasilir bi¢imde ortaya konulmaya
calisgilmistir. Calisma, ampirik veri iiretmekten ziyade, betimsel igerik
analizi niteligindedir.

Betimsel igerik analizi, belirli bir konuda ya da alanda birbirinden
bagimsiz olarak yapilan nitel ve nicel ¢aligmalarin derinlemesine incelenip
diizenlenmesidir. Bdylece o konu ya da alandaki genel egilimler
belirlenmektedir. Bu yontemde elde edilen sonuglarin, hedeflenen konulara
yonelik olarak gelecekte planlanan ¢aligmalara yon goéstermesi
beklenmektedir (Ultay vd., 2021: 189).

Parametrik Sigortanin Tanim

Risk kapsamlarmin gelismesi ve karmasikligi, sayica ve nitelik
bakimindan c¢esitlenmesi ¢agimiza uygun ihtiyaclarimiza cevap verecek
giincel ve farkli sigorta tiirlerinin ortaya ¢ikmasinin zeminini hazirlamistir.

Ik kez 1976-2000’1i yillarda &zellikle tarim ve iklim risklerinin
sigortalanmas1 ile hayatimiza giren parametrik sigorta, cagimizda da
giindemini korumaktadir. Klasik mal sigortalarimin; belirli yapisal
eksiklikleri, hasar tespit gecikmeleri ve belirsizlikleri, uzun siiren zaman
alict eksper incelemeleri, yiiksek islem maliyetleri ve objektiflik
bakimindan eksikleri dogrultusunda parametrik sigortaya ihtiyac
duyulmustur.

Parametrik sigorta, sigortacimin belirli bir prim O6denmesi
karsiliginda, taraflarin iradesi disinda gerceklesen ve nesnel Olgiitlerle
tespiti miimkiin olan bir parametrenin (gdstergenin) sézlesmede 6ngoriilen
esik degerin lizerine ¢ikmasi ya da altina inmesi durumunu tetikleyici
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kabul ederek, bu olayin sigorta ettirenin ekonomik menfaatinde meydana
gelmesi beklenen zarara karsilik, 6nceden kararlastirilmig tutarda 6deme
yapmay1 {stlendigi sigorta sozlesmesidir (Oyal, 2024: 171). Sigorta
sozlesmesinde dnceden belirlenen parametrelerin gergeklesmesi ya da s6z
konusu esik degerlerin asilmasi halinde, sigortalinin kars1 karsiya kaldig1
durum, objektif olarak dlgiilebilen bir parametre veya endeks esas alinarak
degerlendirilmekte ve bu dl¢lim sonucuna bagl olarak sigorta teminati
devreye girmektedir (Kilit¢i Calaywr, 2021: 11). Sozlesmede secilen
gostergede meydana gelen belirli diizeydeki degisiklik, ortaya g¢ikmasi
beklenen kaybin temel belirleyicisi olarak kabul edilmektedir. Bu
degisikligin insan iradesiyle yonlendirilmesi veya degistirilmesi miimkiin
degildir. Ornegin riizgar hizinin veya yagis miktarmin énemli oldugu
hortum veya sel, sicaklik degerleri ya da sayisal olarak 6l¢limii yapilabilen
dogal afetler, alan verimi, hayvan 6liim orani, siber riskler tetikleyici
gosterge olarak kullanmilmaktadir. Genellikle parametrik sigorta, dogal
afetlerle ilgili kayiplar1 azaltmak i¢in kullanilan ve dogrudan ekonomik
kayiplardaki rizikolar i¢inde uygulanmasi miimkiin olan alternatif sigorta
tirtidiir. Elektrik kesintisinden dolay1 iiretimin durmasi sonucu eclde
edilemeyen kar; hava kosullar1 sebebiyle uguslarin iptal edilmesi sonucu
bir turizm isletmesinin gelir kaybi, endeks bazli bir gostergenin
gerceklesmesi sonucu olusan ticari kayip vb. dogrudan ekonomik kayip
olarak degerlendirilmektedir. Parametrik sigorta ile bu durumlar giivence
altina alinabilmektedir. Veri bilimi ve teknolojideki ilerlemeler bu tiir
teminatlar i¢in yeni firsatlar dogurmaktadir (Singer, 2019: 32).

Sozlik anlami risk olan riziko, sigorta sektoriinde ise
gerceklestiginde sigortaliya maddi zarar verebilecek tehlike ve durumlari
ifade etmektedir. TTK m. 1473 hilkkmii kapsaminda, sigortaci, sigorta
siiresi icinde meydana gelen bir olay nedeniyle sigorta ettirenin
sorumlulugundan dogan zarar1 tazmin etmekle yilikiimliidiir. Bu ¢ercevede,
zarara yol acan olay veya davranig, sigorta bakimindan rizikonun
gerceklesmesi olarak kabul edilmektedir (Diindar, 2020: 26).

Parametrik  sigortada riziko, sigortalimin  fiili  zararma
bakilmaksizin, sozlesmede Ongoriilen objektif ve dogrulanabilir bir
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parametrenin gerceklesmesiyle ortaya ¢ikar. Parametrik sigortalarda
tetikleyici etkisiyle rizikonun gerceklesmesi zarart meydana getirir.
Odenecek sigorta tazminati miktar1 tetikleyici gosterge ile iliskilidir.
Sigorta sozlesmesinde esas alinan oOlgiilebilir degiskenin, sézlesmede
ongoriilen smir degerin iizerine ¢ikmasi veya bu smirin altinda kalmasi
durumunda, sdzlesmede kararlastirilan tazminat tutari sigorta ettirene
o0denmektedir (Oyal, 2024: 143).

Parametrik sigorta, gostergeli sigorta, gosterge temelli sigorta,
indeks temelli (bazli) sigorta, tetikleyici sigorta, hasar tespiti
gerektirmeyen sigorta ve olay bazli sigorta olarak da adlandirilmaktadir.

Parametrik Sigortanin Uygulama Alanlan

Iklim degisikligi, c¢evresel ve ekonomik dengeleri tehdit
etmektedir. Asir1 sicak artiglari, karbon emisyonlarinin giderek artmasi,
endiistriyel gazlarin ozon tabakasimi inceltmesi, sera gazi etkileri vb.
faktorler doganin dengesini bozmaktadir. Kiiresel 1sinmayla birlikte
diinyada ger¢eklesen dogal afetler dikkat ¢ekmektedir. Asir1 yagislar,
seller, hortum, kasirga, deprem, susuzluk/kuraklik, orman yanginlari
bozulan dengenin sonuglar1 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu olaylarin
sadece cevresel degil ekonomik alanlarda da yansimalar1 goriilmektedir
(Yoriibulut, 2025: 527).

Asagida parametrik sigortanin iklim, tarim, enerji ve siber risklere
kars1 uygulama alanlar1 hakkinda bilgiler yer almaktadir.

iIklim ve Dogal Afet Parametrik Sigortalar

Giliniimiizde dogal afetlerin ekonomik etkilerinin artis gdstermesi,
Ozellikle savunmasiz bolgelerde risk yOnetimine yonelik yeni
yaklagimlarin benimsenmesini gerekli kilmaktadir. Bu dogrultuda
gelistirilen yenilikgi risk transfer ¢oziimleri, tazminat siireclerini daha hizli
ve etkin hile getirerek sigortalilar ile sigorta sirketleri arasinda karsilikli
fayda saglamay1 hedeflemektedir. Dogal afetlere maruz kalma diizeyinin
artmasiyla birlikte, parametrik sigorta; toplumsal ve ekonomik varliklarin
korunmasina yonelik olarak sigorta sektdriinde yenilik¢i uygulamalarin
gelistirilmesine imkan taniyan bir mekanizma olarak degerlendirilmektedir
(Radu ve Felicia, 2022: 1).
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Geleneksel sigortanin yetersiz kaldigi alanlara yonelik ¢alismalar
tic kategoride toplanan ¢oziimlere odaklanmaktadir: Birincisi, risklere
yonelik daha dogru ve uygun yeni modeller gelistirmek, ikincisi iklim
degisikliginin dogrudan etkilerini hafifletmeye yardimci olmak ve
sonuncusu iklim degisikligini iyilestirecek politikalar1 savunmak.
Gelencksel sigorta modelleri, 6zellikle biiyiikk ¢apli olaylarin ardindan
zamaninda O&deme ve yiliksek maliyetlerle miicadele etmekte
zorlanmaktadir. Ote yandan, parametrik sigorta, yiiksek tazminat
prosediirlerini ve ahlaki risk sorunlarmi azalttigi i¢in klasik mal sigortasima
yonelik bu yonleriyle tamamlayici olarak gorilmiistir (Pang ve Choi,
2022: 2).

Parametrik sigorta, sicaklik esikleri, yagis seviyeleri veya deprem
blyiikligi (sismik hareket) gibi 6nceden belirlenmis tetikleyicilere dayali
hizli ve veri odakli 6deme mekanizmalarini miimkiin kilmaktadir. Ayni
zamanda operasyon maliyetlerini azaltir, iklim risk yonetimini erisilebilir
kilar ve adaleti saglar. Degisen kiiresel iklim karsisinda dogal afetlerin
finansal etkilerini hafifletmede kritik rol oynar. Dogal afetler ile iklim
degisikligine baglh risklerin artan sikligi ve siddeti, kiiresel oOlgekte
risklerin etkin bi¢imde yonetilmesini zorlastiran énemli finansal sorunlara
yol agmaktadir. Parametrik sigorta, sigortalinin zararindan bagimsiz olarak
tetikleyici olaylara baglidir. Bunlar arasinda kasirga kategorisi veya
deprem biiylikliigii gibi durumlar yer alir. Parametrik kriterler genellikle
hava istasyonlari, sismograflar, dronlar veya uydular gibi sensorler
tarafindan otomatik olarak toplanan fiziksel veriler seklinde olur. Sigorta
sirketi yiiksek hassasiyetli veri toplamak i¢in bir saha ekibi gondermeyi,
dogrulamay1 bagimsiz bir {igiincii tarafa yaptirmayr veya dogrulugu
artirmak i¢in birden fazla veri kaynagini karsilastirmayi iceren segenekleri
kullanabilir (Pandiri ve Chitta, 2023: 1859).

Bir parametrik policede O6demeyi belirleyen tetikleyici gesitli
sekillerde olabilir. Aslinda, bu sigortada kriterler; tetikleyicinin bagimsiz,
insan miidahalesi olmadan, beklenmedik bir anda gerc¢eklesebilir tiirden
olmasi, gerceklesme/felaket sonrasinda objektif olarak olciilebilmesi ve
gercek kayiplarla iliskili olmasidir. Dogal afet parametrik poligeleri i¢in
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bir¢ok tetikleyici, bir olaym siddetini Olgen gostergelerle iliskilidir.
Ornegin, kasirgalar i¢in bir parametrik sigorta poligesi, belirli bir
konumdaki riizgar hizlar belirli bir seviyeyi astiginda belli bir tazminat
O0demesini saglayabilir. Bir deprem igin parametrik iiriin, bir yerdeki en
yiikksek zemin ivmesi (art¢1) belirli bir esigi astiginda belirli bir miktar
tazminat 0denmesini miimkiin kilabilir. Klasik sigortalarda tazminat
o0demeleri, genellikle uzun siiren hasar tespit siireglerinin tamamlanmasina
kadar ger¢eklesemezken parametrik sigortada ise gézlemlenen ve bagimsiz
olarak olciilen bir olaya/tetikleyiciye dayanilarak ddeme yapildig1 igin,
O0demeler son derece hizli bir sekilde hatta ¢cogu zaman giinler igcinde
yapilabilir (Kousky ve Sengupta, 2022: 2).

Parametrik sigorta yeni olmamakla birlikte, dogal afet
magdurlarina daha hizli ve esnek fon saglama yolu olarak ortaya ¢ikmakta
ve sigortalanmasi zor riskler i¢in felaket sonrasi fon saglama araci olarak
giderek daha fazla ilgi gérmektedir. Ayrica, parametrik policelerin, dogal
afet sigortas1 kapsamini genisleterek artan iklim zararlarma karsi finansal
dayaniklilig1 artirabilecegi beklenmektedir.

Tarim ve Kurakhk Bazh Parametrik Sigortalar

Mevcut arazi ve su kaynaklarinin niifus artig1 karsisinda yetersiz
kalmas1 ve iklim degisikliginin kuraklik riskini hem zaman hem de mekéan
olarak artirmasi kuraklik risklerinin 6nemini her gecen giin artirmaktadir.
Yalnizca insanlarin maddi kaybini azaltmak degil, ayn1 zamanda varliklari,
ozellikle de hayvanciligi korumak ve ciftcilerin yasam standartlarini
yiikseltmek icin kurakligin sebep oldugu kayiplar1 azaltacak tarimsal
yogunlagsmaya yatirim yapilmasi beklenmektedir. Tarimsal faaliyetler;
iklim kosullarindan kaynaklanan kuraklik, don, sel ve dolu gibi afetlerin
yani sira piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar ve satis fiyatina iliskin
belirsizlikler gibi cok boyutlu risklerle kars1 karstyadir (Metin, 2023: 115).

Kuraklik, ciftciler icin iki biiyiik sorun dogurmaktadir; birinci
olarak tiretim riskini, hane halki gelirini, gida giivenligini ve bor¢ geri
odemelerini tehdit etmesidir. Ikincisi ise genellikle bircok ¢iftci icin ciddi
kayiplara (hayvan 6liimleri, salgin hayvan hastaliklar1 gibi) yol agmaktadir.
Kuraklik bolgelerindeki ¢iftgilerin {iretim kaybi olasiligini azaltmak icin
iiriin ekim tarihlerini farklilastirdiklari, tirtinleri farkli risk seviyelerine
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sahip tarlalara yayarak riskleri azalttiklar1 ve cift¢ilik dis1 igler yaptiklar
goriilmektedir. Birgok hiikiimet, ¢iftciler ve hayvan yetistiricileri igin
kurak alanlarda iiriin sigortasi, kredi affi, hayvan yemi siibvansiyonlar1 ve
acil yardim gibi c¢esitli risk yoOnetimi programlariyla miidahalede
bulunmustur (Hazell ve Hess, 2010: 3).

Yasam ve tarimmsal liretim agisindan temel bir unsur olan su, iklim
kosullarina bagli olarak degiskenlik gosteren yagis rejimiyle dogrudan
iligkilidir.  Yagisin miktari, bolgesel dagilimi, sikligi, siiresi ve
zamanlamasinda meydana gelen degisimler; tarimsal verimlilik, ekosistem
dengesi ve kirsal sosyo-ekonomik yap1 {izerinde belirleyici rol
oynamaktadir. Ozellikle yagis rejimindeki diizensizlikler, kuraklik
siddetini etkileyerek yeralt1 suyu beslenimi, toprak nemi, bitki ¢esitleri,
tarim i¢in gerekli suda azalma, daha fazla sulama suyu ihtiyaci, biiylime
mevsimindeki degisiklikler ve {iriin verimliligi hizinda 6nemli degisimlere
yol agmaktadir (Ragab ve Prudhomme, 2002: 3).

Ciftgiler, yagisin dagilimi ve goriilme sikligindaki degisikliklerden
ve asir1 hava olaylarindan (basta kuraklik olmak iizere) giderek daha fazla
etkilenmektedir. Bu durum, sulu tarim yapan giftciler {izerinde olumsuz bir
etki dogurur. Clinkii su ihtiya¢larmi tamamen karsilayamazlar. Bu durum,
cifteiler acisindan tiretim ve gelirde 6nemli kayiplara toplum agisindan
zenginlikte azalmaya, kirsal issizlige, su kalitesinin bozulmasina ve
biyolojik cesitlilik kayb1 gibi daha genis etkilere yol acar (Cabeza ve
Ramirez, 2024: 2). Bu gelismeler, tarimsal faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi
acisindan iklim temelli risk yonetimi araclarinin, 6zellikle parametrik
sigorta modellerinin 6nemini artirmaktadir.

Tarim sigortasi, tarimsal faaliyetler sirasinda maruz kalinan
risklerin ve belirsizlik unsurlarinin dogurdugu ekonomik kayiplar: telafi
etmeyi hedefleyen; {ireticinin emegini, gelir siirekliligini ve {iretim
kapasitesini koruyan bir risk yénetimi aracidir (Adin ve Ozel, 2025: 180).

Tarim sigortalari, 6zellikle dogal afet riskinin yiliksek oldugu kirsal
alanlarda tarimsal {retimin siirdiiriilebilirligi ve sektoriin - gelisimi

agisindan kritik bir rol iistlenmektedir. Ureticiler tarafindan uygulanan
koruyucu ve onleyici tedbirlere karsin, séz konusu risklerin tamamen
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ortadan kaldirilmasi ¢ogu durumda miimkiin olamamaktadir. Parametrik
sigorta modeli, ¢iftcilerin fiili hasar tespitine dayali tazminat siireci yerine;
meteorolojik veriler, verim gostergeleri veya uydu temelli dlgiitlerden
olusan bir endeksin Oonceden belirlenen esik degerleri agmasi ya da bu
degerlerin altina inmesi durumunda otomatik olarak 6deme almasina
dayanmaktadir. Geleneksel sigortalarin aksine tek tek ve uzun siireli hasar
incelemelerinin olmamasi sayesinde islem maliyetleri azalmakta ve
tazminat 0demeleri onemli Ol¢iide hiz kazanmaktadir (Diallo ve Karli,
2025: 38).

Enerji Sektorii Bazh Parametrik Sigortalar

Hidroelektrik, giines ve riizgar enerjisi, elektrik {iretimi
bakimindan giinliikk, mevsimlik ve yillik diizeylerde degiskenlik gdsteren
aralikli enerji kaynaklaridir. Yiiksek sicakliklar buharlasmayi artirarak
barajlardaki su miktarini azaltmakta, uzun siireli kuraklik dénemlerinde ise
rezervuarlarin depolama kapasitesi yetersiz kalabilmektedir. Rezervuar
kelimesi elektrik Gretimi, sulama, igme suyu temini ve tagkin kontrolii i¢in
kullanilan s1vi, gaz veya enerji depolayan her tiirlii dogal ya da yapay
hazneye denilmektedir. Rezervuarlardaki bu kapasite yetersizligi riski
Ozellikle hidroelektrik tiretimde bu riski azaltmaya yonelik yiiksek
maliyetli ek kapasite yatirimlar1 gerektirmektedir. Ote yandan, sel olaylari
rezervuarlarda tortu birikimine sebep olarak etkin depolama hacmini
diistirebilmektedir. Giines enerjisi tlretimi bulutlu ve yagisli hava
kosullarinda azalirken, rlizgar enerjisi yetersiz riizgdr hizlarinda iiretim
kaybina, asir1 riizgar durumlarinda ise tlirbinlerin zarar gérmesi veya gegici
olarak durdurulmasi riskine maruz kalmaktadir (Hyman, 2025: 2).

Iklim degisikligi karsisinda siirdiiriilebilir bir enerji sistemine
ulagmak i¢in yenilenebilir enerjiye gecis hayati 6neme sahiptir. Giines ve
riizgar enerjisi, yenilenebilir kaynaklar arasinda giderek daha fazla
kullanilmakta, ancak firetimleri halen oldukca degisken olup hava
kosullarindaki dalgalanmalardan dolay1 yalnizca kismen dngoriilmektedir.
Bu durum, beklenen iiretim seviyelerinden sapmalarin yol agabilecegi mali
riskleri beraberinde getirir; bu da istikrarsiz gelirleri dogurur ve yatirim
kararlarini etkileyebilir. Asgari getirileri giivence altina almak ve yatirim
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risklerini azaltmak amaciyla sigorta gibi tamamlayici mekanizmalara
ihtiya¢ duyulmaktadir (Niakh vd., 2025: 2).

Parametrik sigorta, yenilenebilir enerji {iretiminde hava
kosullarina bagli degiskenlikten kaynaklanan finansal riskleri azaltmak
icin umut verici bir mekanizma olarak ortaya c¢ikmustir. Parametrik
sigortanin ¢ekiciligi, birka¢ avantajina dayanir: Hizli 6deme yapilmasini
saglar, Olgiilebilir {glincii taraf verilerine dayanir (6rnegin, giines
radyasyonu veya riizgar hizi) ve subjektif hasar degerlendirmeleri ile insan
hatasini ortadan kaldirarak anlagmazliklar1 en aza indirir. Ayrica, sigorta
tetikleyicilerini dogrudan oOlgiilebilir hava durumu degiskenlerine
baglayarak, sigortacilar hava durumu tiirevlerini kullanarak finansal
piyasalarda hava kosullarina bagli kayiplara karsi pozisyonlarimi daha
etkili bir sekilde alabilirler (Niakh vd., 2025: 3).

Riizgar enerjisi sektorii biiylimeye devam etmekte ve yenilenebilir
enerjiler arasinda 6nemli bir aktor olarak 6ne ¢ikmaktadir. Riizgar enerjisi
iretimi dogasi geregi riizgar dalgalanmasindan etkilenmekte ve bundan
dolay1 da nakit akis1 belirsizligi riski ile karsi karsiya kalinabilmektedir.
Riizgar eksikliginden kaynakli gelir kaybina karst korunmak igin
parametrik sigortaya ihtiya¢ duyulmaktadir. Riizgar santrali, enerji tiretimi
icin 6nceden belirlenmis esiklerin altina diistiiglinde sigortali tazminat
almaya hak kazanabilir. Parametrik bir tazminat, miisterinin enerji
iretiminde diisiis yasamast durumunda gelir kaybini Onleyerek tam
finansal giivenlik saglar (descartesunderwriting.com). Policede bir
tetikleyici tiretim miktar1 yer alir. Hesaplanan iiretim bu miktarin altina
diiserse, 6deme yapilir. Odemenin biiyiikliigii, tetikleyici ile hesaplanan
iiretim arasindaki farkin belirlenmesi ve bunun 6nceden belirlenmis MWh
basina fiyatla carpilmasi ile karar verilir (Bonazzi vd., 2025: 43).

Siber Risklere Yonelik Parametrik Sigortalar

Kiiresellesme, dijitallesme ve akilli teknolojiler, siber sug egilimini
ve siddetini artirmigtir. Uluslararasi ekonomi i¢in giderek 6nemli bir sorun
haline gelmesine ragmen, siber risklerle ilgili veri bulunabilirligi sinirh
kalmaktadir. Zira bu risk yeni ortaya ¢ikan ve gelismekte olan bir risk
tiriidiir ve veri kaynaklar1 sinirhidir. Ayrica, genel olarak hacklenen
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kurumlar olaylar1 yayimlamaktan kagmma egilimi gostermektedirler
(Cremer vd., 2022: 699). Siber riskler, diinya genelinde sirketler i¢in biiyiik
bir tehdit olusturmaktadir. Son yillarda siber suglarin tahmini maliyetleri
stirekli olarak artmaktadir. Siber sigorta pazari da bu gelismelere paralel
olarak giiclii bir biiylime yasamakta ve artan riskle karsi karsiya kalmay1
azaltan sozlesmeler sunmaktadir (Awiszus vd., 2023: 2).

Siber risk, genellikle bir kurulusun bilgi teknolojisi sistemlerinin
basarisizligindan kaynaklanan, finansal kayip, kesinti veya itibar kaybi
riskini ifade eder. Hem isletme i¢i hem de isletme disi (bulut hizmet
saglayicilart) kotli niyetli tiglincii kisiler tarafindan gelen dis tehditlerle
kars1 karsiyadir. Bir igletim sistemi saglayicisindan yaygin veri kaybi
olmasi, bilyiik bir e-posta hizmet saglayicisindan yaygin veri hirsizligi,
bilgisayar korsanligi, koti amagli yazilim, sahtekarlik, aligveris
dolandiriciligl, miisteri verilerinin ¢alinmasi en olast ve yaygin siber
felaketlerdendir (Moro, 2020: 1).

Siber risk sigortast anlaminda “veri”, yazilim ve programlari
kapsamaktadir. Kelime anlamu olarak veri, bilgilerin sistematik bi¢cimde
kaydedilmis halidir. Bilgi giivenliginin ihlali, sigorta ettirenin elektronik
ortamda tutulan verileri ile mesleki faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla
kullandig1 bilgi islem altyapisinin erisilebilirlik, biitiinlik veya gizlilik
unsurlarinin yetkisiz miidahaleler sonucunda zarar gormesi seklinde ortaya
cikmaktadir. Bilgi glivenliginin ihlali ile ortaya ¢ikan mal varlig1 zararlari
arasinda uygun neden sonug bagi yer almalidir. Bir siber saldir1 ile birden
fazla riziko gergeklesebilir. Burada dikkat ¢ceken ve 6nemli olan unsur
riziko ile siber saldir1 arasindaki nedensellik iliskisidir (Yiice, 2024: 1628).

Parametrik siber sigorta sozlesmesinde temel sorun, sigortalinin
ihtiyaclarim karsilayan kullanilabilir, objektif dlgiilebilen ve gecerliligi
yiiksek olan bir parametre bulmaktir. Ayrica, bu parametre sozlesmede yer
almali ve potansiyel miisteri tarafindan yeterince anlasilir olmalidir.
Genellikle bu parametreye yonelik ¢oziim, bir saldir1 sonucu meydana
gelen is kesintisinin siiresi olmaktadir.

Parametrik Sigortanin Avantajlan

Bugiliniin artan dalgalanma ve Ongoériillemezligi, sigorta

sirketlerinin sundugu yenilikler ve yeni {iriin tiirlerine yol agmaktadir. Bu
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baglamda, parametrik sigortanin 6nemi ve popiilerligi giderek artmaktadir.
Dijitallesme ve teknolojik inovasyon ile sigorta sirketleri geleneksel
sigortaya gore bircok konuda parametrik sigorta ile firsatlar saglamaktadir.
Bu firsatlardan bazilar1 sunlardir (Oyal, 2024: 148);

e Dijital platformlarla hizli police diizenleme ve yenileme zaman
tasarrufu saglar,

o Tetikleyici gostergelerin Olgiimleri dijital kanallarla yapildigi igin
islem maliyetleri diiser,

e Poligeye yansiyacak olan maliyetlerin diisiik olmasi ile diisiik prim
O0demeleri gerceklesir ve miisteri potansiyeli artar,

e Pazarda erisebilirlik avantaji kazandirir,

e Hasar dogrulama siireglerinin olmamasi ile idari maliyetler azalir,

e Talep mektuplari veya makbuz saklama gerektirmez, tetikleyici
belirleme verileri global dlgeklerle elde edildiginden giivenli/gercek
bilgiye dogrudan erigim saglanr,

e Insan etkilesimi ihtiyac1 olmamaktadir/azalmaktadir,

e Hizli ve sezgisel ¢oziimler ile polige talepleri karsilanir,

e Riziko gergeklestikten sonra seffaf, giivenli ve hizli tazminat
O0demesi ile sigorta ettirene avantaj saglar.

Parametrik Sigortada Karsilasilan Zorluklar ve Elestiriler

Parametrik sigortada avantajlar cok olmasina karsin dezavantaj
veya zorluklar da vardir. Bu sigorta modelinde 6ne ¢ikan en dnemli avantaj
hasara degil belirlenen gostergeye baglanmis olmasi ve boylece 6demenin
hizli yapilmasidir. Ancak, gosterge/tetikleyici belirlenen degerin altinda
(veya iistiinde) oldugunda ortaya ¢ikan zarar teminat kapsaminda degildir
ve sigortali zarar gérmiis olsa da herhangi bir tazminat alamamaktadir. Veri
kalitesi ve risk korelasyonu sorunlari diger zorluklardan biridir.
Gelismekte olan iilkelerde giivenilir tiglincii taraf raporlama kuruluglarinin,
bilirkisi ve eksperlerin azlig1 yine bu modelin gelisimini yavaglatmaktadir.
Yine potansiyel sigortalinin bu model konusundaki bilgi eksikligi de
zorluklar kiimesine dahil edilebilir (Unan, 2020:41-42).
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Parametrik sigorta modelindeki zorluklar ve modele yoneltilen
elestirilerle ilgili agiklamalar bagliklar halinde ele alinmustir.

Baz Risk ve Miisteri Memnuniyeti

Parametrik sigorta sozlesmelerinde, taraflarca 6nceden belirlenen
tazminat tutari, sozlesmede tanimlanan tetikleyici gostergenin belirli bir
esik degeri asmasi veya bu degere ulagmasi halinde sigortaliya
o6denmektedir. Ger¢eklesen zararm kapsami ayrica belirlenip buna gére bir
tazminat hesabi yapilmadigindan, sigorta bilgisi sinirli olan sigorta
ettirenin olasi kayip diizeyini dogru 6ngdrememesi ve bu dogrultuda uygun
bir sozlesme tercih edememesi s6z konusu olabilmekte; bu durum ise
Odenecek tazminatin maruz kalinan zarar telafi etmekte yetersiz kalmasi
sonucunu ortaya koyabilmektedir. Tam tersi olarak sigorta ettirenin,
tetikleyici olarak belirlenen gostergede meydana gelen degisimden fiilen
etkilenmemesi ya da sézlesme kapsaminda 6denmesi Gngoriilen sigorta
tazminatmin ger¢eklesen somut zarar tutarini asmasi halleri de ortaya
cikabilmektedir. Gergeklesen kaybin bir gostergesi olarak islev goren
parametre veya indeks, bir parametrik {iriiniin basarisi i¢in 6nemli bir
belirleyicidir. Parametrik yapida meydana gelen sorunlardan kaynakli
gergek kayip ile parametrik 6deme arasindaki uyumsuzluk, baz risk (basis
risk) olarak adlandirilir. Baz riskin varligi, parametrik sigortanin bir risk
yoOnetimi aract olarak etkinligini azaltir, parametrik sigortanin tazminat
sigortasinda kotii bir alternatifi oldugu algisini yaratir ve yaygin sekilde
benimsenmesini engeller (Margan, 2021: 31).

Ornegin, hava  parametrik  sigortasi,  gercek  kayip
degerlendirmeleri yerine hava durumu endekslerine dayanir; bu da hasar
verimliligini artirir, ahlaki tehlikeyi azaltir ve adaleti artirr. iklim
degisikligi risklerinin artt1ig1 baglaminda, artan ilgi ve talebe ragmen, hava
parametresi sigortasinin pazar payi, gercek kayip ile ddeme arasindaki
uyumsuzluktan dolayi diisiiktiir. Yaygin olarak benimsenmesinin 6niindeki
temel kisitlamalardan biri baz risktir. Mekansal iliskiler baz riski énemli
Olciide etkiler ve risk diizeyleri, sigortalanan yer, hava durumu istasyonu
ve felaket etki alam korelasyon oranla gdsterir (Gao vd., 2024: 2).

Bagka bir 6rnek ise; tsunami parametrik sigortasi, 2018 yilinda
Japonya’da tanitildi ve bu onu diinya genelinde tiiriiniin ilklerinden biri
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yapti. Parametrik sigorta, dnceden belirlenmis bir tehlike indeksine dayali
O0demeler saglamakta; ancak tsunamiler i¢in uygulanmasi, bunlarin
karmasik dogasinin yeterince anlagilmamasi sebebiyle sinirli kalmaktadir.
Tsunami olaylar i¢in 6deme ile ger¢ek kayiplar arasindaki uyumsuzluk
olan baz riski nicelendiren baz riskini en aza indiren bir optimizasyon
modeli gelistirilmistir. Odeme icin tsunami tagkin derinligini esik olarak
kullanmanin baz riskini dnemli 6lgiide azaltabilecegini gostermistir (Miki
vd., 2025: 1).

Gliniimiizde  dijitallesme, misteri  davranmigini,  miisteri
beklentilerini ve miisteri gereksinimlerini etkiler. Miisteri memnuniyetini
yonetmek, mevcut sigorta sirketleri i¢in daha 6nemli ve daha zor hale
gelmistir. Dijital sigorta poligeleri poli¢e sahipleri ile sigorta sirketlerini
birbirine yaklastirarak ve sigorta sirketlerinin sigortalinin risk yoneticisi
roliinii genisleterek, miisteri memnuniyetini artirmaya yardimei olabilir.
Cinkii sigorta sirketleri baz risk koruyucularindan risk tahmincisi ve
onleyicisine dogru evrim gecirmektedir. Uriin veya hizmetle miisteri
beklentilerini agsmak, daha yiiksek miisteri memnuniyetine yol agarken,
beklentilerin altinda performans gostermek miisteri memnuniyetini azaltir.
Miisteri memnuniyetini artirma firsatlari; sézlesme imzalama, s6zlesme
degisiklikleri, hasar durumu ve diger iletisimler olarak siralanmaktadir
(Eckert vd., 2022: 570).

Parametrik gostergelerin sozlesme kapsaminda kontrolii ve
tetikleyici takibi dijital ve teknolojik ekipmanlar araciliiyla
gerceklestirilebilmekte; ayrica tazminat 6demelerinin yeni nesil dijital
akilli sistemler {izerinden yapilabilmesi sayesinde iglem maliyetleri asgari
diizeyde tutulabilmektedir. Parametrik sigortanin miisteri memnuniyeti
saglamasinda/artirmasinda  dijitallesmenin  dolayli/dogrudan iligkisi
kurulabilir (Oyal, 2024: 148).

Veri Kalitesi ve Giivenilirlik Sorunu

Sigorta sirketleri, uydu tabanli gériintiileme sistemleri, saha
sensorleri, meteorolojik veri setleri ve biiylik veri analitigi kullanarak
sozlesmelerde yer alan parametreleri daha yiiksek dogruluk ve
izlenebilirlik diizeyiyle takip edebilmektedir. Bu sayede tazminat siirecleri
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daha seffaf, izl ve hakkaniyete uygun bigcimde isletilebilmektedir. S6z
konusu teknolojik ilerlemeler, &zellikle finansal kapsayiciligin
giiclendirilmesi bakimindan 6nemli bir potansiyel tagimakta; geleneksel
sigorta mekanizmalarina erisimi sinirli olan bireyler ile kiigiik Glgekli
isletmeler i¢in etkili bir risk glivence aract sunmaktadir. Bunun yani sira,
parametrik sigorta iriinlerinde uygulanan hizli ve otomatik tazminat
O0deme yapilari, afetlerin ardindan toparlanma siirecini hizlandirarak
ekonomik zararlarin daha etkin ve ongoériilebilir bigcimde yonetilmesine
katki saglamaktadir. Sigorta poli¢elerinin olusturulmasi ile tazminat
mekanizmalarinin isletilmesi asamalarinda, Diinya Meteoroloji Orgiitii
(WMO), Avrupa Uzay Ajans1 (ESA) ve Amerika Birlesik Devletleri Ulusal
Okyanus ve Atmosfer Idaresi (NOAA) gibi uluslararast kurumlar
tarafindan saglanan veri setleri temel referans olarak kullanilmaktadir. Risk
analizinde esas alinan veri kaynaklarmin giivenilirligi, parametrik sigorta
poligelerinin etkin ve siirdiiriilebilir bi¢imde uygulanabilmesi agisindan
belirleyici bir rol oynamaktadir. Hatali ya da eksik veri kullanimi, sigorta
ettirilenlerin hak kaybina ugramasina yol agabilecegi gibi, sigorta
sektoriine duyulan giiveni de zedeleyebilmektedir. Bu g¢ercevede, sigorta
sirketleri ile diizenleyici otoriteler, kullanilan verilerin seffafligini ve
bagimsizligini teminat altina almak amaciyla diizenli ve sistematik
denetim mekanizmalar1 kullanmaktadir (Kotan, 2025: 182).

Kapsamli ve yiiksek kaliteli veriler olmadan gosterge/endeks ile
gercek kayiplar arasinda uyumsuzluk olabilecegi (baz risk) i¢in 6nemli bir
zorluktur. Ornegin, altyapis1 daha az gelismis bolgelerde veriler yetersiz
olabilir ve bu da yerel kosullar1 dogru bir sekilde yansitmayan endekslerle
sonuclanabilir. Ayrica, iklim degisikligi gibi faktdrlerden dolay: tarihsel
veriler gelecekteki olaylar1 giivenilir bir sekilde tahmin edemeyebilir.
Reinsurance News tarafindan yapilan son bir aragtirmaya gore, parametrik
sigortanin diinya ¢apinda benimsenmesinin Oniindeki baglica engeller,
mevcut veri ve model eksikligi ile bu ¢éziimler hakkinda yetersiz egitimdir
(Musselwhite, 2024: 2).

Diiriistliik Tlkesi ve Aydinlatma Yiikiimliiliigii

Hem sigortac1 hem de sigorta ettiren agisindan poligenin gegerliligi
icin diriistliik ilkesi onem tasimaktadir. Sigorta sozlesmesi yaparken
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onemli prensiplerden biri, diiriistliik (iyi niyet) ilkesidir. Diirtistliik ilkesi
her sozlesmenin temelidir ve soOzlesme taraflar1 tarafindan yerine
getirilmelidir. Bu ilke, sigortalimin bildigi herhangi bir olay1 ve konuyu,
ayrica sigortanin tabi oldugu risklerle ilgili konular1 sigortaciya
bildirmekle yiikiimli oldugunu belirtir. Bilginin yanlis beyan edilmesi
veya gizlenmesi, sigortanin iptal edilmesine hatta tazminat édemelerine
yol agabilir. Diiriistliik ilkesi; yaniltma, saklama, gizleme ve ahlaki tehlike
olarak dort temel faktdrde ihlal edilmektedir (Yulita ve Mahadewi, 2025:
509).

Sigorta sodzlesmelerinde sigortaci, giiven iligkisi gergevesinde
diiriistliik kuralina uygun hareket etmek ve sézlesme oncesinde sigorta
ettireni tiim esasli hususlar hakkinda bilgilendirmekle yiikiimliidiir.
Ozellikle satis siirecinin bir parcasini olusturan bilgilendirme ve
danismanlik faaliyetleri, sozlesme teklifinin hazirlanmasi, sigorta
sozlesmesinin kurulmasi ve hasar halinde gerekli islemlerin yiiriitiilmesi
asamalarinda yiukimliliikler daha da 6nem kazanmaktadir. Baska bir
ifadeyle sigortaci, sigorta ettirene karsi her asamada diiriistliik kuralina
uygun davranmalidir. Bu kapsamda sigortacinin, sigorta ettireni diiriistliik
ilkesi geregince dogru, eksiksiz ve anlasilabilir sekilde bilgilendirmesi,
kendisine yoneltilen sorular1 dogru yanitlamasi ve ayrica sigorta ettirenin
olas1 yanlig anlamalarinin 6niine gegmelidir (Er, 2022a: 392).

Diiriistliik  ilkesi, aydinlatma  yiikiimliliigiiniin ~ temelini
olusturmaktadir. Yasal olarak da desteklenen aydinlatma yiikiimliiligi
“Sigortaci ve acentesi, sigorta sézlesmesinin kurulmasindan once, gerekli
inceleme siiresi de taninmak sartiyla kurulacak sigorta sézlegmesine iliskin
tiim bilgileri, sigortalinin haklarini, sigortalinin ozel olarak dikkat etmesi
gereken hiikiimleri, gelismelere bagl bildirim yiikiimliiliiklerini sigorta
ettirene yazili olarak bildirir. Ayrica, policeden bagimsiz olarak sézlesme
stiresince sigorta iliskisi bakimindan oénemli sayilabilecek olaylart ve
gelismeler sigortaliya yazili olarak agiklar.” ifadesi ile kanuni dayanaga
sahiptir (TTK’nn 1423/1 md).
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Sigortacinin sézlesme Oncesi aydinlatma yiikiimliiliigiini ihlal
etmesi durumunda, sigorta ettirene bu ihlale dayanarak itirazda bulunma
hakki tammmaktadir (Er, 2022b: 536).

Parametrik sigortada sigortaci, aydinlatma yiikiimliligiini
usuliine uygun olarak yerine getirdigi takdirde sigorta ettiren de bu
sigortay1 tercih etme/etmeme hakkini bilingli kullanabilmektedir (Oyal,
2024: 171).

Suistimaller ve Ahlaki Tehlike Sorunu

Suistimal, haksiz menfaat elde etmeyi amaclayan kisi ya da
gruplarm; sahip olduklar1 yetki ve sorumluluklar1 kotiiye kullanarak,
mevzuat hiitkiimlerini, kurumsal diizenlemeleri, igyeri kurallarim ve genel
meslek ahlakini g6z ardi etmek suretiyle bilingli ve kasith olarak
gerceklestirdikleri her tiirli davranis ve uygulamayi ifade etmektedir.
Sigorta suistimali, haksiz menfaat saglamay1 amaglayan kisilerin; sigorta
sozlesmesinin kurulmasindan o6nce ya da sozlesme devam ederken,
sigortacinin degerlendirme ve karar siirecini etkileyebilecek nitelikteki
onemli bilgileri bilerek gizlemesi veya gercege aykiri beyanlarda
bulunarak sigorta sirketini yaniltmasi suretiyle ortaya c¢ikan kasitli
davranislar biitlinii olarak ifade edilebilir. Bir¢ok sigorta alaninda pek ¢ok
deger icin yapilan/yapilabilecek suistimaller goriilmektedir Bunlardan
bazilar1 sunlardir (sbm.org.tr):

e Aragta meydana hasarin tutarmin bile isteye yiikseltilmesi,

e Araci saklayarak calindiginin ihbar edilmesi,

e Onceden planl kaza yapmak ve tamirati icin sanayide ¢ikma ucuz
parcalar kullanilip faturalandirmay: orijinal parcalarda yiiksek
fiyatla yapmak,

e Sigortalimn is yerini yakmas1 fakat kundaklama ve sahte hirsiz
ihbar1 vermek,

e Kaza veya siradan oOliim gosterilerek gercekte cinayet isleyip
sigortadan tazminat almak vb.

Ahlaki tehlike; genel olarak bir hizmetin sigorta kapsaminda
oldugunda insanlarin onu kullanma egilimlerinin, sigorta kapsami diginda
olduguna gore artmasimi ifade eder. Ornegin, saglik sigortasi olan
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insanlarin, saglik sigortasi olmayan insanlara kiyasla doktora gitmeye daha
yatkin olmalar1 verilebilir. Yani, sigorta glivencesine dayanarak risk
azaltici davranislarda bulunmamak, 6denen belli bir prime karsilik sigorta
kapsamindaki menfaatten siirekli iicretsiz yararlanmak ve sigortacinin da
sigortalinin aylik prim 6dedigi slirece bu masraflar1 6demeyi kabul
etmesidir (Wolferen vd., 2013: 15).

Diger bir tanima gore, ahlaki tehlike (moral hazard), sigorta
sozlesmesinin kurulmasindan sonra ortaya ¢ikan ve sigortalinin diiriistliik
ilkesine aykiri davraniglarindan kaynaklanan zararin meydana gelme
ihtimalinin veya hasarin boyutunun artmasina yol agan risk durumlarmi
ifade etmektedir (Mercan, 2019: 44).

Ahlaki tehlike, sigortacilik faaliyetleri bakimindan dikkate
alinmasi gereken ve sigorta sisteminde ek maliyetlerin ortaya ¢ikmasina
zemin hazirlayan 6nemli bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Ahlaki
tehlike iki temel durumda ortaya g¢ikmaktadir. Ilk olarak, sigorta
sozlesmesinin kurulmasindan sonra sigortalinin aldigi kararlar, riskin
gerceklesme olasiligimi veya zararm boyutunu etkileyebilmektedir. Bu
asamada, riski azaltmaya ya da meydana gelen zarari simirlamaya yonelik
caba ve harcamalar biiyiik dlciide sigortalinin tercihine baghdir. Ikinci
olarak ise, sigorta sdzlesmesinde ylikiimliiliiklerin ve uygulama alanlarimin
acitk ve net bicimde diizenlenmemesi, sOzlesme sonrasinda alman
kararlarin sigortalanan kaybin kapsami ve biiyiikligii izerinde belirleyici
olmasina yol agmaktadir (Sikyazar, 2000: 79).

Zenginlesme Yasagi ve Istisnalar

Sigorta hukukunda zenginlesme yasag ilkesi, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1459 vd. maddelerinde yer alan tazminat ilkesi kapsaminda,
sigortadan yararlanan kiginin sadece ugradigi gercek zararin
karsilanmasini dngormektedir. Yani sigorta, sigortadan faydalanan kisi i¢in
hem kazang saglayici faktor olmayacak hem de malvarliklarinda gercekte
olmayan bir artig yaganmamasinin dniine gececektir. Ayni zamanda gergek
zararindan fazlasini sigorta aracilifiyla elde edilmesini Onleyecektir.
“Sigorta bedeli, rizikonun gerceklestigi andaki sigortalt menfaatin
degerini assa bile, sigortact ugranilan zarardan fazlasini 6demez ” hikkmii



ile yasal diizenlemeye alinan zenginlesme yasagi kanuni bir ilke 6zelligi
tasimaktadir (Kéroglu Olmez, 2020: 33).

Meydana gelen kazang kaybinin sigorta tazminatini agmasi halinde
herhangi bir hukuka aykirilik s6z konusu olmazken; kazang kaybinin
sigorta tazminatindan daha diisiik ger¢eklesmesi durumunda, tazminatin
sOzlesmede dngoriilen tutar iizerinden eksiksiz olarak 6denmesi nedeniyle
zenginlesme yasag1 ilkesine kanunen tamnmus istisnalar ortaya gikmigtir.
Bu istisnalar; meblag (hayat) sigortasi, ferdi kaza sigortasi, parametrik
sigortalar ve takseli (deger lizerinden) sigortalara zenginlesme yasaginin
tam veya kismi uygulanmadigi hallerdir. Tazminat 6demeleri agisindan
parametrik sigorta sdzlesmesi, zarar sigortasi ve meblag (hayat) sigortasi
ile 6deme belirleme yoniiyle benzerlik gostermektedir. Meblag (Hayat)
sigortalarinda da belirli bir rizikonun ger¢eklesmesi durumunda sigortaci
onceden belirlenmis bir tutar1 sigortaliya 6der. Zarar sigortasinda ise;
tazminat yikimliliginin dogabilmesi i¢in, teminat kapsamindaki
rizikonun gerceklesmesi yaninda, sigorta konusu menfaatte bir zarar
meydana gelmis olmasi sarttir. Parametrik sigorta sozlesmelerinde ise,
sigortacinin tazminat O0deme borcu Onceden belirlenmis tetikleyici
gostergede ongoriilen degisimin meydana gelmesine baglanmaktadir. Bu
degisikligin gerceklesmesi halinde, taraflarca sozlesmede Onceden
kararlastirilmis olan sabit nitelikteki sigorta tazminatinin 6denmesi esast
benimsenmektedir. Zenginlesme yasagi ilkesi geregince sigortaci,
rizikonun gerceklesmesi halinde yalnizca meydana gelen zarari tazmin
etmekle yiikiimliidiir. Bu zarar, sigorta konusu menfaatin gergek degeri ile
smirlidir. Diger bir ifadeyle, teminat altina alinan malvarligi degerine
ilisgkin menfaatin tamamen ortadan kalkmasi durumunda ortaya g¢ikan
zarar, s0z konusu menfaatin tam degeri kadar kabul edilmektedir. Bu
cergevede, sigorta bedelinin sigorta degerine esit olmasi esastir (TTK m.
1460). Aksi takdirde, eksik sigorta veya askin sigorta hallerinin ortaya
¢ikmas1 s6z konusu olacaktir (Oyal, 2024: 139).

Zenginlesme yasagi, sigortamin koétiiye kullanilmasii Onleyen
temel bir ilkedir; ancak sigortali lehine esneklik saglamamasi, hasar
tespitinde yasanan giicliikler ve ekonomik gercekliklere her zaman uyum
gosterememesi gibi sebeplerle elestirilmektedir. Zenginlesme yasagmin
kati uygulanigi, parametrik sigortalar gibi Onceden belirlenmis tutar
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tizerinden 6deme yapilan modern sigorta modelleriyle tam anlamiyla
uyumlu olup olmadig elestirilere agiktir (Oyal, 2024: 159).

5. Sonug¢

Ulkemizde tarim ve hayvancilik, gida, yenilenebilir enerji, insaat
ve altyapt projeleri, turizm, finans, lojistik, telekomiinikasyon gibi
sektorlerde faaliyet gosteren isletmeler pek ¢ok risk ile karsi karsiyadirlar.
Elbette risklerin birgogu tedbir ve alinan egitimler dogrultusunda dnlenir
veya en aza indirilebilirken dogal afet gibi olaganiistii olaylarda caresiz
kalinmaktadir.

Parametrik sigortalar, kiiresel iklim degisikliginin dogurdugu
risklere karsi iyi bir ¢dziim sundugundan cazibesi giderek artmaktadir.
Bunun yani sira diinyada yasanan siyasi, iktisadi, jeopolitik, ¢evresel
olaylardan kaynaklanan risklerin etkisi, kiiresellesmenin artigiyla birlikte
iilkeler ve kitalararasi bir boyut kazanmistir. Bir yerde ger¢eklesen risk o
yerde bulunan her isletmeyi aym diizeyde etkilememektedir. Ornegin A
iilkesinde yasanan bir karisiklik, ¢ogunlukla A iilke vatandasina hizmet
sunan B {ilkesindeki isletmeleri dogrudan ve derinden etkileyecek; maddi
kayiplarin yasanmasina yol agacaktir. Yine bir bolgede meydana gelen
depremin yikim etkisi o bdlgedeki biitiin isletmelere ayni diizeyde
olmayabilir. Hatta bazi isletmeler bu afetten maddi olarak hicbir kayip
yasamayabilir; ancak o bolgedeki ticareti azalacak ve bir gelir kaybi
yasayacaktir. Iste geleneksel sigorta iiriinlerinin yetersiz kaldig1 bu ve
benzeri sorunlara parametrik sigorta modeli bir ¢6ziim sunabilmektedir.

Ozetle geleneksel sigorta enstriimanlar1 sigortalinin sigorta
kapsaminda belirlenen riskin gergeklesmesiyle ortaya c¢ikan maddi
kaybi/zarar1 tazmin etmeye dayanmakta, muhtemel gelir, itibar, marka
sadakati gibi kayiplar1 tazminat kapsamina almamaktadir.
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BOLUM 3

FINANSAL ISTIKRAR VE BANKACILIKTA RiSK
YONETIMI

NACI YILMAZ!

Giris
Bankacilik sektorii, ekonomik yapinin isleyisinde merkezi
bir role sahiptir. Kaynaklarin ekonomik birimler arasinda
aktarilmasi, 6deme sistemlerinin isler halde tutulmasi ve finansal
aracilik faaliyetlerinin yiirlitiilmesi biiyiikk 06lgiide bankalar
araciligiyla gergeklesir. Bu ylizden bankalarin finansal olarak giiclii,
dayanikli ve siirdiiriilebilir bir yapiya sahip olmas1 yalnizca kendi

kurumsal devamliliklar1 agisindan degil, ayn1 zamanda ulusal ve
uluslararasi finansal sistemin dengesi acisindan da dnem tasir.

Son yillarda bu 6nem daha da belirgin hale gelmistir.
Piyasalardaki dalgalanmalar, kiiresel krizler, dijitallesmenin hiz
kazanmasi, siber tehditlerin artmasi1 ve finansal {iriinlerin giderek
karmagiklasmasi, bankacilikta risk yonetimi ile finansal istikrar
arasindaki iliskiyi daha gorlinlir kilmigtir. Artik mesele yalnizca
bankalarin zarar etmesini Onlemek degildir. Asil mesele, bu

' Dog. Dr., Dogus Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, ingilizce Iktisat
Béliimii, istanbul, nyilmaz@dogus.edu.tr Orcid: 0000-0003-0107-6448.
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kurumlarin  beklenmedik soklara karst ne Olglide direng
gosterebildigidir.

Literatiirde finansal raporlama kalitesi, kurumsal risk
yonetimi uygulamalari, diizenleyici denetim mekanizmalari,
sermaye yeterliligi ve teknolojik yeniliklerin bankacilik sisteminin
dayaniklilig1 iizerindeki etkileri genis bigimde ele alinmaktadir.
Calismalar genel olarak benzer bir noktada bulusmaktadir: seffaf ve
giivenilir finansal raporlama piyasa disiplinini gii¢lendirirken, etkin
risk yonetimi uygulamalar1 da bankalarin kriz donemlerinde daha
saglam kalmasina katki saglar. Bu da bankacilikta finansal istikrarin
yalmizca risklerin kontrol altina alinmasiyla aciklanamayacagini
gostermektedir. Kurumsal yapi, diizenleyici ¢erceve, finansal
gostergeler ve dijital altyapi birlikte degerlendirilmelidir.

Bankacilik sistemi, finansal aracilik, ddeme sistemleri ve
kredi tahsisi yoluyla makroekonomik istikrarin merkezinde yer alir.
Bu nedenle finansal istikrar ile risk yonetimi, hem banka diizeyinde
hem de sistem diizeyinde birlikte ele alinmasi gereken iki temel
kavramdir. Caligmalar finansal istikrari, soklara karsi dayaniklilik
gosterebilen, aracilik fonksiyonlarini aksatmadan siirdiirebilen ve
kriz sonrasinda yeniden dengeye donebilen dinamik bir yap1 olarak
tanimlamaktadir. Banka dilizeyinde bakildiginda ise istikrar;
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi, yeterli karlilik, giiclii sermaye
yapisi, likidite yeterliligi ve risklerin etkin bi¢cimde yoOnetilmesiyle
iligkilidir. Tersi durumda ise ortaya c¢ikan istikrarsizlik,
makroekonomik bozulmalar, biliylime kayb1 ve issizlik artisi gibi
daha genis sonuglar dogurabilmektedir (Bayik, 2025; Chaikovskyi
ve Chaikovskyi, 2024; Chaikovskyi, 2025; Kuznetsova ve
Pohorelenko, 2020).

Bu c¢alismanin temel amaci, bankacilik sistemi ile finansal
istikrar arasindaki iligkiyi literatiir temelinde sistematik ve ayrintilt
bi¢imde incelemektir. Ozellikle risk y&netiminin bu iliski i¢indeki
belirleyici rolii agiklanmaya c;ah@éllllmaktadlr.



2. Literatiir Taramasi

Genel literatiir incelendiginde, bankacilik sektoriinde
finansal istikrarin saglanmasinda dort unsurun One ¢iktig1
goriilmektedir: risk  yOnetimi, finansal raporlama kalitesi,
diizenleyici c¢ergeveler ve teknolojik yenilikler. Bu unsurlar
birbirinden bagimsiz degildir. Tersine, ¢ofgu zaman birbirini
destekleyen bir yap1 i¢indedir. Seffaf ve giivenilir finansal
raporlama, piyasa disiplini ile sistemik istikrar1 desteklerken; etkin
risk  yoOnetimi uygulamalart bankalarin  yalnmizca finansal
performansini degil, ayn1 zamanda kurumsal dayanikliligini da
artirmaktadir. Bunun yaninda kredi, likidite, operasyonel, siber ve
tiirev iirtinlere bagh risklerin yonetiminde daha biitiinciil ve proaktif
yaklagimlarin 6ne ¢iktig1 anlagilmaktadir. Son yillarda yapay zeka,
biiyiik veri ve dijital sistemler gibi teknolojilerin risk tespiti ve erken
uyar1 mekanizmalarim giiclendirmesi de literatiirde sik vurgulanan
bir gelismedir. Bu ¢er¢evede finansal istikrarin, sadece banka igi
stireglerle smirli olmayan; diizenleyici, kurumsal ve teknolojik
boyutlar1 bulunan ¢ok katmanli bir yap1 oldugu sdylenebilir.

Acharya ve Ryan’in (2015) “Banks’ Financial Reporting and
Financial System Stability” baslikli ¢alismasi, bankalarin finansal
raporlama kalitesinin finansal sistem istikrar1 a¢isindan neden kritik
oldugunu incelemektedir. Derleme niteligindeki bu ¢alisma, finansal
raporlamada seffaflik, giivenilirlik ve zamanlilik gibi 6zelliklerin
sadece banka diizeyinde degil, sistemin geneli iizerinde de etkili
oldugunu gostermektedir. Yazarlar, finansal raporlamanin piyasa
disiplini, risk algis1 ve krizlerin yayillma mekanizmalar: iizerindeki
etkisini tartisarak, bu alanin politika yapicilar ve standart
belirleyiciler agisindan dnemini ortaya koymaktadir.

Lim, Woods, Humphrey ve Seow’un (2016) calismasi ise
bankacilik sektoriindeki risk yoOnetimi sistemlerinin karsilastig
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piyasa ve diizenleyici sorunlara odaklanmaktadir. Niteliksel bir
yaklagimla yiiriitiilen arastirmada, 6n ve arka ofis calisanlarinin
deneyimleri iizerinden Orgiitsel risk yonetimi dinamikleri
incelenmistir. Bulgular, diizenleyici ¢abalarin her zaman kurum
icindeki gili¢ dengesini saglamada yeterli olmadigini gdstermektedir.
Bu yoniiyle calisma, risk yonetiminin yalnizca teknik degil, aym
zamanda Orgiitsel ve davranigsal bir mesele oldugunu
diistindiirmektedir.

Acharya ve Ryan’in (2016) ayn1 baglikli bir diger ¢calismasi
da finansal raporlama kalitesinin piyasa disiplini ve sistemik istikrar
acisindan belirleyici roliinii yeniden vurgulamaktadir. Bu ¢alismada
ayrica, ampirik arastirmalarda kullanilan yontemsel tercihlerin
bulgularin giivenilirligini nasil etkiledigi de tartisilmistir. Bu ayrinti
onemlidir. Ciinkii literatiirde yalnizca sonuglar degil, o sonuglara
nasil ulasildigi da belirleyici olmaktadir.

Kazbekova vd. (2020), finansal sistemde istikrarsizlik
kosullarinda banka risk yonetiminin 6nemini ele almigtir. Calismada
bankalarin maruz kaldigi risk diizeyleri, bu risklerin azaltilmasi i¢in
kullanilan ydntemler ve risk yonetim sistemlerinin genel isleyisi
degerlendirilmistir. Bulgular, ¢cagdas risk yonetimi yaklagimlarinin
finansal piyasada istikrar ve glivenligin saglanmasinda merkezi bir
rol oynadigini1 gostermektedir.

Kuznetsova ve Pohorelenko’nun (2020) ¢alismasi, Ukrayna
bankacilik sisteminde finansal istikrarin saglanabilmesi i¢in islevsel
bir orgiitsel-ekonomik mekanizmaya ihtiya¢ duyuldugunu ortaya
koymaktadir. Arastirmada gelistirilen model, diizenleme siireclerini,
i¢ ve dis aktorleri ve bilgi teknolojilerine dayali gostergeleri birlikte
ele almaktadir. Bu yaklasim, finansal istikrarin sadece finansal
oranlarla a¢iklanamayacagini agik bicimde gostermektedir.

Aravind Kumar, Rashika ve Keerthana (2021), bankacilikta
risk yOnetiminin uzun vadeli siirdiiriilebilirlik ve kriz etkilerinin



azaltilmasi bakimindan &nemini tartismaktadir. Ozellikle yapay
zekd, makine Ogrenmesi ve biiylik veri gibi teknolojilerin risk
degerlendirme siireclerine katkist dikkat ¢ekicidir. Bu teknolojiler
sayesinde karar alma siireclerinin daha hizli ve daha veri temelli hale
geldigi belirtilmektedir.

Vovchenko (2021), belirsizlik kosullarinda bankalarin
finansal istikrarlarini koruyabilmeleri i¢in risk yonetim sistemlerini
gelistirmelerinin zorunlu oldugunu savunmaktadir. Calismaya gore
risk yonetiminin kurum genelinde biitiin kademelere entegre
edilmesi, finansal istikrar1 destekleyen temel unsurlardan biridir.
Risk yonetimi burada yalmizca destekleyici bir fonksiyon degil,
yOnetim yapisinin ¢ekirdegine yakin bir unsur olarak goriilmektedir.

Oyewo (2021), kurumsal risk ydnetimi uygulamalarinin
bankalarin uzun donemli performanst {zerindeki etkisini
incelemistir. Nijerya 6rnegi lizerinden yapilan ¢alisma, giiclii ERM
uygulamalarinin bankalarin siirdiiriilebilir performansini artirdigini
ve Ozellikle biiyiik ve sistemik 6neme sahip bankalarda daha belirgin
sonuglar dogurdugunu gostermektedir.

Fedorenko (2021), yatirim faaliyetlerinde finansal istikrar
kaybr riskinin nasil yoOnetilebilecegine iliskin metodolojik bir
cerceve sunmaktadir. Calismada kontrol sistemi, yonetilen sistem ve
sonug sistemi arasindaki biitlinliikk vurgulanmaktadir. Bu yaklasim,
risklerin yalnmizca anlik operasyonel tehditler olarak degil, daha
yapisal bir bakis acistyla ele alinmasi gerektigini gostermektedir.

Lysiak vd. (2022), aktif-pasif yonetimi baglaminda
bankacilik risklerinin degerlendirilmesine ydnelik ekonomik-
matematiksel bir model gelistirmistir. Bulgular, risklerin daha hassas
Olglilmesinin  yonetim kararlarii iyilestirdigini ve bankanin
karliligin1  artirabildigini  gostermektedir.  Risk  yOnetiminin
performansla bu kadar dogrudan iligkili olmasi dikkat ¢ekicidir.
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Dobrovolska ve Pokotylska (2022), etkin bir risk yonetim
sisteminin Ozelliklerini teorik diizeyde incelemistir. Arastirmaya
gore kaliteli bir risk yoOnetim sistemi, bankalarin verimliligini
artirabilir, miisteri glivenini gii¢lendirebilir ve kurum imajini olumlu
etkileyebilir. Bu bakis agisi, risk yonetimini sadece savunmaci degil,
ayni zamanda deger yaratan bir ara¢ olarak ele almaktadir.

Krsti¢, Savi¢ ve Kosti¢ (2023), sistemik risk siire¢lerini
kavramsal olarak smiflandirmayr ve bu risklerin makroihtiyati
onlemler yoluyla nasil azaltilabilece§ini tartismaktadir. Caligma,
sistemik riskin tanimi ve olusum mekanizmalari {izerinden daha
biitiinciil bir risk politikasi yaklasimi 6nermektedir.

Chen (2023), bankacilik sisteminde risk yonetiminin 6nemini
vurgulayan kapsamli bir degerlendirme sunmaktadir. Risklerin
belirlenmesi, analiz edilmesi ve ¢dzlilmesi siireclerinin bankalarin
varlik glivenligi ve saglikli karar alma mekanizmalar1 agisindan
temel oldugu belirtilmektedir.

Chaikovskyi ve Chaikovskyi (2024), finansal istikrar ile
finansal  slirdiriilebilirlik ~ kavramlar1  arasindaki  iliskiyi
netlestirmeye c¢alismistir. Calismada yeni tamimlar Onerilmis ve
bankacilik sisteminin istikrarina yonelik kavramsal bir gerceve
gelistirilmistir. Bu c¢alisma 0Ozellikle kavramsal netlik arayan
arastirmalar icin dikkate degerdir.

De Lima (2024), bankacilik sektoriinde etkili risk
yonetiminin temel bilesenlerini incelemistir. Risklerin tanimlanmast,
analiz edilmesi, varliklarin cesitlendirilmesi, diizenleyici uyum ve
kurum genelinde risk kiiltiirii olusturulmasi ¢alismanin 6ne ¢ikan
basliklaridir. Arastirma, risk yonetiminin teknik bir zorunluluk
olmanin Gtesine gegtigini ortaya koymaktadir.

Maulana vd. (2024), Endonezya bankacilik sektoriinde risk
yonetiminin finansal performans {iizerindeki etkisini sistematik

literatiir taramasi yontemiyle degerlendirmistir. Ozellikle kredi ve
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operasyonel riskin finansal performans gdstergeleri iizerinde
belirgin etkiler yarattig1 goriilmiistiir.

Bayik (2025), bankalarin finansal istikrarini agiklamaya
yonelik teorik ilkeleri ele almigtir. Makro ve mikro diizeyde finansal
istikrar tanimlart yapilmis, bu iki diizey arasindaki farklar ortaya
konmustur. Calisma, finansal istikrarin katmanli ve hiyerarsik bir
kavramsal yap1 tasidigini gostermektedir.

Chaudhary (2025), Hindistan’daki kamu ve 6zel bankalarda
risk yonetimi uygulamalarint karsilastirmistir.  Sonuglar, 6zel
bankalarin daha giiclii ve daha otomatiklestirilmis risk yonetim
sistemlerine sahip oldugunu gostermektedir. Kredi riskinin en iyi
yOnetilen risk tiirli olarak 6ne ¢ikmasi da dikkat ¢ekicidir.

Chaikovskyi’nin (2025b) c¢alismasi, Ukrayna bankacilik
sisteminin savas kosullarina ragmen 2024 yilinda direncli
kalabildigini goOstermektedir. Makro ihtiyati Onlemlerin sorunlu
kredileri azaltmasi ve ekonomik giivenligi desteklemesi, kriz
donemlerinde diizenleyici kapasitenin 6nemini agik bigimde ortaya
koymaktadir.

Chaikovskyi (2025a) ise finansal istikrarin
degerlendirilmesinde  kullanilan  bilimsel ve  metodolojik
yaklagimlar1 incelemekte, mevcut sistemlerin giiglii ve zayif
yonlerini karsilastirmaktadir.

Azura, Azad ve Ahmed (2025), c¢evrim i¢i bankacilik
sistemlerine yonelik biitiinlesik bir siber gilivenlik risk yonetimi
cergevesi onermektedir. Ozellikle dijital bankaciligin biiyiimesiyle
birlikte bu tiir ¢aligmalarin daha da 6nemli hale geldigi s6ylenebilir.

Tomilin vd. (2025), finansal raporlamanin bankacilik
sisteminin  finansal istikrarin1  saglamadaki temel roliinii
vurgulamaktadir. Aragtirma, finansal raporlamanin yalnizca bilgi

--46--



sunan pasif bir ara¢ olmadigini, istikrarin izlenmesi ve
stirdiiriilmesinde aktif bir unsur oldugunu gostermektedir.

Tkachuk ve Shcherbiuk (2025), risklerin etkin bigimde
yonetilebilmesi i¢in yeterli Ozkaynak yapismin gerekliligini
vurgulamaktadir. Basel diizenlemeleri ve ICAAP c¢ergevesi
iizerinden yapilan degerlendirme, risk yonetimi ile sermaye
yeterliligi arasindaki yakin iliskiyi ortaya koymaktadir.

Mursalov vd. (2025), diizenleyici finansal gostergelerin
bankalarda finansal istikrar {izerindeki etkisini ekonometrik olarak
incelemigtir. Arastirma bulgulari, baz1 oranlarin finansal istikrar
iizerinde daha giiclii etkiler yarattigini gostermektedir.

Sinichenko (2025), sistemik dneme sahip bankalarin finansal
istikrarinin ~ degerlendirilmesinin  lilkenin  finansal  giivenligi
acisindan kritik oldugunu savunmaktadir. Burada dikkat ceken
nokta, banka istikrarinin artik yalnizca sektor i¢i bir mesele olarak
goriilmemesidir.

Rena ve Paul (2025), djjital yenilik, risk yonetimi ve
diizenleyici ¢ergeveler arasindaki iliskiyi incelemistir. Yapay zeka
destekli modellerin ve dijital ikizlerin finansal krizlerin
ongoriilmesinde yiiksek dogruluk diizeylerine ulagmasi, bankacilikta
teknolojik  doniistimiin ne kadar belirleyici hale geldigini
gostermektedir.

Kovalenko ve Petruk (2025), tiirev islemlerde finansal
istikrar1 korumaya yonelik erken miidahale sistemlerini ele
almaktadir. Onerilen yapmin &zellikle potansiyel olarak sorunlu
tiirev aracglart erken tespit etmesi bakimindan dikkat gekici oldugu
goriilmektedir.

Ali ve Wodajio (2025), gelismekte olan ekonomilerde risk
yonetimi mekanizmalarinin bankalarin finansal istikrar1 tizerindeki
etkisini incelemistir. Bulgular, kredi riski ve enflasyon gibi
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unsurlarm istikrar1 olumsuz etkileyebildigini; buna karsilik likidite
riskinin etkin yonetiminin ve makroekonomik biiytimenin istikrari
destekledigini gostermektedir.

Dedeloudis vd. (2025) ise Yunanistan’daki sistemik bankalar
iizerinden kriz donemlerinde bankacilik denetimi ve risk yOnetimi
uygulamalarinin etkisini incelemektedir. Giiglendirilmis denetim
mekanizmalariin ve diizenleyici esnekligin sermaye yeterliligi ile
dayaniklilig1 artirdig1 goriilmiistiir.

3. Bankacilikta Risk Tiirleri ve Yonetim Siireci

Arastirmalar, bankacilik sektoriinde karsilasilan temel
risklerin kredi riski, piyasa/faiz riski, likidite riski, operasyonel risk,
uyum riski, siber risk, stratejik risk ve itibar riski oldugunu
gostermektedir (Chen, 2023; Chaudhary, 2025; Dobrovolska ve
Pokotylska, 2022; Krsti¢ vd., 2023; Tkachuk ve Shcherbiuk, 2025;
Lysiak vd., 2022; Aravind Kumar vd., 2021; Kazbekova vd., 2020).
Bu riskler birbirinden ayr1 bagliklar gibi goriinse de uygulamada
¢ogu zaman i¢ ice ge¢mektedir. Ornegin operasyonel bir zafiyet,
itibar kaybina yol agabilir; likidite sorunu ise kisa siirede sistemik
etkiler dogurabilir.

Etkin risk yonetimi, risklerin yalnizca tespit edilmesinden
ibaret degildir. Siireg; risklerin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi, izlenmesi,
raporlanmasi, kontrol edilmesi ve sermaye ile iligskilendirilmesini
kapsayan biitiinlesik bir yapiya dayanir (Chen, 2023; Chaudhary,
2025; Dobrovolska ve Pokotylska, 2022; Krsti¢ vd., 2023; Tkachuk
ve Shcherbiuk, 2025; Kazbekova vd., 2020). Burada 6nemli olan
nokta, risk yonetiminin ayr1 bir departmanin gorevi olarak degil,
kurumsal karar alma yapisinin dogal bir parcasi olarak goriilmesidir.

Literatiirde kabul edilebilir risk diizeyi, stratejinin igine
gomiilii bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Bagka bir ifadeyle,
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amag biitlin riskleri ortadan kaldirmak degildir. Zaten bu c¢ogu
durumda miimkiin de degildir. Asil amag, riskleri sermaye yapisi,
karlilik hedefleri ve kurumsal stratejiyle uyumlu bir diizeye
indirmektir (Dobrovolska ve Pokotylska, 2022; Krsti¢ vd., 2023;
Tkachuk ve Shcherbiuk, 2025).

4. Risk Yonetimi, Diizenleme ve Finansal istikrar

Bankacilikta finansal istikrarin siirdiiriilmesinde diizenleyici
cerceveler belirleyici bir rol iistlenmektedir. Basel II-1II, ICAAP ve
makro ihtiyati politika araglari, risk esasli sermaye yaklagimi,
likidite oranlari, stres testleri ve erken uyar1 gostergeleri araciligiyla
sistemin daha direngli hale gelmesini amaglamaktadir (Chaudhary,
2025; Chaikovskyi, 2025; Krsti¢ vd., 2023; Tkachuk ve Shcherbiuk,
2025; Mursalov vd., 2025; Sinichenko, 2025; Kuznetsova ve
Pohorelenko, 2020).

Ampirik caligmalar, sermaye yeterliligi, 6zerklik oram ve
finansal manevra kapasitesi gibi gostergelerin finansal istikrar
iizerinde anlaml etkiler yarattigini gostermektedir (Chaikovskyi,
2025; Mursalov vd., 2025). Bu bulgu 6nemlidir. Clinkli finansal
istikrar cogu zaman soyut bir kavram gibi ele alinsa da gergekte
somut finansal gostergelerle yakindan iligkilidir.

Buna karsilik zayif risk yonetimi uygulamalari, sistemik
krizlerin ortaya ¢ikisinda 6nemli bir rol oynayabilmektedir. Borg
birikimi, asir1 risk alma egilimleri ve yetersiz kontrol mekanizmalari,
sadece tek bir bankay1 degil, daha genis finansal sistemi de kirilgan
hale getirebilir (Chaudhary, 2025; Acharya ve Ryan, 2015; Acharya
ve Ryan, 2016; Kazbekova vd., 2020). Bu nedenle diizenleme ile risk
yonetimi arasindaki iliski, teknik bir uyum meselesinin 6tesindedir;
ayni zamanda finansal istikrarin temel dayanaklarmdan biridir.
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5. Ol¢iim, Raporlama ve Dijital Riskler

Finansal istikrarin degerlendirilmesinde farkli 6l¢iim araglari
kullanilmaktadir. IMF ve NBV gostergeleri, finansal stres
endeksleri, derecelendirme sistemleri ve biitiinlesik endeksler bu
araglar arasinda yer almaktadir (Chaikovskyi, 2025; Tomilin vd.,
2025; Mursalov vd., 2025; Sinichenko, 2025). Ancak bu 6l¢iimlerin
saglikli sonuglar verebilmesi i¢in veri kalitesinin yiliksek olmasi
gerekir. Olgiimiin giivenilirligi, dogrudan raporlamanin kalitesiyle
iligkilidir.

Seffaf ve yiiksek kaliteli finansal raporlama, piyasa
disiplininin ve diizenleyici gdzetimin etkinligi agisindan kritik kabul
edilmektedir (Acharya ve Ryan, 2015; Tomilin vd., 2025; Acharya
ve Ryan, 2016). Finansal raporlama, yalnizca gecmise doniik bilgi
sunan teknik bir siire¢ olarak diisiiniilmemelidir. Daha dogru bir
ifadeyle, bu raporlar piyasa aktorlerinin risk algisini sekillendiren ve
gbzetim kapasitesini giiclendiren 6nemli araglardir.

Dijitallesmeyle birlikte bankacilik risklerinin yapist da
degismistir. Siber riskler, veri gilivenligi sorunlar1 ve c¢evrim igi
bankacilik faaliyetlerine 6zgii kirilganhiklar artitk daha goriiniir
durumdadir (Chaudhary, 2025; Azura vd., 2025; Lysiak vd., 2022;
Aravind Kumar vd., 2021). Dolayisiyla giinlimiiz bankaciliginda risk
yonetimi, klasik kredi ve likidite riskiyle sinirli diisiiniilemez. Dijital
tehditler artik merkezde yer almaktadir.

6. Gelismis Risk Yonetimi Sistemleri

Literatiir, gelismis risk yonetimi sistemlerinin o&zellikle
entegre, veri odakli ve giicli denetim mekanizmalariyla
desteklendiginde bankacilik istikrarina 6nemli katkilar sundugunu
gostermektedir. Bu katki ii¢ ana baslik altinda toplanabilir: finansal
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istikrara dogrudan etki, entegre ve uyarlanabilir sistemler ve erken
uyart ile kriz 6nleme araglari.

IlIk olarak, finansal istikrara dogrudan etki dikkat
cekmektedir. Etiyopya, Endonezya, GCC iilkeleri ve Uganda lizerine
yapilan ¢aligmalar; kredi, likidite ve operasyonel risklerin daha etkin
yonetilmesinin daha yiliksek banka istikrari, daha diisiik sorunlu
kredi oran1 ve daha giiclii karlilikla iligkili oldugunu gostermektedir
(Ali ve Wodajio, 2025; Maulana vd., 2024; Wasike vd., 2025; Jan
vd., 2025). Benzer bicimde, Nijerya bankalarinda kurumsal risk
yonetiminin saglamligi uzun vadeli performans iizerinde olumlu
etkiler yaratmistir (Oyewo, 2021).

Ikinci olarak, entegre ve uyarlanabilir risk sistemleri 6ne
cikmaktadir. Risk yOnetiminin strateji, planlama, i¢ kontrol ve
denetim  siireclerine  yerlestirilmesi,  Ozellikle  belirsizlik
donemlerinde bankalarin daha esnek hareket etmesini saglamaktadir
(Vovchenko, 2021). Bu tiir sistemler finansal istikrar1 duragan degil,
degisen kosullara uyum saglayabilen dinamik bir yap1 olarak ele
almaktadir.

Yatirim faaliyetlerine iligkin risklerin sistematik bi¢imde
yonetilmesi de benzer bir 6neme sahiptir. Fedorenko’ya (2021) gore
bu tir g¢ergeveler, sermaye yapisinin korunmasina ve risklerin
kurumsal diizeyde dengelenmesine katki saglamaktadir.

Ucgiincii alan ise erken uyari ve kriz dnleme araclaridir. Tiirev
islemler icin gelistirilen erken miidahale sistemleri, potansiyel
kayiplarin onceden fark edilmesine ve sorunlu araglarin erken
siniflandirilmasina olanak tanimaktadir (Kovalenko ve Petruk,
2025). Bunun sistem diizeyinde karsilig1 ise stres testleri, bulasicilik
analizleri ve erken uyar1 mekanizmalaridir. Ozellikle Basel III ve
ECB makroihtiyati araglar1 bu bakimdan Onemli Ornekler
sunmaktadir (Jalloul ve Haque, 2025).
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7. Teknoloji ve Diizenlemenin Rolii

Teknolojik doniisiim ile diizenleyici g¢ergeveler arasindaki
iliski, gilinimiizde bankacilik sektoriiniin en dikkat ¢ekici
alanlarindan biridir. Yapay zekd destekli risk modellerinin
geleneksel yontemlere gore daha yiiksek dogruluk oranlart sunmasi
ve dijital ikiz teknolojilerinin krizleri daha bagarili bi¢imde tahmin
edebilmesi, risk yonetiminde yeni bir doneme isaret etmektedir
(Rena ve Paul, 2025). Bu gelismeler, risk yonetiminin giderek daha
analitik ve ongoriicii hale geldigini gostermektedir.

Bunun yaninda dijitallesmenin yalnizca analiz kapasitesini
artirmadigl, ayn1 zamanda gercek zamanli izleme ve daha giiclii
kontrol mekanizmalar1 olusturdugu da goriilmektedir. Orta Asya
bankalar1 {izerine yapilan ampirik c¢aligmalar, bu tiir dijital
imkanlarin daha yiiksek finansal istikrarla iligskili oldugunu
gostermektedir (Begimkulov, 2025).

Diizenleyici reformlar da bu siirecin énemli bir parcasidir.
Basel II1, CRR II ve kriz sonrasi sikilastirilan denetim uygulamalari,
sermaye  yeterliligini, likiditeyi ve  seffafli§i  artirmayi
amaclamaktadir. Uyum maliyetleri yiiksek olsa da, genel egilim bu
diizenlemelerin istikrar1 gii¢lendirdigi yoniindedir (De Lima, 2024;
Dedeloudis vd., 2025; Agarwal, 2025; Jalloul ve Haque, 2025). Yani
teknoloji  kadar diizenleyici ¢ercevenin de giicli olmasi
gerekmektedir. Biri olmadan digerinin etkisi sinirh kalabilir.

Sonuc¢

Bu calismada ele alinan bulgular, bankacilik sektoriinde
finansal istikrarin saglanmasinin risklerin yalnizca tek tek
yonetilmesine bagli olmadigini acik bicimde gostermektedir. Esas
belirleyici olan, bu risklerin biitlinciil, dinamik ve stratejik bir
cergeve icinde ele alinmasidir. Kredi riski, piyasa/faiz riski, likidite
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riski, operasyonel risk, uyum riski, siber risk, stratejik risk ve itibar
riski bankacilik faaliyetlerinin temel risk alanlar1 olarak o©ne
cikmaktadir. Bu risklerin tanimlanmasi, o6l¢iilmesi, izlenmesi,
raporlanmas1 ve kontrol edilmesi ise etkin bir risk yonetimi
sisteminin temelini olusturmaktadir.

Literatiir, giiclii risk yonetimi uygulamalarimin bankalarin
finansal performansini artirdigini, dayanikliliklarim giiclendirdigini
ve krizlere karst daha direngli bir yap1 olusturmalarina yardimci
oldugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle kurumsal risk yonetimi
sistemlerinin banka genelinde entegre edilmesi, risk ydnetiminin
yalnizca operasyonel bir destek islevi olmadigini; stratejik karar
alma siirecinin 6nemli bir parcast oldugunu gostermektedir. Bu
nokta onemlidir. Ciinkii finansal istikrar, duragan bir sonu¢ degil;
stirekli izleme, uyum ve yeniden degerlendirme gerektiren bir
stirectir.

Diizenleyici ¢ergevelerin rolii de burada belirginlesmektedir.
Basel II-111, ICAAP, stres testleri, makro ihtiyati araglar ve erken
uyar1 gostergeleri gibi mekanizmalar, bankalarin sermaye
yeterliligini gliclendirmekte, likidite yapilarini desteklemekte ve
sistemik risklerin daha erken fark edilmesini saglamaktadir. Ote
yandan zayif risk yonetimi uygulamalariin borg birikimi, asir1 risk
alma ve sistemik kirilganliklar yoluyla finansal krizleri
derinlestirebildigi goriilmektedir. Dolayisiyla diizenleme ve risk
yonetimi arasinda gii¢lii, hatta zorunlu bir iligki bulunmaktadir.

Finansal raporlama kalitesi de bu biitiiniin ayrilmaz bir
parcasidir. Seffaf, glivenilir ve zamaninda sunulan finansal raporlar;
piyasa disiplinini, yatirimci giivenini ve diizenleyici gozetimi
desteklemektedir. Bu nedenle finansal raporlama yalnizca bilgi
liretme siireci olarak degil, finansal sistemin giivenilirligini artiran
stratejik bir arag olarak degerlendirilmelidir.
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Ayrica dijitallesme, bankacilikta risk yonetimi anlayisini
onemli 6l¢iide doniistirmektedir. Yapay zeka, makine 6grenmesi,
biiyiik veri analitigi ve dijital ikiz teknolojileri risklerin daha hizli ve
daha dogru degerlendirilmesini miimkiin hale getirmektedir. Ancak
bununla birlikte siber riskler ve ¢evrim i¢i bankaciliga 6zgli yeni
tehditler de ortaya cikmaktadir. Bu nedenle gelecekte finansal
istikrar1 degerlendirmek, sadece sermaye ve likidite yeterliligine
bakmakla sinirli kalmayacaktir. Teknolojik altyap1 giivenligi, veri
yonetisimi ve dijital diizenleme uyumu da aym oOl¢iide 6nem
tagtyacaktir.

Genel olarak bakildiginda, gelismis ve entegre risk yonetimi
sistemlerinin finansal istikrar1 li¢ temel yoldan giiglendirdigi
sOylenebilir: banka performansi ve istikrar1 iizerindeki dogrudan
etkileri, belirsizlik donemlerinde esneklik saglayan uyarlanabilir
yapilar1 ve erken uyar ile kriz 6nleme araglar1 sayesinde sistemik
riskleri sinirlamalari. Fakat burada kiictlik bir not diismek gerekir: bu
sistemlerin etkisi her ililkede ve her kurumda aynmi diizeyde ortaya
cikmamaktadir. Yonetisim kalitesi, uygulama kapasitesi ve
makroekonomik kosullar sonuclari ciddi bigimde etkilemektedir.

Sonu¢ olarak, bankacilikta finansal istikrarin korunmasi
parcali dnlemlerle saglanabilecek bir hedef degildir. Etkili sonuglar
icin risk yonetiminin kurumsal yonetisim, diizenleyici cergeve,
finansal ~ raporlama,  dijitallesme ve erken  miidahale
mekanizmalariyla birlikte diisiiniilmesi gerekir. Kisacasi, modern
bankacilikta finansal istikrar sadece teknik bir ¢ikt1 degildir. Daha
cok, kurumsal kapasite, diizenleyici etkinlik ve teknolojik
doniisiimiin birlikte tirettigi bir sonugtur.
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BOLUM 4

TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGI VE
ISLAMI FINANS

NACI YILMAZ!
Giris
Finansal sistemlerin c¢esitlenmesi, ekonomik kalkinmanin
desteklenmesi ve farkli toplumsal taleplere cevap verebilen alternatif
modellerin gelistirilmesi, son yillarda finans literatiiriiniin temel
tartisma alanlarindan biri haline gelmistir. Bu baglamda Islami
finans ve onun bankacilik alanindaki yansimasi olan katilim
bankaciligi, hem teorik hem de uygulamali diizeyde artan bir ilgi
gormektedir. Katilim bankaciligi, faizsiz islem yapisi, risk
paylasimina dayali finansman modeli ve etik finans ilkeleriyle
geleneksel bankacilik sisteminden ayrigmakta; 6zellikle Miisliiman
niifusun  yogun oldugu iilkelerde alternatif bir finansman
mekanizmasi olarak énem kazanmaktadir.

Tirkiye, hem geleneksel finansal kurumlarla isleyen cift
yapili bankacilik sistemi hem de tarihsel, kiiltiirel ve dini dinamikleri
nedeniyle katilim bankaciliginin gelisimi acisindan dikkat ¢ekici bir
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ornek sunmaktadir. 1980’lerden itibaren gelismeye baslayan ve
zamanla kurumsal yapisini giiclendiren katilim bankalari, Tiirkiye
finans sektoriinde heniiz sinirhi bir paya sahip olmakla birlikte,
ekonomik biiyiime, finansal kapsayicilik, KOBI finansmani, sosyal
sorumluluk ve sermaye piyasalarinin derinlesmesi gibi alanlarda
giderek daha goriinlir hale gelmistir. Bununla birlikte sektor,
diizenleyici c¢erceve eksiklikleri, diisiik finansal okuryazarlik,
hukuki belirsizlikler, likidite yonetimi sorunlar1 ve pazar payinin
siirli kalmasi gibi yapisal sorunlarla da kars1 karsiyadir.

Tiirkiye’de katilim bankaciligi iizerine yapilan g¢alismalar
incelendiginde, literatiiriin biiyliik 0Olgiide iic temel eksende
yogunlastigir goriilmektedir. Bunlardan ilki, katilim bankaciliginin
ekonomik biiyiime ve kalkinma iizerindeki etkisini inceleyen
arastirmalardir. ikinci eksen, sektoriin kurumsal yapisi, is modeli,
yasal altyapis1 ve performans gostergeleri iizerine odaklanan
calismalardir. Ugiincii eksen ise finansal kapsayicilik, mikro finans,
sukuk piyasalari, egitim ve toplumsal alg1 gibi tamamlayici unsurlar
izerinden katilim bankaciliginin  gelecekteki  potansiyelini
degerlendiren arastirmalardir. Bu durum, katilm bankaciliginin
sadece teknik bir bankacilik modeli olarak degil, ayn1 zamanda
ekonomik, sosyal ve kiiltiirel boyutlar1 olan ¢ok yonlii bir alan olarak
ele alindigin1 gostermektedir.

Bu c¢alismanin amaci, Tirkiye’de katilim bankaciligina
iliskin mevcut literatiirli biitlinciil bir bakis acistyla degerlendirmek
ve sektore iliskin temel egilimleri, firsatlari, sorun alanlarmni ve
gelecege yonelik beklentileri ortaya koymaktir. Bu dogrultuda
calisma, katilm bankaciliginin Tiirkiye ekonomisindeki roliinii,
biiyiime ve kalkinma ile iligkisini, diizenleyici ve kurumsal
sorunlarimi ve gelecekteki gelisim alanlarini literatiir iizerinden
tartigmay1 hedeflemektedir. Bdylece hem akademik yazina
sistematik bir 6zet sunulmasi hem de politika yapicilar ve sektor
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uygulayicillar1  i¢in  kavramsal bir c¢erceve olusturulmasi
amaclanmaktadir.

Literatiir Ozeti

Tirkiye’de katilim bankaciligi literatiirii, sektoriin gelisimini
farkli boyutlariyla ele alan zengin fakat belirli temalar etrafinda
yogunlasan bir yap1 gostermektedir. Bu g¢alismalarin 6nemli bir
boliimii, katilim bankaciligimin Tiirkiye ekonomisine katkisini ve
ekonomik biiyiime ile iligkisini incelemektedir. Atic1 (2018), katilim
bankaciligindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi bulundugunu ortaya koyarken, Ledhem ve
Mekidiche (2021), islami finansin Tiirkiye’de ekonomik biiyiimeyi
destekledigini vurgulamaktadir. Benzer bi¢imde Bayat ve Kayhan
(2023), 1islami bankalarin kredi davramslarinin  ekonomik
konjonktiire paralel hareket ettigini; Sugdzii vd. (2025) ise katilim
bankalarinin kullandirdigi kredilerin biiyiimeyi destekledigini
belirtmektedir. Bununla birlikte Kazak vd. (2023), katilim
bankaciliginin etkisinin geleneksel bankacilia gore daha zayif
oldugunu, ancak yine de reel sektor lizerinde olumlu katkilar
sagladigini ifade etmektedir.

Literatiirde 1kinci Onemli tema, katilim bankaciliginin
kurumsal ve yapisal 6zellikleri tizerinedir. Orhan (2018), Tiirkiye’de
Islami bankalarin is modelinin geleneksel bankalara oldukga
benzedigini ve sektdriin fon toplama ile kredi kullandirma ekseninde
yapilandigini belirtmektedir. Zulfahmi vd. (2021), SWOT analizine
dayali calismalarinda ayr1 bir yasal diizenleme c¢ercevesinin
olusturulmasini sektoriin biiyiimesi agisindan temel bir gereklilik
olarak degerlendirmektedir. Gun (2012) ile Ebru ve Suleymanov
(2024) da diizenleyici ve hukuki altyapinin giiclendirilmesinin
sektoriin gelecedi agisindan belirleyici oldugunu vurgulamaktadir.
Yenice ve Orhan (2025) ise genig Miisliiman niifus ve dini
hassasiyetleri sektoriin giicli yonleri arasinda sayarken, diisiik
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finansal okuryazarlik ve diizenleyici sorunlart 6nemli zayifliklar
olarak tanimlamaktadir.

Sektoriin tarihsel gelisimi ve Tiirkiye’ye 6zgii doniistimi
iizerine odaklanan c¢alismalar da literatiirde Onemli bir yer
tutmaktadir. Egresi ve Belge (2015), Tiirkiye’de Islami bankaciligin
ylikselisini siyasal ve tarihsel baglamla iliskilendirirken; Babenkova
ve Vasilev (2022), bu gelisimi yalnizca ekonomik gerekcelerle degil,
aynt zamanda toplumsal ve Kkiiltiirel doniisiim siiregleriyle
aciklamaktadir. Bayram ve Adigiizel (2025) de katilim bankaciligini
Tirkiye’de  inan¢  temelli  finansin  gelecegi  agisindan
degerlendirerek, sektoriin  finansal sistem icindeki artan
goriiniirliigiine dikkat ¢ekmektedir. Tirkan (2025) ise Tirkiye’yi
diger Tiirk Devletleri Teskilati tiyeleriyle karsilastirarak, iilkenin
Islami bankacilik bakimindan gérece daha ileri bir asamada
bulundugunu gostermektedir.

Bir diger dikkat ¢eken aragtirma alani, katilim bankaciliginin
finansal kapsayicilik, sosyal sorumluluk ve alternatif finansal
araglarla iligkisidir. Ozdemir, Savasan ve Ulev (2023), katilim
bankalarinin Islami mikro finansi sistemlerine entegre etmesi
halinde finansal kapsayicilig1 artirabilecegini savunmaktadir. Aysan
vd. (2016), katilim bankalarmim KOBI finansmaninda geleneksel
bankalara gére daha istekli oldugunu ortaya koyarak bu kurumlarin
reel ekonomiyle daha yakin iligki kurabildigini gdstermektedir. Oner
(2022) ise sukuk piyasalarinin makroekonomik ve sektorel
belirleyicilerini analiz ederek katilim bankalarinin sermaye
piyasalariyla iliskisini goriiniir kilmaktadir. Can ve Bocuoglu (2021)
da likidite yonetimi baglaminda kamu sukuklarinin ve merkez
bankasi araglariin sektore katkisini vurgulamaktadir.

Literatiirde toplumsal, egitsel ve algisal unsurlara odaklanan
caligmalar da bulunmaktadir. Cetinkaya ve Mahaini (2024), imam
hatip okullar1 ve ilahiyat fakiilteleri iizerinden Islami egitimin

katilm  bankaciligina  yonelim  iizerinde olumlu etkiler
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olusturdugunu ortaya koymaktadir. Ahmad ve Chowdury (2020) ile
Alam ve Ullah (2022), faizsiz finans sisteminin sadece dini
hassasiyetleri karsilayan bir mekanizma degil, ayn1 zamanda
kalkinma odakli bir finansman modeli oldugunu vurgulamaktadir.
Ustaoglu vd. (2013) ile Bozkurt (2022) da katilim bankalarinin
finans sektori i¢indeki siirli payma ragmen Tirkiye ekonomisine
katki sagladigini belirtmektedir.

Ote yandan literatiir, sektdrdeki potansiyelin heniiz tam
anlamiyla gerceklestirilemedigine de isaret etmektedir. Altinirmak
vd. (2020), bazi katilim bankalarinda etkinlik ve karlilik
gostergelerinde iyilesme saptarken; Eti vd. (2019), sorunlu krediler
ve sermaye yapisina iliskin risklerin dikkatli yonetilmesi gerektigini
belirtmektedir. islam vd. (2022) tarafindan yapilan bibliyometrik
analiz ise, Tiirkiye’de katilim bankaciligi calismalarinda halen
onemli arastirma bosluklart bulundugunu ve o6zellikle politika,
uygulama ve toplumsal etki boyutlarinin daha kapsamli bigimde ele
alinmasi gerektigini gostermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, Tiirkiye’de katilim
bankacilig1 literatiirii sektdriin  ekonomik biliylimeye katki
sundugunu, finansal kapsayiciligi destekleme potansiyeli tagidigini
ve kurumsal olarak gelisme egiliminde oldugunu ortaya
koymaktadir. Ancak aymi literatiir, hukuki altyapr eksiklikleri,
diizenleyici belirsizlikler, finansal okuryazarlik yetersizligi, likidite
yonetimi sorunlart ve diigiilk pazar pay1 gibi yapisal problemlerin
sektoriin gelisimini smirladigini da acikga gostermektedir. Bu
nedenle mevcut c¢aligmalar, katilim bankaciligimin Tiirkiye’de
onemli bir alternatif finans modeli oldugunu kabul etmekle birlikte,
sektoriin slirdiirtilebilir biiyiimesi i¢in daha giiclii politika destegine,
daha acgik bir diizenleyici cer¢eveye ve toplumsal farkindaligin
artirtlmasina ihtiyag oldugunu ortak bi¢cimde ortaya koymaktadir.

Gun (2012), Tiirkiye’de Islami bankacihigin gelecekteki

gelisim potansiyelini  degerlendirmistir. Analizde 4 katilm
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bankasinin  2002-2009 donemindeki gelisimi incelenmistir.
Calismada, diizenleyici ¢ergevenin iyilestirilmesi ve sektore yonelik
iletisim stratejilerinin giiclendirilmesi halinde Tiirkiye bankacilik
sektoriiniin  onemli fakat yeterince degerlendirilememis bir
potansiyel pazara doniisebilecegi savunulmaktadir.

Ustaoglu vd. (2013), Tiirkiye’de katilim bankalarinin
ekonomik biiyiime ve finansal yap1 lizerindeki etkilerini incelemistir.
Arastirmada, bu bankalarin finans sektorii icindeki payr diisiik
olmakla birlikte Islam hukukuna uygun bir finansman modeli
sundugu ve ekonomik biiyiimeye katki sagladigi sonucuna
ulasilmistir.

Egresi ve Belge (2015), Tiirkiye’de Islami bankaciligin
gelisimini  tarihsel ve siyasal baglamda degerlendirmistir.
Calismada, ozellikle 2002 sonrasi donemde iktidarda bulunan
muhafazakar siyasi yapinn, Islami ilkelere dayali paralel bir
bankacilik sistemine daha agik bir yaklasim sergiledigi ve bunun
sektoriin yiikselisini destekledigi ifade edilmektedir.

Aysan vd. (2016), Tiirkiye’de Islami bankalarmm KOBI
finansmanindaki roliinii incelemistir. Bulgular, katilim bankalarinin
geleneksel bankalara kiyasla kiiciik ve orta 6lcekli isletmelere daha
fazla finansman saglama egiliminde oldugunu ve bu durumun
“kiiciik olan yeni biiylik olabilir” yaklagimini destekledigini
gostermektedir.

Atic (2018), Tiirkiye baglaminda Islami (katilim) bankacilik
ile ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi ampirik olarak incelemistir.
Calisma bulgular, katilim bankaciligindan ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii anlamli bir nedensellik iligkisi bulundugunu
gostermekte; ayrica daha giiclii diizenleyici sistemler ve yenilik¢i is
modellerinin biiylimeyi destekleyebilecegini ortaya koymaktadir.

Orhan (2018), Tiirkiye’de Islami bankalarin is modelini
inceleyerek bu kurumlarin geleneksel bankalara oldukg¢a benzer bir
--64--



yapida faaliyet gosterdigini ortaya koymustur. Calismada, 6zellikle
fon toplama ve kredi kullandirma faaliyetlerinin 6n plana ¢iktig1,
ancak son donemlerde mevduat ve kredi hacmindeki gerilemelerin
daha ayrintili analiz edilmesi ve buna uygun politika
degisikliklerinin gelistirilmesi gerektigi vurgulanmaktadir.

Eti vd. (2020), islami bankaciligin siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinmadaki roliinii ARIMA modeliyle degerlendirmistir.
Tiirkiye’de faaliyet gosteren ii¢ katilim bankasinin 2010-2018
donem verileri incelenmistir. Calisma, sektoriin biiylime ve karlilik
bakimindan gelisme potansiyeli tasidigini; ancak sorunlu krediler ve
sermaye yapisinda yasanabilecek zayiflamalarin dikkatli biiyiime
politikalart ve etkin misteri gilivenilirlik analizlerini zorunlu
kildigin1 ortaya koymaktadir.

Altinirmak vd. (2020), Tiirkiye’de katilim bankaciliginin
gelisimini ve performansini incelemistir. Calismada, Albaraka Tiirk,
Tiirkiye Finans ve Kuveyt Tiirk’iin 2007-2016 déneminde etkinlik
ve karlilik oranlarinda iyilesme gosterdigi ortaya konulmustur.

Ahmad ve Chowdury (2020), Tirkiye ve Banglades’te
faizsiz finans uygulamalarini karsilastirmali bigimde ele almistir.
Calismada, faizsiz finansin 1980’lerden bu yana her iki iilkenin
ekonomik yapisinda 6nemli bir kalkinma aract oldugu, ¢ok tarath
projelere katki sundugu ve finansal diizenlemelerin gelismesine
yardimci oldugu belirtilmektedir.

Can ve Bocuoglu (2021), Tiirkiye’de Islami likidite
yonetiminin evrimini incelemistir. Caligma, kamu sukuk ihract ve
merkez bankasi likidite aracglarinin katilim bankalarinin likidite
profili ile dayanikliligimi artirdigini, ancak Islami likidite yonetimi
ekosisteminin daha etkin hale gelmesi icin ilave gelistirmelere
ihtiya¢ duyuldugunu ortaya koymaktadir.

Zulfahmi vd. (2021), Tiirkiye’de katilim bankalarinin mevcut
durumunu SWOT analizi gercevesinde incelemis ve sektdrde pazar
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paymin artirilabilmesi igin 6zellikle ayr1 bir yasal ve diizenleyici
cergevenin olusturulmasinin 6nemine dikkat cekmistir. Arastirmada,
devlet desteginin sektorel biiylime agisindan Oncelikli bir unsur
oldugu ve kurumsal yapmin gii¢lendirilmesinin stratejik bir
gereklilik oldugu belirtilmektedir.

Ledhem ve Mekidiche (2021), Tiirkiye O6rnegi iizerinden
Islami finans ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemis ve
Islami finansin ekonomik biiyiimeyi destekleyici bir rol oynadigini
belirtmistir. Arastirmada, bu durumun Ozellikle Yeni Tiirkiye
Ekonomi Programi (2019-2021) ile uyumlu oldugu ve bankacilik
sektorii icinde Islami finansin payinmn artirilmasmin  biiyiime
hedeflerine katki saglayabilecegi ifade edilmektedir.

Islam vd. (2022), Tiirkiye’de katilim bankacilig1 literatiiriinii
bibliyometrik analiz yontemiyle degerlendirmistir. Calisma,
alandaki aragtirma egilimlerini, eksik kalan yonleri ve gelecekte
iizerinde c¢alisilmas: gereken bagliklart ortaya koyarak, hem
arastirmacilar hem de politika yapicilar i¢in yol gdsterici bir ¢ergeve
sunmaktadir.

Oner (2022), Tiirkiye’de katilim bankalar1 baglaminda sukuk
piyasalarinin belirleyicilerini analiz etmistir. Calismada, gayrisafi
yurt i¢i hasila, doviz kuru, faiz orani, issizlik, enflasyon, kar pay1
oranlari, dogrudan yabanci yatirimlar, hisse senedi piyasasi, kamu
harcamalari, ihracat, katilim bankalarinin biiytikliigli ve bankacilik
sektoriiniin genel yapisinin sukuk piyasalari tizerinde etkili oldugu
tespit edilmistir.

Babenkova ve Vasilev (2022), Tiirkiye’de Islami bankacilik
sisteminin gelisimini ve gelecek beklentilerini degerlendirmistir.
Calismada, Islami bankacilifin gelisimi, mevcut ekonomik
sorunlara ¢Oziim tiretmekten ziyade, kismi bir desekiilerlesme
egiliminin ve geleneksel sosyoekonomik kurumlarin yeniden
canlanmasinin bir uzantisi olarak yorumlanmaktadir.
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Bozkurt (2022), 2005-2020 doneminde mevduat ve katilim
bankalarinin gii¢lii ve zayif yonlerini karsilagtirmali bigimde
degerlendirmistir. Arastirmada, katilim bankalarimin = Tiirkiye
ekonomisine ylizde 6-7 civarinda katki sundugu, ancak fon toplama
ve kredi dagitim mekanizmalar1 agisindan mevduat bankalarina
kiyasla bazi yapisal zorluklarla karsi karsiya oldugu belirtilmektedir.

Alam ve Ullah (2022), Tiirkiye’de Islami finansin ekonomik
kalkinmaya katkilarin1 gbézden gecirmistir. Arastirmada, faizsiz
finansman mekanizmalarinin mevcut 6l¢ekte heniiz sinirli kalmasina
ragmen, uzun vadede Tiirkiye’'nin ekonomik gelisimine anlaml
katkilar sunabilecek Onemli bir potansiyel tasidigi ifade
edilmektedir.

Ozdemir vd. (2023), Tiirkiye’de katilim bankalarinin sosyal
sorumluluk ve finansal kapsayicilik rollerini giiclendirebilmesi i¢in
Islami mikro finansin sisteme entegre edilmesini &nermektedir.
Calismada, bu modelin 6zellikle finansal hizmetlere erisimi sinirh
kesimler i¢in yeni firsatlar yaratabilecegi vurgulanmaktadir.

Bayat ve Kayhan (2023), Islami bankaciligin ekonomik
biliylimeye katkisini farkli bir perspektiften ampirik olarak analiz
etmistir. Calismada, Islami bankalarm genisleme dénemlerinde
sanayi sektorline kredi sagladigi, daralma donemlerinde ise kredi
hacmini azalttig1 ve bu yoniiyle Tiirkiye ekonomisinin konjonktiirel
hareketlerine paralel davrandigi sonucuna ulagilmistir.

Kazak vd. (2023), Tiirkiye’de geleneksel ve Islami
bankacilik sektorlerinin reel sektor biiylimesi lizerindeki etkilerini
zamanla degisen nedensellik analiziyle incelemistir. Bulgular, islami
bankaciligin ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin geleneksel
bankaciliga kiyasla daha zayif oldugunu, ancak yine de ilgili
sektorler lizerinde olumlu katkilar sundugunu géstermektedir.

Cetinkaya ve Mahaini (2024), Tiirkiye’de imam hatip liseleri
ve ilahiyat fakiilteleri iizerinden Islami egitimin katilim
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bankaciliginin siirdiiriilebilir biiylimesine etkisini arastirmistir.
Calismada, Islami egitimin bireylerin finansal davranislar1 {izerinde
zaman gecikmeli fakat anlamli diizeyde olumlu etkiler olusturdugu
ve katilim bankaciligina yonelimi artirdig1 sonucuna varilmistir.

Ebru ve Suleymanov (2024), Tiirkiye’de Islami bankaciligin
yeni egilimlerini ve gelecege doniik beklentilerini incelemistir.
Arastirmada, sektoriin kurulusundan bu yana Onemli ilerleme
kaydettigi, ancak hukuki engellerin sistemin basarili sekilde islemesi
oniinde hala ciddi bir sorun olmaya devam ettigi vurgulanmaktadir.

Bayram ve Adigiizel (2025), Tirkiye’de katilim
bankaciliginin gelisimini “inang¢ temelli finansin” doniisen yapist
icinde ele almakta ve bu bankacilik modelinin faizsiz islem yapist ile
kar-zarar paylasgimima dayanan 6zgiin niteligini vurgulamaktadir.
Calismada, katilim bankaciliginin yalnizca dini hassasiyetlere cevap
veren bir finansal alternatif olmadigi, ayn1 zamanda Tiirkiye finans
sisteminin geleceginde giderek daha goriiniir hale gelen bir yap1
oldugu ifade edilmektedir.

Tiirkan (2025), Tirk Devletleri Teskilati tiyesi iilkelerde
Islami bankacilik faaliyetlerini karsilastirmali olarak
degerlendirmistir. Calisma, Tiirkiye ve Kazakistan’in Islami
bankacilik bakimindan daha ileri diizeyde oldugunu; Azerbaycan ve
Ozbekistan’n ise gelisim siirecinde bulundugunu géstermektedir.

Sugozii vd. (2025), Tiirkiye’de ikili bankacilik sisteminin
biiyime tizerindeki etkisini krediler iizerinden degerlendirmistir.
Bulgular, katilim bankalarindan kullandirilan kredilerin ekonomik
bliyiimeyi destekledigini; buna karsilik geleneksel bankalarin da
biliyiimeyi tesvik edebilmek i¢in reel sektore kredi yonlendirmesini
oncelemesi gerektigini gostermektedir.

Yenice ve Orhan (2025), Tiirkiye’de Islami bankaciligin
giiclii ve zayif yonlerini kusaklar aras1 bakis acistyla incelemistir.
Calismada, genis Miisliiman niifus ve dini hassasiyetler sektoriin
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onemli avantajlar1 arasinda gosterilirken; diizenleyici sorunlar ve
diisiikk finansal okuryazarlik diizeyi baslica zorluklar olarak ©&ne
cikarilmistir.

Tarihsel gelisim ve sektoriin bugiinkii olcegi

Katilim bankaciligi, 1984°te “Ozel finans kurumlar1” olarak
baslamis, 2005’te yasal tanimi olan “Katilim bankasi”na
dontstiiriilmiistiir (Tiirkan, 2025; Egresi ve Belge, 2015). Sektor
varlik payr 2001’de ~%]1-2 iken, 2009’da %4,8’e, 2020’de %7
civarina, 2023 sonrast ~%9’a ylkselmistir. 2015 sonrasi1 Ziraat,
Vakif ve Emlak Katilim gibi kamu katilim bankalarinin kurulmasi
atilimin doniim noktasidir. 2021-2025 strateji belgesi ile 2025°te
%15 pazar pay1 hedefi resmi politika haline gelmistir (Ledhem ve
Mekidiche, 2021; Alam ve Ullah 2022).

Katilim bankalarmin is modeli, kredi agirlikli, murabaha-
agirlikli ve geleneksel arabuluculuga benzerdir (Orhan, 2018; Atici,
2018; Altmirmak vd., 2020). Genellikle daha ¢ok KOBI
finansmanimna egilimlidirler; kredi kalitesi geleneksel bankalarla
karsilagtirillabilir ve "kiiciik yeni biiyiiktir" anlatisin1 destekler
(Aysan vd., 2016; Bozkurt, 2022).

Sermaye yeterliligi ve dayaniklilik gostergeleri genellikle
gicliidiir ve katilim bankalar1 geleneksel bankalara tamamlayict
olarak goriilmektedir (Atici, 2018; Bozkurt, 2022). Geleneksel
bankalar 6l¢ek nedeniyle kalkinmaya daha fazla katkida bulunmaya
devam etmektedir; Islami bankaciligin makro rolii umut verici ama
yine de miitevazi olarak tanimlanmaktadir (Ledhem ve Mekidiche,
2021; Alam ve Ullah, 2022; Ustaoglu ve Yildiz 2013; Bozkurt,
2022).

Baz1 c¢alismalar, geleneksel bankacilik uygulamalarina
yakinlasma ve gergek kar-zarar paylasimimin diisiik kullanimini
dayanak gostererek, bu bankalarin ne kadar "Islami" olduklarina dair

--69--



kamuoyundaki siiphelere yer vermektedirler (Orhan, 2018; Zulfahmi
vd., 2021).

Katilim bankacihi@inin islevsel rolii

Ekonomik biiyiime boyutunda, katilim bankacilig1 ile
ekonomik biiylime arasinda pozitif ve ¢ogunlukla tek yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugu ifade edilmektedir. Bu durum, finansal
sistemin gelisiminin ekonomik biliylimeyi tetikledigi anlamina
gelmektedir. Katilim bankalarinin sagladigi fonlar, yatirimlart ve
iretimi destekleyerek biiyliime siirecine katkida bulunmaktadir.
Ancak bu etki, sektoriin toplam finans sistemi i¢indeki payina bagh
olarak heniiz sinirli diizeyde kalabilmektedir.

Reel sektér ve KOBI’ler agisindan bakildiginda, katilim
bankalarinin kiiciik ve orta dlgekli isletmelere (KOBI) finansman
saglama konusunda konvansiyonel bankalara goére daha istekli
oldugu goriilmektedir. Bu durum, katilim bankalarinin reel
ekonomiyle daha yakin iligki kurdugunu gdstermektedir. Ayrica
kredi kalitesinin konvansiyonel bankalarla benzer seviyede olmasi,
bu finansman modelinin siirdiiriilebilir ve giivenilir oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu 0Ozellik, o6zellikle iiretim ve istthdam acgisindan
katilim bankaciligini1 6nemli bir arag¢ haline getirmektedir.

Likidite ve dayaniklilik boyutunda, 2010-2020 déneminde
Tiirkiye’de Islami finans altyapisiin énemli 6lgiide gelistigi
vurgulanmaktadir. Ozellikle sukuk (kira sertifikas1) piyasasinin
biiytimesi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin sagladig:
likidite imkéanlari, katilim bankalarmin likidite yonetimini
giiclendirmistir. Bu gelismeler sayesinde sektoriin  finansal
kirllganligr azalmis ve krizlere karst daha dayanmikli bir yapi
olusmustur.

Finansal kapsayicilik boyutu ise katilim bankaciliginin
sosyal yoniinii &n plana ¢ikarmaktadir. Islami mikro finans
uygulamalari ve yenilik¢i finansal modeller, diisiik gelirli ve finansal

--70--



sisteme erisimi smirli  kesimlerin bankacilik hizmetlerinden
faydalanmasin1 miimkiin kilabilecek bir potansiyel sunmaktadir. Bu
durum, katilim bankaciliginin sadece ekonomik degil ayn1 zamanda
sosyal kalkinmaya da katki saglayabilecek bir ara¢ oldugunu
gostermektedir.

Asagidaki Tablo 1, katilm bankaciliginin Tirkiye’de
yalnizca alternatif bir finans modeli olmadigini; ayni zamanda
ekonomik biiylime, reel sektoriin desteklenmesi, finansal istikrarin
giiclendirilmesi ve toplumsal kapsayiciligin artirilmast gibi c¢ok
boyutlu katkilar sunan bir sistem oldugunu ortaya koymaktadir.
Yukarida detaylandirildigr gibi, Tablo 1, katilim bankaciliginin
Tiirkiye ekonomisindeki roliinii dort temel boyut {iizerinden
aciklayarak sektoriin ¢ok yonlii etkisini ortaya koymaktadir. Bu
boyutlar; ekonomik biiyiime, reel sektér ve KOBI’ler, likidite ve
dayaniklilhik ile  finansal kapsayicilik  bashiklar1  altinda
degerlendirilmektedir.

Tablo 1. Katilim bankaciliginin farkli boyutlar

Boyut Bulgular

. [slami finans/katillm bankaciligi ile biiyiime
Ekonomik . y . 1
arasinda pozitif ve c¢ogunlukla tek yonli

bityiime nedensellik bulunmaktadir.

Katilim bankalari KOBI finansmanina

Reel sekto
cel sektor ve konvansiyonel bankalara gore daha yatkin, kredi

KOBI kalitesi benzerdir.

o 2010-2020 arasinda sukuk ve TCMB imkanlariyla
Likidite ve |l vt araclan nemli dlciide  gelistirilmi
dayaniklilik ¢ gude  selistriims,

sistemin kirilganligi azalmastir.
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Boyut Bulgular

Islami mikro finans ve yeni modellerle diisiik

Finansal . . .. .
gelirli kesimlere erisim potansiyeli

kapsayicilik

vurgulanmaktadir.

Giiclii ve zayif yonler ile gelecek beklentisi

Katilim bankaciliginin gii¢lii yanlari; Geng¢ ve biiyiik
Miisliiman niifus, devlet destegi, stratejik konum, KOBI deneyimi,
etik/ faizsiz modelin talep gormesidir (Ledhem ve Mekidiche, 2021;
Alam ve Ullah 2022; Aysan vd., 2016; Yenice ve Orhan 2025). Zayif
yanlari ise; Uriin ¢esitliligi ve Islami finans okuryazarligmin smirls
olmasi, diizenleyici ¢er¢evenin hala tam ayrismamis olmasi, kamu
katilm bankalarinda yonetisim sorunlari (Zulfahmi vd., 2021;
Yenice ve Orhan, 2025). Calismalar, katilim bankalarmin
biliylimesinin devam edecegini; biiylime ve karliligin artarken,
takipteki alacak riskine dikkat edilmesi gerektigini ongdrmektedir
(Eti vd., 2019).

Guglii  yonler incelendiginde, katilim bankaciliginin
Tiirkiye’de onemli yapisal avantajlara sahip oldugu goriilmektedir.
Oncelikle devlet destegi, sektoriin biiyiimesinde belitleyici bir rol
oynamakta; kamu katilim bankalarinin kurulmasi ve politika
belgelerinde yer alan hedefler bu destegin somut gostergelerini
olusturmaktadir. Bunun yaninda, Tiirkiye’nin geng¢ ve biyiik
Miisliiman niifusu, faizsiz finans {iriinlerine yonelik potansiyel talebi
artirarak sektdre dogal bir miisteri tabani1 saglamaktadir. Katilim
bankalarinin KOBI finansmanima olan yatkinlig1 da reel sektdrle
giiclii bir bag kurmalarina imkan tanimakta ve ekonomik biiyiimeye
katkilarin1 artirmaktadir. Ayrica sukuk (Islami tahvil) piyasasinin
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gelisme potansiyeli, sermaye piyasalar1 acisindan Onemli bir
genisleme alan1 sunmaktadir.

Zayif yonler ise sektoriin gelisimini sinirlayan yapisal ve
algisal sorunlara isaret etmektedir. Uriin ¢esitliliginin sinirl1 olmasi,
katilim bankalarinin rekabet giliclinli azaltmakta ve miisteri
ihtiyaclarina tam anlamiyla cevap verememelerine neden
olmaktadir. Bununla birlikte, Tiirkiye’de katilim bankacili§ina 6zgii
tamamen ayr1 ve kapsamli bir yasal c¢ercevenin heniiz
olusturulmamis olmasi, diizenleyici belirsizliklere yol agmakta ve
sektoriin kurumsal gelisimini yavaslatmaktadir. Ayrica kamuoyunda
katilim bankalarinin “gercek anlamda Islami” olup olmadigina
iliskin gliven sorunlar1 ve algi problemleri, sektore olan talebi
sinirlayan onemli bir faktor olarak one ¢ikmaktadir.

Firsatlar boyutunda ise sektoriin gelecekte biiyiiyebilecegi
stratejik ~ alanlar  vurgulanmaktadir.  Islami  mikro  finans
uygulamalari, ozellikle diisiik gelirli kesimlerin finansal sisteme
dahil edilmesi agisindan 6nemli bir potansiyel sunmakta ve finansal
kapsayicilig1 artirabilecek bir ara¢ olarak degerlendirilmektedir.
Diyjital katilim bankaciligi ise teknolojik doniisiim sayesinde
maliyetleri diislirme, miisteri erisimini genisletme ve yenilikei
irlinler gelistirme acisindan Onemli firsatlar yaratmaktadir. Son
olarak Tiirkiye’ nin cografi ve ekonomik konumu, {ilkeyi bolgesel bir
Islami finans merkezi haline getirme potansiyeli tasimakta; bu da
uluslararasi sermaye ¢ekme ve kiiresel finans sisteminde daha etkin
bir rol oynama imkani1 sunmaktadir.

Asagidaki tablo, Tiirkiye’de katilim bankacilig1 sektoriintin
giiclii bir potansiyele sahip oldugunu, ancak bu potansiyelin tam
olarak hayata gegirilebilmesi icin yapisal sorunlarin giderilmesi ve
firsat alanlarinin  etkin bigimde degerlendirilmesi gerektigini
gostermektedir. Yukarida detaylandirildignr iizere, Tablo 2,
Tiirkiye’de katilim  (islami) bankaciligi sektdriiniin - mevcut

durumunu ve gelecege yonelik stratejik yonelimlerini ii¢ temel
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baslik altinda 6zetlemektedir: giiclii yonler, zayif yonler ve firsatlar.
Bu cerceve, sektoriin hem mevcut kapasitesini hem de gelisim
alanlarin1 biitlinciil bir bakis acisiyla degerlendirmeye imkan
tanimaktadir.

Tablo 2. Tiirkiye'deki Islami bankacilik sektériiniin giiclii ve zay1f
yonleri

Trend

Ana noktalar
alan1

Giigli Devlet destegi, gen¢ Miisliiman niifus, KOBI odakl,
Yonler ||sukuk potansiyeli

Zayif Sinirls diriin gesitliligi, tamamen ayr1 Islami bankacilik
Yonler ||yasasi yok, imaj/giivenilirlik sorunlari

Finansal kapsayicilik i¢in Islami mikro finans, dijital

Firsatl i
S katilim bankalari, bolgesel Islami finans merkezi roli

Tartisma ve Sonug

Tiirkiye'de Islami (katilim) bankacilik, biiyiikliik, karlilik ve
politika onemi agisindan net bir yiikselis yolunda ilerlemekte,
biiyiime ve KOBI finansman1 agisindan gelisme gostermistir. Ana
zorluklar, 6zgiin Islami iiriinlerin derinlesmesi, yasal ger¢evenin
giiclendirilmesi ve kamu giiveninin artirilmasi ile ayni zamanda
iddial1 pazar pay1 hedeflerine dogru ilerlemede yatmaktadir.

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin gelisimi, finansal sistemin
cesitlenmesi ve alternatif finans modellerinin  kurumsallagsmasi
acisindan 6nemli bir doniisiim siirecine isaret etmektedir. 1980’lerde
“0zel finans kurumlar1” olarak baglayan siireg, 2005 yilinda katilim
bankaciliginin yasal statii kazanmasiyla kurumsal bir ¢ergeveye
oturmus; Ozellikle 2015 sonrasi kamu katilim bankalarinin sektore
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girisiyle birlikte, yeni bir bliylime ivmesi yakalanmistir. Bu tarihsel
gelisim ¢izgisi, sektoriin yalnizca piyasa dinamikleriyle degil, ayni
zamanda kamu politikalar1 ve diizenleyici reformlarla da
sekillendigini gostermektedir.

Sektoriin  varlik paymin yillar iginde artarak %]1-2
seviyelerinden, yaklasitk %9 diizeyine ulagmasi, katilim
bankaciliginin Tiirkiye finans sistemi i¢inde giderek daha goriiniir
hale geldigini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, %15 pazar pay1
hedefi dikkate alindiginda, mevcut biiyiimenin heniiz potansiyelin
altinda kaldig1 soylenebilir. Bu durum, literatiirde siklikla
vurgulanan yapisal smirlamalarla uyumludur. Ozellikle ayr1 ve tam
anlamryla 6zgiin bir Islami bankacilik mevzuatinin bulunmamast,
iiriin ¢esitliliginin siirli olmasi ve finansal okuryazarlik diizeyinin
yetersizligi, sektoriin biiylimesini sinirlayan temel faktorler olarak
one ¢ikmaktadir.

Is modeli agisindan degerlendirildiginde, Tiirkiye’de katilim
bankalarinin biiyiik 6l¢lide murabaha temelli ve kredi agirlikli bir
yap1 sergiledigi goriilmektedir. Bu durum, teorik olarak risk
paylasimina dayanan Islami finans ilkeleri ile uygulamadaki finansal
aracilik faaliyetleri arasinda bir uyumsuzluk tartismasini giindeme
getirmektedir. Nitekim literatiirde de katilim bankalarinin geleneksel
bankaciliga benzer sekilde faaliyet gosterdigi ve gercek anlamda
kér-zarar ortakligi mekanizmalarinin siirl diizeyde kullanildig:
ifade edilmektedir. Bu yakinsama, bir yandan sektoriin rekabet
giiciinii artirirken, diger yandan kamuoyunda “Islamilik” diizeyine
iliskin soru isaretlerine yol agmaktadir.

Ekonomik etkiler acisindan incelendiginde, katilim
bankaciliginin Tiirkiye’de ekonomik biiyiimeyi destekleyen bir
unsur oldugu yéniinde gii¢lii bulgular bulunmaktadir. Ozellikle kredi
genislemesi yoluyla reel sektore saglanan finansman, biiylime
{izerinde pozitif etkiler yaratmaktadir. Katilim bankalarmin KOBI

finansmanina olan gorece yliksek egilimi, bu etkinin daha kapsayici
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bir biiyiime modeline katki sundugunu gostermektedir. Bununla
birlikte, sektoriin toplam finans sistemi i¢indeki paymin sinirh
olmasi1 nedeniyle, makroekonomik etkisinin heniiz geleneksel
bankacilik kadar giicli olmadigi da literatiirde agikca ifade
edilmektedir.

Likidite yonetimi ve finansal dayaniklilik agisindan ise son
yillarda onemli gelismeler kaydedilmistir. Ozellikle sukuk
piyasalarinin gelisimi ve merkez bankasi tarafindan sunulan likidite
araglari, katilim bankalarinin finansal istikrarini giiclendirmistir. Bu
geligmeler, sektoriin krizlere kars1 dayanikliligini artirmakla birlikte,
Islami finans altyapisinin daha da derinlestirilmesi gerektigini de
ortaya koymaktadir.

Finansal kapsayicilik boyutunda katilim bankaciligr énemli
firsatlar sunmaktadir. Islami mikro finans uygulamalari ve yeni nesil
dijital bankacilik modelleri, 6zellikle diisiik gelir gruplarinin finansal
sisteme entegrasyonunu kolaylastirabilecek potansiyele sahiptir. Bu
yoniiyle katilim bankaciligi, sadece alternatif bir finansman modeli
degil, ayn1 zamanda sosyal adalet ve kapsayici biiylime agisindan da
stratejik bir arag olarak degerlendirilebilir.

Genel olarak degerlendirildiginde, Tiirkiye’de katilim
bankacilig1 gii¢lii bir biiylime egilimi sergilemekle birlikte, yapisal
ve algisal sorunlar nedeniyle potansiyelinin altinda bir performans
gostermektedir. Bu durum, sektoriin gelecekteki gelisiminin biiyiik
ol¢iide diizenleyici reformlar, {iriin inovasyonu, kurumsal yonetisim
ve toplumsal giliven diizeyi gibi faktorlere bagli olacagim
gostermektedir.

Bu calisma, Tirkiye’de katilim bankaciliginin tarihsel
gelisimini, mevcut yapisini, ekonomik roliinii ve gelecege yonelik
egilimlerini literatiir temelinde degerlendirmistir. Elde edilen
bulgular, katilim bankaciliginin Tiirkiye finans sistemi icinde
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giderek artan bir Oneme sahip oldugunu, ancak halen gelisim
asamasinda bulunan bir sektor niteligi tasidigini ortaya koymaktadir.

Katilim bankaciligi, faizsiz finansman modeli, risk
paylasimina dayali yapisi ve etik finans ilkeleri ile hem bireysel hem
de kurumsal yatirimcilar ig¢in alternatif bir finansal kanal
sunmaktadir. Ozellikle ekonomik biiyiime, KOBI finansmani,
finansal kapsayicilik ve sermaye piyasalariin gelisimi  gibi
alanlarda 6nemli katkilar sagladig1 goriilmektedir. Bununla birlikte,
sektoriin toplam bankacilik sistemi i¢indeki payinin sinirh kalmasi,
bu katkilarin  makro diizeyde heniiz tam anlamiyla
hissedilememesine neden olmaktadir.

Calisma kapsaminda degerlendirilen literatiir, katilim
bankaciliginin giiglii yonleri arasinda devlet destegi, genc ve genis
Miisliiman niifus, KOBI odakli finansman yapist ve sukuk
piyasalarinin gelisim potansiyelini 6ne ¢ikarmaktadir. Buna karsilik,
iriin ¢esitliliginin simirli olmasi, diizenleyici c¢ergevenin tam
anlamiyla ayrismamis olmasi, finansal okuryazarlik eksikligi ve
kamuoyundaki giiven sorunlari, sektoriin temel zayifliklar1 olarak
belirlenmistir.

Gelecek perspektifi acisindan, katilm bankaciliginin
Tiirkiye’de biiyliimeye devam edecegi ve finansal sistem i¢cinde daha
giiclii bir konuma ulasacagr ongoriilmektedir. Ancak bu siirecin
sirdiiriilebilir olabilmesi i¢in bazi1 kritik adimlarin atilmasi
gerekmektedir. Oncelikle, katilim bankacilifina 6zgii daha agik ve
kapsaml1 bir yasal ve diizenleyici ¢er¢cevenin olusturulmasi 6nem arz
etmektedir. Bunun yani sira, liriin ¢esitliliginin artirilmasi, gercek
anlamda kar-zarar ortakligina dayali finansman modellerinin
yayginlastirilmas1  ve finansal okuryazarligin  gelistirilmesi
gerekmektedir. Ayrica, dijitallesme, Islami mikro finans ve bdlgesel
finans merkezi olma hedefleri gibi alanlar, sektdr icin Onemli
firsatlar sunmaktadir.
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Sonu¢ olarak, Tiirkiye’de katilim bankaciligi, mevcut
sinirhiliklarina ragmen 6nemli bir biiyiime potansiyeline sahip olup,
uygun politika ve stratejilerle desteklendigi takdirde, hem ulusal
ekonomiye katkisini artirabilecek, hem de kiiresel Islami finans
sistemi i¢inde daha giiclii bir konum elde edebilecektir.
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