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BOLUM I

Tiirkiye’de Covid 19 Pandemi Donemi Sonrasinda E-
Ticaret Sektoriiniin Analizi

Giinay KOYUNCU!
Burcu KILINC SAVRUL?

Giris

2019 yillinin son aylarindan itibaren Covid-19 pandemisi
diinyay etkisi altina almustir. Ilk olarak Cin’in Wuhan sehrinde 2019
Aralik ayinda goriilmiistiir. Koronaviriis kisa bir siire iginde birgok
sektorii (saglik, ekonomik, egitim, sosyal vb.) etkilemistir.
Tirkiye’de tespit edilen ilk vaka 11 Mart 2020 tarihindedir.
Pandemiden dolayi ilk 6liim 15 Mart 2020 tarihinde agiklanmistir.
Pandemin etkisini azaltmak i¢in almman onlemler tiim sektorleri
olumsuz etkilerken e-ticaret sektériinii olumlu etkilemistir. Bu
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caligma Covid-19 salgmmin e-ticaret sektoriine etkilerini ortaya
koymaktadir.

Diinya iizerinde ilk olarak e-ticaret islemlerinin ABD’de
20.yy. ikinci yarisinda basladigi gériilmektedir. ilk uygulama
{iniversiteler arasinda ortak ag kullanimi ile baglamistir. ileri Proje
Arastirma Ajanst’nin 1970 yilinda kurularak askeri alanda yaptigi
caligmalar giiniimiizdeki e-ticaret sisteminin temelini olusturmustur
(Bahgeci, 2022: 137).

Yasanan teknolojik gelismeler ile birlikte diinya piyasasi
evrensel olmustur. Her tiirlii mal alim ve satim islemlerinin dijital
ortamda, istenilen saat diliminde ve kisa siirede yapilmasini saglayan
ticaret sekli e-ticaret olarak tanimlanmaktadir. Kiiresellesmeyle
birlikte e-ticaret her sektor ve alanda kullanilmaktadir. Bilgi
toplumuna gecilmesi ve sanal organizasyonlarin gelisimi e-ticaretin
gelisimini ve kullanimini hizlandirmistir (Giiven, 2020: 253).

Tiirkiye’de internet kullanimi ilk olarak 1990’11 yillarda
baslamistir. E-ticaret aglarinin olusturulmasi adina 1997 yilinda ilk
toplant1 Bilim ve Teknoloji Yiiksek Kurulu (BTYK) tarafindan
gergeklestirilmistir.  Koordinatorlik  goérevini  Dig  Ticaret
Miistesarlig1, sekretarya gorevini ise TUBITAK (Tiirkiye Bilimsel
ve Teknik Arastirma Kurumu) tarafindan tistlenilmistir. Dis Ticaret
Miistesarligi Baskanliginda Elektronik Ticaret Koordinasyon
Kurulu (ETTK) 1998 yilinda kurulmustur. 2004 yilinda Elektronik
Imza Kanunu olusturulmustur. Bu kanun ile birlikte kurumlarin ve
kisilerin gilivenilir sekilde mal alim ve satim islemlerini
gergeklestirmeleri saglanmistir (Y1lmaz ve Bayram, 2020: 44).



6563 sayili Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanunda e-ticaret kavrami “fiziki olarak kars1 karsiya gelmeksizin,
elektronik ortamda gerceklestirilen ¢evrimigi iktisadi ve ticari her
tirlti faaliyet” olarak agiklanmistir. OECD tarafindan e-ticaret
kavrami iki kategoriye ayrilmistir. Bunlar B2B (Business to
Business) isletmeden isletmeye elektronik ticaret ve B2C (Business
to Consumer) isletmeden tiiketiciye e-ticaretdir (ticaret.gov.tr).

Kiiresellesme ve dijitallesme, Covid-19 etkisiyle birlikte e-
ticarete olan talebi artirmustir. E-ticaretin tercih edilme nedenleri
olarak, zaman kaybini azaltmasi, ayni anda birka¢ firmanin iiriin ve
fiyat karsilastirmasini yapabilmeyi imkan saglamasi ile tasima

maliyetlerini diistirmesidir.

Kiiresel e-ticaret hacmi 2019 yilinda 3.4 trilyon dolar iken
2020 yilinda Covid-19 salginin etkisi ile %26 artis yasanarak 4.3
trilyon dolar olarak gergeklesmistir. Pandeminin etkisiyle 2020
yilinda Diinya iizerinde internet kullanan her 5 kisiden 4’ii e-ticaret
siteleri iizerinden aligveris yapmistir. Pandemi sonlandiktan sonra
aliskanliklarin1 degistirmeyen tiiketiciler 2021 yilinda toplam e-
ticaret hacmini % 14’liik artisla 4,9 trilyon dolar tutarina ¢ikmasini
saglamistir. 2019 yilindan itibaren gecen sliregte e-ticaret lizerinden
faaliyette bulunan isletme sayis1 dort kat1 artmistir. Covid-19 sonrasi
e-ticaret destekli istihdam orani toplam istihdam igindeki oranm1 %
7.2 olarak gergeklesmistir. 2020 yilindaki toplam GSMH’nin
%3,6’sm1 e-ticaret faaliyetleri olusturmaktadir (TUBISIAD, 2021).

Covid-19 Pandemisi

2019 yilinin aralik ayinda Cin’in Wuhan sehrinde ortaya ¢ikan
zatlirre vakalari, 2020 yilinda tiim iilkelerde kendini gostermistir.
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Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 12 Mart 2020 tarihinden itibaren

kiiresel salgin olarak tanimlanmustir.

Covid-19 pandemisinin yayilmasiyla birlikte kiiresel yasamda
ekonomik, sosyal ve Kkiiltiirel birgok alanda dreticilerin ve
tilketicilerin, arz ve taleplerinde degisiklik yapmasina neden
olmustur. Salginin daha fazla yayilmasini 6nlemek amaciyla alinan
onlemler (sokaga ¢ikma ve seyahat yasagi, zorunlu karantina vb.)
tilkketici davranislarinin  tamamen degismesine neden olmustur.
Disar1 ¢ikmayan tiiketici ihtiyaglarim1  e-ticaret sitelerinden
karsilamaya baglamistir. Bu donemde e-ticaret firmalarinin sayisinin
ve bu firmalara olan yatirimlarin arttig1 goriilmektedir (Haciallioglu
ve Saglam, 2021: 17).

Diinyada 506 milyon, Tiirkiye’de ise 15 milyon yakin Covid-
19 vakas1 goriilmiistiir. Bu vakalarin 6,2 milyon tanesi Oliimle
sonuglanmistir. Pandemi o&zellikle ilk goriildiigii yil olan 2020
yilinda bircok {ilkede tiiketici ve {reticilerin talep ve arzini,
aliskanliklarin1 ve yasam kosullarini tamamen degismistir. Alict ve

saticilarin e-ticaret faaliyetlerine ydnelmesine neden olmustur
(Soydan, 2022: 2).

Covid-19’un Diinyada E-Ticaret Sektoriine Etkisi

OECD tarafindan e-ticaret kavarami “dijital ve fiziksel olarak
teslim edilebilen; firmalar1 ve hiikiimetleri kapsayan mal ve hizmet
ticaretinde dijital olarak etkinlestirilmis islemler biitiinii” olarak
tamimlanmaktadir. Internet kullanici sayisinmn artmasi, pandemi
donemindeki aligkanliklarin devam etmesi, mobil uygulamalar,
kredi kart1 kullanim avantaji ve eve teslimat avantajlar1 e-ticaret
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islemlerinin her gecen giin daha fazla ragbet gdérmesini

saglamaktadir.

E-ticaret, tiiketicilere ve isletmelere bliyiikk avantajlar
saglamaktadir. Isletmeler kira giderinden avantaj saglamakta,
maliyet avantaji saglamakta, zaman ve mekan nedeniyle
ulagsamadiklar1 miisterilere ulasabilmektedir. Tiiketicilere ise birgok
iriinli hizli ve kolay sekilde ev rahatliginda ulasabilmektedir.
Internet iizerinden alisveris tiiketicilerin hem zamandan hem de
tasima maliyetlerinden kurtulmalarin1 saglamaktadir (izgi: 2018).
Elektronik ticaretin avantajlarinin yaninda bazi dezavantajlar1 da
bulunmaktadir. Uriiniin teslim siiresinde yasanan gecikmeler,
irliniin hasarli ulagsmasi, iirtine dokunmadan ve kalitesini bilmeden

iiriinii satin almak, sigorta maliyetinin artmasidir.

UNCTAD’in (Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferansi) yayinladig1 verilerde COVID-19 pandemisi sirasinda
artan e-ticaret faaliyetlerinin 2021°de devam ettigini, bir¢ok iilkede
kisitlamalarin ~ kaldirilmasina ragmen sanal satiglarda artis
yasandigini agiklamistir. 66 iilke i¢in yayinladig istatistiklerde e-
ticaret kullanan tiiketicilerin pandemi Oncesi ortalama pay1 (2019
yil1) %53 iken pandeminin basladigi andan itibaren %60’a
ylikselmistir. E-ticaret oranlarinda pandemiyle birlikte en yiiksek
artis gosteren iilkenin Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Aligveriste e-
ticareti kullanan tiiketicilerin sayis1 2019 yilinda %27, 2020 yilinda
ise %63 olarak gerceklesmistir. Bahreyn ve Ozbekistan’da bu oranin
lic katina c¢iktig1 goriilmektedir. Gelismis iilkeler arasindaki en
biliyiik artis Yunanistan’da goriilmektedir (https://www.eticaret.
gov.tr/ haberler/10087/ detay).



m Total China United States = United Kingdom = Korea (Rep.) m Canada Australia m Singapore

a) US$ billions, b) Index ¢) Index d) % of retail

current prices (2018=100) (2018=100) sales

3000 280 180 30
= Online sale;

2500 250 160 25

2000  pmm 220 140 20
Total retail

1500 190 120 sales ¢« 15

-

1000 160 100 10

500 130 80 Offline sales 5

100 — 60 0

2019 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

Sekil 1. Cevrimici Perakende Satislar, Yedi Ulke, 2018-2021

Kaynak: https://unctad.org/news/covid-19-boost-e-commerce-
sustained-2021-new-unctad-figures-show
Not: Deger (milyar ABD dolari, cari fiyatlarla), Endeksler (2018=100) ve
perakende satis yiizdesi

Kiiresel GSYIH yaklasik olarak %350’sine sahip yedi iilkede
(Cin, ABD, Birlesik Krallik, Kore, Kanada, Avustralya, Singapur)
e-ticaret ile yapilan satiglar pandemi 6ncesi 2019 yilinda 2 trilyon
dolar iken 2020 yilinda 2,5 trilyon dolara, 2021 yilinda ise 2,9 trilyon
dolara yiikselmistir. Cin bu yedi iilke icerisinde e-ticaret ile satiglarin
ortalama  %50’sini, ABD ise %30’nu  karsilamaktadir
(https://www.eticaret. gov.tr/haberler/10087/detay).

Sekilde (a) harfi ile gruplandirilan milyon dolar olarak yapilan
toplam satig miktar1 incelendiginde, 2021 yilinda Cin’in ¢evrimigi
satiglarda ortalama 1600 milyon dolarlik satis yaptig1 goriilmektedir.
ABD ise toplam satisin altida ikisi oraninda satis yaptigi
goriilmektedir. Cevrimigi en yliksek satis oranlarimin yer aldigi
stitun grafigi incelendiginde 2021 yilinda en yiiksek paya sahip olan
iki tilkeni ortalama %27-%28 oranlariyla Kore ve Birlesik Kralligin
yer aldig1 goriilmektedir. Bu yedi iilke icinde en diisiik ¢evrimigi
satig oranina sahip tilke Kanada’dir.
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UNCTAD’m 25-29 Nisan 2022 yilinda e-ticaret haftasinda
yayinladig1 verilerde en biiyiikk 13 e-ticaret firmasmin (Alibaba,
Amazon, jd.com, Pinduoduo, Shopify, Meituan, Uber, eBay,
Booking Holdings, Walmart, Expedia, AirBnB, Rakuten)
gelirlerinde ¢ok biiylik artislar yasandigi goriilmiistiir. Bu sirketlerin
2019 yilinda toplam 2,4 milyon dolarlik satis gerceklestirirken,
pandemin sonlanip etkisinin azaldig1 2021 yilinda on ii¢ tilkenin
dijital sitelerden satis orani 3,9 trilyon dolar olarak gerceklesmistir
(https://unctad.org/news/covid-19-boost-e-commerce-sustained-
2021-new-unctad-figures-show).

2020 yilinda perakende e-ticaret hacmi artmigtir. Bu artista
covid-19 salgini belirleyici olmustur. Tiiketici aligkanliklarinin
devam etmesi ve dijitallesme oranlarindaki artis, ireticilere mal
alista, tiiketicilere ise mal satista avantajlar saglamas1 2021 yilinda
e-ticaret hacminde artig egiliminin devam etmesini saglamistir.

10,40 13,94 15,88 53,13
9,28 12,02 15,53 49,54
8,97 11,09 15,35 48,04
8,40 11,25 14,69 49,05
7,91 9,90 14,27 46,68

M Giyim ve Ayakkabi [llElektronik Uriinler [l Medya ¥l Gida ve igecek
M Ev Aletleri Mobilya ve Dekorasyon

Sekil 2. 2016-2021 Yillar: Arast Kiiresel Cevrimici Perakende
Hacminin Ilk Bes Sektore Gore Dagilimi (%)
Kaynak: Euromonitor,PwC Analizi.
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Sekilde 2016-2021 yillar1 arasinda kiiresel boyutta
tiketicilerin ~ e-ticaret lzerinde tercihleri yer almaktadir.
Tiiketicilerin en ¢ok e-ticaret {izerinden tercih ettikleri ilk bes {iriin,
giyim ve ayakkabi, elektronik {irlinler, medya, gida ve icecek, ev
aletleri, mobilya ve dekorasyondur. Pandemi oncesi ve sonrasinda
stirekli bir azalis gdstermesine ragmen en yiiksek pay1 alan {iriin
giyim ve ayakkabi sektoriidiir. Sekildeki en belirgin degisiklik
Covid-19 pandemisinin etkisiyle ev aletlerine olan talep azalarak ilk
bes sektor listesinden ¢ikmasidir. Ev aletleri yerine tabloya mobilya
ve dekorasyon sektorii girmistir. Pandemin etkisiyle en yiiksek talep
artist olan sektor gida ve igecektir. 2019 yilinda %8,43 olarak
gerceklesirken 2020 yilinda artarak % 10,21 olarak gergeklesmistir.

Covid-19’un Tiirkiye’de E-Ticaret Sektoriine Etkisi

Kisisel ve sosyal ¢evresindeki kisilerin ihtiyaglarini
giderebilmek amaciyla satin alan veya satin alma potansiyeli olan
kisiler tiiketici olarak tanimlanmaktadir. Tiim canlilar hem hayatta
kalabilmek adina ihtiyaglarin1 satin almak zorunda iken aym
zamanda istek ve arzularini karsilamak igin ihtiyag dis1 mal talep
etmektedirler (Haciallioglu ve Saglam, 2021: 18-19).

Tiirkiye’de e-ticaretin gelisimi incelendiginde 21. yy sonlarina
dogru serbest rekabet piyasasi sartlarina uyum saglamaya bilmek
adma 1993 yilinda ilk olarak kullanilmistir. ABD ve AB devletleri
1980 yillarindan itibaren elektronik ticareti kullanmaya baslamasi
Tiirkiye’nin e-ticaret faaliyetlerinde gec¢ kalindigin1 gostermektedir
(Bahgeci, 2022: 138).

11 Mart 2020 yilinda Saglik Bakan1 Fahrettin Koca tarafindan
Tiirkiye’de ilk vakanin goriildiigii agiklanmustir. {1k 6liim ise 15 Mart
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2020 yilinda, vakalarin tiim Tiirkiye’ye yayilmasi ise 1 Nisan 2020
yilinda gergeklesmistir. Pandeminin etkisiyle birlikte insanlarin
hayattin da biiyiik degisiklikler yasanmistir. Disar1 ¢ikma yasaklari,
isyerlerinin belirli siireyle kapatilmasi, uzaktan egitim sistemine
gecilmesi ve sanal marketler lizerinden aligverisin yapilmasi
pandeminin getirdigi yenilikler olarak belirtilmektedir.

Zwanka ve Buff tarafindan pandemi sonrasinda yapilan
aragtirmalarda 2020 yilinda pandeminin satin alma seklini ve
onceliklerini degistirdigini ortaya koymustur. Tiiketicilerin, birinci
ve ikinci diinya savaslari sirasindaki stok yapma davranisinin
pandemi siirecinde tekrarlandigi goriilmektedir (Erkan, 2020: 588).

Tiiketicilerin pandemi nedeniyle ticaret ve harcama
aliskanliklarindaki degisim bazi sektorlere olan talebi artirir iken
baz1 sektorlerde ise talebi azalttigi goriilmektedir. Pandemi
stirecinde ticaret hacmini artiran sektorler saglik, gida {irlinleri,
hijyen ve kisisel lirlinler, bilisim ve iletisim teknolojileridir. Tiiketici
tarafindan talep edilmeyen sektdrler ise turizm, yolcu tasima
faaliyetleri, otomotiv, ingaat ve emlak ve konfeksiyon iiriinleridir
(Eryigit ve Ozdemir, 2023:88).

Sekil 3. Tiirkiye 'deki E-Ticaret Hacminin Sektérel Dagilimi (2019)

Kaynak: ethis.gov.tr
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2019 yilinda Tirkiye’de e-ticaret iizerinden yapilan mal
alimlarinda ilk sirada havayolu tagimaciligi 15,3 milyar TL ile ilk
sirada  yer almaktadir. Havayollar1 ve seyahat sektorlerini
cikardigimizda e-ticaret hacminin sektdrel dagiliminin 111.4 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Havayolu tasimaciligini giyim, beyaz
esya, seyahat, elektronik iiriinler ve yemek sektorii takip etmektedir.

800,7

381,5

226,2
= -

2019 2020 2021 2022

Sekil 4. Tiirkiye deki Yillara Gore E-Ticaret Hacmi

Kaynak: etbis.gov.tr

2019-2022 yillar arasinda Tirkiye’nin e-ticaret hacminde
%80,6 artisla biiyiik bir ivme kazanmistir. 2022 yilinda Tiirkiye’de
e-ticaret hacmi 2021 yilina gore %109’luk bir artigla 800,7 milyar
TL olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda tiiketiciler aligkanliklarini
degistirmeyip aligveriglerin uzaktan yapmaya devam etmistir. Yil
icerisinde e-ticaret hacmi 1,85 trilyon Tiirk lirasina ulagmistir.
Tiirkiye’de 2020-2025 yillarinin arasinda e-ticaret hacminin bilesik
bliylime oram1 %?23,7 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.
Ekonomistler tarafindan 2025 yilinda e-ticaret biiylime oraninin
mevcut duruma gore 2,3 kat artmas1 beklenmektedir.
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4,787

3,347
2,297
B .

2019 2020 2021 2022

Sekil 5. Tiirkiye'de Yillara Gore Siparis Sayisi (Milyar)

Kaynak: etbis.gov.tr

Tiirkiye’de ilk vakanin goriildiigii 11mart tarihinden itibaren
e-ticaret lizerinden yapilan alisveris hacminde ve siparis sayisinda
stirekli bir artig olmustur. 2021 yilinda bir 6nceki yili gore e-ticaret
hacmi %68,65 artis yasanir iken 2023 yilinda bir 6nceki yila gore
%109,88 bir artis yasanmustir.

Tiirkiye’'nin  pazar inceleme faaliyetlerinde bulunan
sirketlerinden Dor-Insight tarafindan 2020 yilinda ¢evrimigi katilm
saglandig1 18 yas tizeri 5007 katilimcinin katildigi aragtirmada
Covid-19 sonrasi degisen tiikketici davraniglart incelenmistir.
Calisma sonucunda arastirmaya katilan kadin tliketicilerin
%92’sinin erkek katilimeilarin ise %84 niin taleplerinin degistigi
ortaya koyulmustur. Katilanlarin %60’nin  aylik harcama
giderlerinin arttigini ifade etmistir. Alisveris siralamalarinda ilk iki
sirada gida ve hijyen malzemelerinin yer aldigini sdylemislerdir.
Tiiketicileri pandemi siiresince %86 sinin internet kullanim
sayismin arttigini aktarmiglardir (Eryigit ve Ozdemir, 2023: 89).
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Kiresel E-ihracat Hacmi Tiurkiye E-ihracat Hacmi
(Trilyon ABD Dolan) (Milyar TL)

1.4 3.6 12.2 33.8
USD Trilyon = USD Trilyon TRY Milyar — TRY Milyar

2017 2022 2019 2022

Piyasa degerinde 2.5 kat artis Piyasa degerinde 2.8 kat artis™

Sekil 6. Tiirkiye de Sinir Otesi E-Ticaret Hacmi Beklentileri, 2017-
2022 (Trilyon ABD Dolari, Milyar TL)

Kaynak: Euromonitor Tahminleri, ETBIS verileti, PwC Analizi.
Not: ABD Dolari bazinda artis gorialmemektedir.

Kiiresel ihracat miktar1 2017 yilindan 2022 yilina kadar (bes
yillik siire iginde) 2.5 kat artis saglar iken Tirkiye’de e-ihracat
miktarmin 2019-2022 yillar arasinda (li¢ yillik siire icerisinde) 2.8
kat bir arttig1 goriilmektedir. Tiirkiye’nin kiiresel bazdan daha fazla
e-ihracat hacminde bir artis yasadigi goriilmektedir. Bu durum
pandeminin hem tiiketicilerin hem de iireticilerin aliskanliklarin
degistirerek  internet  {izerinden aligverise yoneldigini
gostermektedir. 2022 yilinda Tirkiye'nin e-ihracat hacmi 33,8
milyar TL olarak gerceklesmistir.

Tirkiye’de 2021  yili  Ocak-Kasim ay1 harcamalar
incelendiginde hizli tiiketim harcamalarinin 2020 yilinin ayni aylar
icerisindeki harcamalarina gore %39 bir artis yasandig1 gorilmiistiir.
Pandemi doneminde kazanilan toplu aligveris aliskanligi 2021
yilinda da devam etmistir. Bu yil et ve yag tirtinlerinde %50 oraninda
arti yasanir iken, atistirmalik ve temizlik malzemelerine olan talep
artis1 %39 olarak gerceklesmistir (ipsos.com.tr)
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2019-2023 yillar1 arasinda sektor bazinda en yiiksek bilesik
biliyiime orani sahip sektorler gida ve siipermarket iken pandeminin
etkisi nedeniyle bu dénemde en diisiik bilesik biiylime oranina sahip
sektorler ise seyahat, depolama ve lojistik sektdrleridir. TUIK in
verilerine gore her yil internet kullanim oranlar1 artmaktadir. 2022
yilinda niifusun %85°1, 2023 yilinda ise 87,11 bilgisayar ve internet
kullanim orami gergeklesmistir. 2022 yilinda internet kullananlarin
%46,2’si 2023 yilinda ise %49,5 e-ticaret islemlerini kullanarak

siparis vermistir.

27.05.2024 yilinda Tirkiye’nin 2023 yili e-ticaret raporu
yayinlanmigtir. Bu raporda 2023 yil1 e-ticaret hacminde 2022 yilina
gore %115,15 artis yasanarak 1,85 trilyon Tiirk lirasina ulagsmistir.
2024 yili icin e-ticaret bakanliginin yaptig1 tahminlerde ticaret
hacminin 3,4 trilyon Tiirk liras1 olmas1 beklenmektedir. 2023 yilinda
e-ticaret iglemlerinde toplam islem say1s1 5,87 milyar adet iken 2024
yilinda 6,67 milyar adet olacag1 beklenmektedir.

E-ticaret hacmini olusturan ilk ii¢ sektor beyaz esya ve kiiciik
ev aletleri, elektronik ve giyim, ayakkabi1 ve aksesuar sektoriidiir. E-
ticaret bakanlig1 tarafindan belirlenen endekslere gore illerin e-
ticarete olan uyumu incelenmistir. Calisma sonucunda uyumu en
yiiksek olan ilk bes sehir Istanbul, Kayseri, Corum, Izmir ve
Kocaeli’dir. Yapilan arastirmada 2023 yilinda satiglarin1 e-ticaret
seklinde yapan firma sayis1 559.412, yil i¢inde en ¢ok satis Kasim
ay1 i¢inde, en fazla 29 yas grubundaki kisilerin harcama yaptigi

sonucuna ulasilmistir.

Tiirkiye’nin e-ticaret yontemiyle en ¢cok siir 6tesi mal satim

islemlerini yaptig1 lilkeler sirasiyla Kanada, Birlesik Krallik, ABD,
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Rusya Federasyonu, Almanya, Azerbaycan ve Hollanda’dir. 11k iic
sirada Kanada, Birlesik Krallik ve ABD’nin olmasinda bu iilkelerde
lojistik sektoriinlin gelismis olmasi1 saglamaktadir. Tirkiye’de e-
ticaret kullanan tiiketicilerin en ¢ok tercih ettigi 6deme sekli %65,95
oranla kartl1 ddemlerdir. Tkinci sirada EFT/Havale, iigiincii sirada ise
kapida 6deme sekli tercih edilmektedir (Tirkiye’de E-Ticaretin
Goriintimii)

Sonu¢

Tiirkiye’de e-ticaret islemlerinde giliveni artirabilmek adina
stirekli ¢alismalar yapilmaktadir. Bu ¢alismalardan bir tanesi 6563
Sayili Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun ETHAS
(Elektronik Ticaret Aract Hizmet Saglayicilar) ve ETHS’lerin
(Elektronik Ticaret Hizmet Saglayicilar) uymasi gereken kurallar
2024 yilin subat ayinda tekrar diizenlenmistir. Bu diizenlemeler ile
saticilarin yanlis ve yaniltict bilgi verip tiiketicileri dolandirmaya
calisan saticilarin takibin yapilmasi ve tiiketicilerin e-ticaret ile

yapilan islemlere giivenmesi amaglanmaktadir.

Tiirkiye’de pandemi sonrasinda tliketicilerin aliskanliklarini
degistirmedigini ve aligverislerinin biiyiik kismin1 e-ticaret seklinde
gerceklestirdigi  goriilmektedir. Giiniin her saatinde alisveris
yapilabilmesi, maliyetleri diigiirmesi, farkli cesitleri gorebilme
imkani, hizli ve konforlu olmasi, satici baskisindan uzak aligveris vb.
nedenler ile e-ticarete olan talebin her gegen giin arttig1
gorilmektedir. Tiirkiye’de niifus biiyikligii ve yapisi, aligveris
kanallarimin c¢esitliligi, siber glivenlik ve yapay zekanin gelisimi,
mobil uygulamalar, sosyal medya platformlari, miisteri hizmetlerine
ulasilabilirlik, kredi kart1 kullaniminin artisi, internet alt yapisindaki
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tyilestirmeler ve lojistik sektoriindeki gelismeler elektronik ticarete
olumlu yonde etkileyecegi beklenmektedir.

Miisterilerin ~ talebine bagli olarak olusan e-ticaret
yontemlerinden biriside Q-Comerce (Hizli teslimat) yontemidir. En
onemli farkli teslimat siirelerinin bir saatten daha az silirmesi ve
sadece belirli iiriinlerde uygulanabilmesidir. Bisiklet ve motosiklet
ile teslimatlar yapilmaktadir. Market tirtinleri, yemek siparisi, ilag ve
cicek gibi drlinlerin teslimati i¢in kullanilmaktadir. Miisteri
memnuiyeti adina hizli teslimat {iriinlerinin iceriginin genisletilmesi,
motokuryelerin ¢alisma sartlarinin ve kosullarinin iyilestirilmesi e-
ticaret hizmetlerine olan talebi artiracaktir.

Internet iizerinden yapilan alisverislerde tiiketicilerin en biiyiik
cekincesi glivenliktir. E-ticaret islemlerinin gelistirilebilmesi i¢in
O0deme yoOntemlerinde kolaylik ve gilivenin saglanabilmesi
gerekmektedir. Havale/EFT, Kredi kartryla 6deme ydntemlerinin
yaninda aligveriste daha fazla takside bolme, simdi al sonra 6de gibi
yontemlerin yayginlaga bilmesi devlet tarafindan iireticilere tesvikler

ve desteklerin verilerek saglanmas1 gerekmektedir.

E-ticaret ekonomi iizerinde olumlu etkisi yadsinamaz. Iktisadi
bliylime ve doviz kurlar tizerindeki pozitif etkisinin yaninda,
istthdam oranmi artirmakta, enflasyon oranlarinin diismesini ve
ekonominin canlanmasini saglamaktadir. Bu nedenle e-ticaret
sistemi oniindeki engellerin kaldirilip, kiigiik ve orta olgekli
isletmelere e-ticaret yapabilmeleri i¢in destekler saglanmalidir.

E-ticaret faaliyetleri lojistik sektorii birbirine bagiml
alanlardir. Tasima faaliyetlerinin 6niindeki engeller kaldirildiginda

miisteri memnuniyetini, miisteri memnuniyeti ise e-ticarete olan
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talebin artmasini saglayacaktir. Lojistik faaliyetlerinde tasima
stirelerinin  kisalmast ve {riinlerin hasar gorme oranlarini
azaltabilmek adina alt yap1 yatirimlarinin tamamlanmasi
gerekmektedir.  Tasima  faaliyetlerinde  kalifiye  eleman
yetistirilebilmesi ve mesleki egitimlerin daha yaygin bir sekilde

kurumlar tarafindan verilmesi gerekmektedir.
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BOLUM II

Avrupa Birligi’nin Enerjideki Disa Bagimhhiginda
Rusyasiz Adresi: Yenilenebilir Ener;ji

Emre AKTAS

Giris

Kiiresel Diinya diizeninde enerjiye ihtiyact olan ve enerji
tilketiminin en fazla gerceklestigi cografyalardan biriside Avrupa
Birligidir. Birlik iilkeleri ¢ok fazla enerjiye ihtiya¢ duymakta olup
buna yeterli ve istenilen diizeyde sahip degildir. Birligin enerji
bashigindaki politik diisiinceleri ve adimlari; kiiresel alanda enerjide
s0z sahibi olma, enerji piyasasinda aktif pozisyon alma, enerjide
rekabetti arttirma, enerjide arz giivenligini saglama ve g¢evrenin

korunmasinda 6n siralarda gelme olarak siralanmaktadir (Kog,
2010).

Avrupa Birligi; enerjide mevcut olan disa bagimliligini
azaltmak, kendisine yetebilecek ve devamliligi olacak enerjiyi
cogaltmak, ¢evre sorunlarini ve bu sorunlara neden olan problemleri
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en aza indirmek i¢in 6zellikle 1970’11 yillardan itibaren yenilenebilir
enerji alanma yonelmistir. Birlige tiye iilkeler yenilenebilir enerji
konusunda AR-GE c¢alismalari, kalkinmanin devamliligini
saglamak, c¢evreye duyarli enerji cesitliligini arttirmak, enerji
ithalatin1 asgari diizeye ¢ekmek, enerji piyasasinda liberal politikalar
ile rekabeti giliglendirmek, enerjide teknolojik gelismeleri takip
ederek girisimleri fazlalastirmak ve Birligin is imkanlari, sosyo-
kiiltiirel dengeyi saglayacak girisimler ile yenilenebilir enerjinin
etkin bir sekilde kullanilmasi ile gerceklesecektir (Giilay, 2008).

Birlik {ilkeleri i¢in enerji; arz glivenligi, stratejik, ekonomik,
kalkinma, sosyal ve ¢evre alanlar ile dogrudan iliskilidir. Birligin
enerjide olan disa bagliligi, enerjide ithal ettigi iilke ya da
cografyalarda olusan ya da olusabilecek siyasi ve ekonomik
problemler enerji krizlerine neden olmaktadir. Birligin daha c¢ok
ithal ettigi fosil enerji kaynaklar1 ve bu kaynaklara Rusya {izerinden
sahip olmasi olusabilecek sorunlar neticesinde Ruslara biiyiik bir
enerji kozu kazandirmaktadir. AB’nin enerjide Rusya’ya olan
bagimlilig1 yakin zamanda baglayan ve halen devam eden Ukrayna-
Rusya savasi ile list noktalara ¢ikmustir.

AB tilkeleri ve Tiirkiye yenilenebilir enerji konusunda Avrupa
Komisyonunun almis oldugu kararlar, Tiirkiye’deki kamu kurum ve
kuruluslarin  kararlari, uygulamalari, ¢ikarilan  kanunlar,
yonetmelikler her iki tarafinda yenilenebilir enerjide ortaklasa adim
atilmasini kolaylastirmaktadir. Gerek AB olsun gerek Tiirkiye olsun
enerjide olan disa bagimliliginda yenilenebilir enerji kaynaklar
cesitliligini arttirmak ve liretim kapasitesini de ¢ogaltarak mevcut

bulunan enerji ithalatin1 6nemli 6lgiide azaltacaktir.
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Tiirkiye-AB iilkeleri ile yenilenebilir enerji alaninda 2023 yili
siralamasinda kiyas olarak bakildiginda;

Yenilenebilir enerjide AB’nin koymus oldugu hedeflerde
Tiirkiye’nin enerji alanindaki girisimleri i¢in olumlu katkilar
olmaktadir. Ozellikle Tiirkiye halen mevcutta pek ilerleme olmasa
da AB’ye iiye olmak isteyen bir iilkedir, bu nedenle yenilenebilir
enerji ve enerjideki kalite, verimlilik gibi bagliklarda AB tarafindan
birlige katilim 6ncesi yardim, destek araci olan enerji tesviklerinden
faydalanmaktadir. AB, yenilenebilir enerji alaninda Tiirkiye’ye hem
teknik destek hem de bilgi vermektedir (Mileik, 2012).

Bu ¢alisma; AB’nin enerji ve yenilenebilir enerjideki durumu,
politikasi, hedefleri, disa bagimliliginda Rusya’ya gerek duymadan
yonelecegi enerji iliskileri ve birligin yapmas1 gerekenler,
Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji politikasi, AB-Tiirkiye yenilenebilir
enerji iligkisi baglaminda yenilenebilir enerjide kurulu gii¢
yoniinden kiyaslama ve yenilenebilir enerji  hedeflerinin

karsilastirmasi yer almaktadir.

1-Enerj ve Yenilenebilir Enerji Kavram

Kavramsal olarak enerjiye bakildiginda; enerji kavrami ¢ok
genis bir yelpazeye sahiptir. Sistem 6lcekli ¢alismalarda enerji gerek
kimyasal gerekse fiziksel kaynaklardan elde edinilir. Enerji ¢ok fazla
cesitleri olan bir kavramdir. Niikleer enerjiden elektrik enerjisine,
mekanik enerjiden elektromanyetik ya da termal enerjiye, fosil
kaynakli yakitlardaki enerjiden yenilenebilir, dogal kaynakl
enerjiye kadar oldukca genis alanlara sahiptir. Enerji, hayatta
insanoglunun vazgecemeyecegi bir ihtiyacidir (Suleymanli, 2019).
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Yenilenebilir enerji  tanim olarak ifade edildiginde;
kaynagindan ya da kaynaklarindan alinan enerjinin dengeli, esit veya
birinci kaynagin iiretme, tiiketme hizindan daha hizli bir sekilde
kendini yenilemesi anlaminda tanimi yapilir. Yenilenebilir enerji,
stirekli kendini yenilemesi ve var olan enerji kaynagmi hic
bitmemesi anlamma da gelmektedir. Yenilenebilir enerjinin
cesitlerinin ¢ogalmasi ve kullanim alanlarinin eskiye nazaran gitgide
artmasi, bilimin ve teknolojinin gelismesi ve Oneminin artarak
devam etmesi yenilenebilir enerjiyi olumlu yonde etkilemektedir
(Ozbiiyiik, 2024).

2-Yenilenebilir Enerji Kaynaklar:

Kiiresel dl¢ekte her zaman 6nemini koruyan ve gelisen Diinya
diizeninde uluslararasi alanda kiymeti, derecesi ve onceligi ilk
siralarda gelen enerji 6zellikle 20.yy’in ikinci yarisindan itibaren
daha da 6nem kazanmistir. Gelisen llkeler ve piyasalar, ekonomi,
enerji, siyasi ve askeri krizler kiiresel capta her tilkeyi bir sekilde
etkilemektedir. Ozellikle enerji alaninda yasanan krizler daha biiyiik
sorunlara neden olmaktadir. Ulkeler arasinda yasanabilecek enerji
krizlerini bir nebze olsa bile azaltmak, enerjideki disa bagimlilig
diistirmek, enerji piyasalarina olan bagimlilig1 asagiya ¢ekmek icin
mevcut bulunan enerji kaynaklarindan yenilenebilir enerjiye artik
daha da fazla 6nemsenmekte ve enerji iiretimi-tiiketimini bu alana
kaydirmaktadir ($ahin,2019; s.12).

Glinlimiizde  iilkelerin  iiretimini-tiiketimini  yaptiklar

yenilenebilir enerji kaynaklar1 Tablo 1°de gosterilmistir.
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Tablo 1 Yenilenebilir Enerji Cegitleri ve Kaynaklari

Yenilenebilir Enerji Cesitleri Yenilenebilir Enerji Kaynaklar:
Glines Enerjisi Glines

Riizgar Enerjisi Riizgar

Jeotermal Enerji Yer Alt1 Sulari

Hidrolik Enerji Nehir ve Akarsular
Biokiitle Enerjisi Biyolojik Atiklar

Dalga Enerjisi (Gel-Git) Okyanus ve Denizler
Hidrojen Enerjisi Su ve Hidroksitler

Kaynak: (yenader.org/tr, 2024).

3-Yenilenebilir Enerji Kaynaklar ve Diinya Olgeginde Onde
Bulunan Ulkelere Ait Veriler

Kiiresel alanda yenilenebilir enerjiye olan ilgi, farkindalik
artmakta olup yenilenebilir enerji ile elektrik {iretimi ve tiiketimi
artmaktadir. Her ne kadar fosil yakitlara ihtiya¢ yiiksek oranda
devam etse de ililkeler artik ¢evresel sorunlari azaltacak temiz,
gelecegi olan, enerjide disa bagimh iilkeler i¢in bu bagimlilig
azaltacak olan yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmektedirler.
Diinya’da 2023 yili verilerinde yenilenebilir enerji kaynaklari
kapasitesine en fazla sahip olan ilk 5 {ilkeye bakildiginda;

Cin Halk Cumbhuriyeti 1.453,701 MW
Amerika Birlesik Devletleri 385.205 MW
Brezilya 194.085 MW
Hindistan 175.934 MW
Almanya 166.939 MW

kapasiteleri seklinde kayitlara ge¢cmistir (irena.org, 2024).
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Yenilenebilir  enerji  kaynaklarina g¢esitleri  yoOniinden
bakildiginda;

1-Giines Enerjisi:

Enerjinin birinci kaynagi giinestir. Giines, tiim canlilar i¢in
vazgecilmez ve hayati bir kaynaktir. Canlilar gilines sayesinde
hayatlarin1 devam ettirmektedirler. Giinesten gelen sicaklik, enerji
tim diinya diizeninde yasam sartlarina, yerlesim diizenlerine, cografi
olarak konumlara, ¢evre kosullarina, mevsimsel etkilere ve daha
bircok seye etki etmektedir (Ozbiiyiik, 2024).

Giines enerjisinde en fazla kapasiteye (kurulu giic) sahip
iilkeler (2023 yili verileri);

Cin Halk Cumbhuriyeti 609.921 MW
Amerika Birlesik Devletleri 139.205 MW
Japonya 89.077 MW
Almanya 81.739 MW
Hindistan 73.109 MW

olarak belirtilmistir (irena.org, 2024).
2-Riizgar Enerjisi:

Riizgardan enerji tiretmek icin riizgar tiirbinlerinin riizgarda
ortaya ¢ikan kinetik enerji vasitasiyla riizgar tiirbinini dondiirerek ilk
basta kinetik enerjiye daha sonrasinda elektrik enerjisine
dontisgtiirmesi ile riizgar enerjisi elde edilir (Bitek, 2023).

Riizgar enerjisi, yenilenebilir enerji kaynaklar1 c¢esitleri
icerisinde her gecen giin daha fazla 6nemi ve ihtiyaci artmaktadir.
Ozellikle riizgar tiirbinleri hem yiiksek kesimlere daha ¢ok riizgarli
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dag yamaglarma hem de riizgarin bol oldugu deniz ya da
okyanuslarda zemine yerlestirilerek riizgar enerjisinden elde edilen
enerji miktar1 artmaktadir.

Riizgar enerjisinde en fazla kapasiteye (kurulu giic) sahip
iilkeler siralamasinda (2023 yih verileri);

Cin Halk Cumbhuriyeti 414.895 MW

Amerika Birlesik Devletleri 148.020 MW
Almanya 69.459 MW

Hindistan 44.736 MW

Ispanya 31.028 MW  yer

almistir (irena.org, 2024).

3-Jeotermal Enerji:

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan jeotermal enerji;
Diinya’nin i¢ yapisinda bulunan genis sinirlari i¢ine alan sicak enerji
alanidir. Daha ¢ok gayzerler, buharli ve kaplicasi fazla olan yerlerde
bulunmaktadir (Y1ildiz, 2023).

Jeotermal enerji kar ve yagmur sularimin yer altinda bulunan
yer alt1 sularini beslemesi ve bu alana gelen sularin Diinya’nin i¢
tabakasinda yer alan magma tabakasiin yakinina gelerek isima
neticesinde kirik ve c¢atlak kayaglardan gecirgenlik gostererek
yeniden kullanilmasi, ¢evreye zarar vermemesi, doga dostu olmasi

nedeniyle temiz bir yenilenebilir enerji kaynagidir (Orun, 2021).

Jeotermal enerjisinde en fazla kapasiteye (kurulu giic) sahip
iilkeler siralamasinda (2023 yih verileri);

Amerika Birlesik Devletleri 2.674 MW
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Endonezya 2.598 MW

Filipinler 1.952 MW
Tiirkiye 1.691 MW
Yeni Zelanda 1.050 MW olarak yer

almaktadir (irena.org, 2024).
4-Hidrolik Enerji:

Yenilenebilir enerji kaynaklar1 igerisinde yer alan hidrolik
enerji, kiiresel olarak ifade edildiginde diinyanin niifusunun her
gecen gilin atmasi, ¢evre kirliliginin ¢ogalmasi, kullanilabilir suyun
azalmasi gibi durumlarin minimize edilerek, temiz enerji kaynaklari
cesitlerini arttirarak fosil enerji kaynaklarinin  kullaniminin

azaltilmasinin saglanmasi icin kullanilan temiz bir enerji ¢esididir
(Dinger & ark.,2017).

Hidrolik enerji ile elektrik iiretimi saglanmasinda su da var
olan kinetik enerjinin doniisiimii saglanarak bu dontisiimde elektrik
iretiminin ortaya ¢ikmasidir. Hidrolik enerjisi sayesinde santrallerde
kurularak suyun yiiksek yerden algcak yere dogru gidisi sirasinda
iretilen elektrik enerjisi ortaya ¢ikmaktadir (Bilge, 2021).

Hidrolik enerjisinde en fazla kapasiteye (kurulu gii¢) sahip
iilkeler siralamasinda (2023 yili verileri);

Cin Halk Cumbhuriyeti 421.540 MW
Brezilya 109.903 MW
Amerika Birlesik Devletleri 103.250 MW
Kanada 83.312 MW
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Rusya Federasyonu 51.927 MW olarak yer
almaktadir (irena.org, 2024).
5-Biokiitle Enerjisi:

Bu enerji ¢esitti; hayvanlardan, bitkilerden ortaya c¢ikan
organik olan yenilenebilir bir maddedir. Biokiitle, bitkisel canlilarin
fotosentez ile iirettigi giines sayesinde depolanarak kimyasal bir
enerji igermektedir. Bu enerji tiirii; direk 1s1, sicaklik i¢in yakilip

kullanila bilinir ya da farkli islemlere maruz birakilarak gaz ve sivi
yakitlara doniistiiriile bilinir (eia.gov, 2024).

Biokiitle enerjisi iiretimi ic¢in tarimsal kaynaklar, orman
iiriinleri, hayvansal atiklar ve bunlarin disinda kentsel, endiistriyel
atiklardan da belirli islem safhalarindan gectikten sonra enerji
iiretimi gergeklesmektedir (enerji.gov.tr, 2022).

Biokiitle enerjisinde en fazla kapasiteye (kurulu gii¢) sahip
iilkeler siralamasinda (2023 yih verileri);

Cin Halk Cumbhuriyeti 31.255 MW

Brezilya 17.597 MW

Amerika Birlesik Devletleri 10.990 MW

Almanya 9.950 MW

Birlesik Krallik 7.483 MW olarak yer

almaktadir (irena.org, 2024).
6-Dalga (Gel-Git) Enerjisi:
Bu yenilenebilir enerji kaynagi; okyanuslarda meydana gelen

gel-gitler neticesinde suyun yiikselmesi ve sonrasinda algalmasi
nedeniyle ortaya c¢ikan seviye farkindan faydalanilarak {iretilen
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enerji tiirtidiir. Enerji olusumu, sulardaki seviye farki nedeniyle
gergeklesir. Dalga enerjisi; Diinya, Giines ve Ay arasindaki ¢ekim
kuvvetinin neden oldugu okyanus ve denizlerde olusan suyun
yiikselmesi al¢calmasi ile gerceklesmektedir. Sularin yapmis oldugu
harekettir. Giin igerisinde farkli zamanlarda ve biiyiikliikte dalda
hareketi gerceklesir (Metin, 2023).

Dalga enerjisi (gel-git); ¢cevre dostu, yenilenebilir, temiz, yakit
acisindan maliyeti olmayan uzun siireli olan bir enerji kaynagidir
(meb.gov.tr, 2012).

Dalga (gel-git) enerjisinde en fazla kapasiteye (kurulu giic)
sahip iilkeler siralamasinda (2023 yili verileri);

Gliney Kore 256 MW

Fransa 212 MW

Birlesik Krallik 24 MW

Cin Halk Cumhuriyeti ve Ispanya 5 MW

Rusya Federasyonu 3MW olarak yer

almaktadir (irena.org, 2024).
7-Hidrojen Enerjisi:

Hidrojen kelime olarak Yunanca ’da su olarak ifade edilen
“Hydro” ve meydana getiren anlamindaki “genes” kelimelerinden
olusmaktadir. Ozellikle son yillarda yenilenebilir  enerji
kaynaklarinin ¢esidinden olan hidrojen enerjisi ¢evresel sorunlardan,
enerjideki devamliligina ve kiiresel etkisi olan iklim sorunlarinin

¢ozliml i¢in kullanimi ¢ogalmakta olan bir yenilenebilir enerji
kaynagidir (Sengiil, 2024).
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Hidrojen enerjisi; hidrojenin ilk ve saf hali olarak ayristirma
islemine tabi tutularak molekiillerinden meydana gelen kimyasal bir
enerji tiirtidiir. Hidrojen enerjisi farkli yontem ve metotlar ile
elektriksel, 1s1 bicimlerine de dontstiiriiliir. Bu enerji, ayristirildigi
zaman ortaya ¢ikan su ve su buhari nedeniyle ¢evreye duyarli, temiz
ve yenilenebilir bir enerji kaynagi olarak enerji kaynaklari igerisinde
yer alir (Soytiirk, 2023).

Hidrojen enerjisinde en fazla kapasiteye (kurulu gii¢) sahip
iilkeler siralamasinda (2022-2023 donemi verileri);

Cin Halk Cumbhuriyeti 256 MW
Avrupa Birligi 2023 yilinda Yenilenebilir

enerji kaynagi olarak kabul etmistir,

Hindistan 2023 yilinda Ulusal Yesil
hidrojen Misyonunu kabul etmistir,

Birlesik Krallik Diisiik Karbonlu Hidrojen
Enerji Standardin1 2022 yilinin temmuz ayinda faaliyete ge¢irmistir.
(iea.org, 2024).
4-Avrupa Birligi (AB)’nin Enerji Politikalar

Avrupa Birligi, kurulusunun baslangici sayilan Avrupa Komiir
ve Celik Toplulugunun doneminden itibaren birden fazla alanda
birlik i¢in politikalar iiretmistir. Ortaya sunulan bu politikalarin 6n
siralarinda ise enerji politikalart gelmektedir. Birligin, enerji

politikalarinda 3 ana baslik yer almaktadir. Bu basliklar;
e Toplulugun rekabet giiciinii arttirarak destek vermek,

e Enerjideki arz giivenligini tesisi etmek
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e (Cevrenin korunmasi i¢in stirdiiriilebilir kalkinma temel
alinarak pozitif politikalar iiretmek (Alptekin, 2021).

Birlik tilkelerinin enerji alanindaki mevzuatinda, rekabet giicii
yiiksek ve rekabette devamliligi olan, siirdiiriilebilir, glivenilir enerji
piyasalart meydana getirmek, fazla sayida alternatifler iireterek
tilketiciye sunmak, kolay erisilebilir ve ucuz fiyatlar sunarak enerji
piyasasinda serbest politikalar ve diizenlemeler igerir. Birligin,
kiiresel iklim degisikligi ile miicadele etmesi i¢in de enerjide
strdiiriilebilir politikalar gelistirmesi temel enerji  politikasi
icerisinde yer almaktadir (ab.gov.tr, 2024).

Avrupa Birliginin Enerji Politikalarim1 Meydana Getiren
Stratejileri

1-Enerjide Birlik:

Tiim birlik iilkelerini icine alarak; ayaklar1 yere saglam basan
bir kiiresel iklim degisikligi ile miicadele, enerjide rekabetgi,
stirdiiriilebilir, glivenilir ve fiyat istikrarini saglayarak ucuz enerjiye

teminde kolaylik olarak enerjide birlik saglanmasi belirlenmistir
(Kakisim, 2019).

2-Birlik Ulkeleri Icin Temiz Enerji Paketi: Yesil Mutabakat

AB, yesil mutabakat ile ¢cevresel sorunlar1 ve iklim degisikligi
nedeniyle ortaya ¢ikan problemleri bertaraf etmek igin yeni,
kullanim1 kolay, ulasilabilirligi rahat, ucuz, rekabet giicii dayanikli,
stirdiirtilebilir enerjiyi saglamak, kaynaklarini etkin ve verimli
kullanarak rekabet¢i bir ekonomi diizeni olusturmak, birlik
tilkelerinin ayirt edilmeden hareket edilmesini saglamak, 2050 yili
hedefinde olan net sifir sera gazi emisyon oranini gerceklestirmek,
enerji sisteminde temizleme yapilarak daha ferah ve yesil yasam
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alanlar1 olusturmak, birlik toplumlarinin ve ekonomilerinin
dontlistimii saglanarak 6zellikle ulasim alaninda siirdiiriilebilirligi
gergeklestirmek  yesil mutabakat icinde yel almaktadir
(eeas.europa.eu, 2024).

3-AB’nin iklim Planlar:
Avrupa Birligi iklim degisikligi ile etkin miicadele gostermek

amaciyla bazi 6nlemler almistir. Bu 6nlemler;

e Enerjide verimliligi saglayarak, diizenleyici politik

Oonlemler almak,

e Yenilenebilir enerji kaynaklarinin paymin enerjideki
oranini yiikseltmek,

e Birlik iilkeleri i¢inde yasal diizenlemeler yaparak
ozellikle vergi kanunundaki degisiklikler ile
karbondioksit salmimini azaltma ve fosil enerji

kaynaklar1 kullanimin1 diistirmede adimlar atmak,

e AB icinde sera gazi ve karbondioksit oranlariin takip

edilmesi i¢in denetim aygit1 olusturma,

e Olusturulacak denetim aygiti ya da mekanizmas ile
AB i¢inde hedeflenen emisyon oranlarina destek
olacak ulusal iklim politikalarinin etkisinin arttirtlmasi

olarak onlemler siralanmistir (Altunok, 2013).

4-Geng¢ Kusaklar Icin Enerji ve Enerji Ikili liskileri:
Enerji baslig altinda; cocuklara, genglere, egitimcilere gerekli
ogrenme ekipmanlar1 ve materyalleri sunarak enerji konularmin

ogretilerek farkindaligin saglanmasi amaclanmistir. Enerjide ikili
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iliskilerde; birligin yesil anlagsmasi nedeniyle gerek kamu kuruluslar
gerekse Ozel sektdr kuruluslari, sivil toplum kuruluslart ve diger
enerji alanindaki ortak, paydaslar ile gicli iliski ve iletisimin
kurulmasi olarak ifade edilmektedir (Alptekin, 2021).

5-AB’nin RePowerEU Plani ile Enerjideki Disa Bagimhihg:
Azaltma:

Birligin, Ukrayna-Rusya savasi nedeniyle ortaya cikan enerji
krizlerini ve Rusya’ya olan fosil enerji kaynaklarindaki bagimliligin
azaltmak i¢in ortaya sundugu plandir. Bu planin amaci; 2027 yilina
kadar birlik {ilkelerinin Rusya’ya olan enerjideki bagimliligini
azaltarak ve AB Komisyon karar ile elektrikten, 1sinmaya ve
ulagima kadar olan tiim alanlarda yenilenebilir enerji kaynaklarini
arttirarak kullanmak amag olarak belirlenmistir (iea.org, 2024).
5-Avrupa Birligi (AB)’nin Enerjideki Pozisyonu

Avrupa Birliginin enerjideki talebi ve ihtiyaci her gecen zaman
diliminde artarak devam etmektedir. Kiiresel Olgekte gelisen
teknolojiler, degisen, yenilenen piyasa kosullari, arz-talep dengesi,
strdiiriilebilirlik, {ilkelerin enerji ihtiyaglari, enerjinin farkh
iilkelerin elinde bir koz olarak enerji ihtiyaci olan iilkelere
sunulmasi, enerji krizleri ve daha bir¢ok sebepler birlik iilkelerinde
etkilemektedir. Birlik tilkeleri 6zellikle enerjide olan disa bagimlilig1
ve bu bagimliligin fosil enerji kaynaklarina dayanmasi, AB’nin
farkl1 enerji politikalar1 {liretmesine ve yenilenebilir enerji
kaynaklarima yonelmesinin  kag¢imnilmaz olundugunu ortaya
koymaktadir. Birligi, mevcut var olan yenilenebilir enerji
kaynaklarim1 hem arttirmast hem de kullanim alanim1 c¢ogaltmasi
ifade edilen sebepleri minimize etmesini saglamaktadir (Bas, 2019).
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Avrupa Birligi’nin 2022 yil1 briit kullanabilir enerji tliriinde;

Petrol ve petrol iirtinleri 0036,8
Dogalgaz %21,1
Yenilenebilir enerji %17,9
Kati Fosil %11,6

Niikleer enerji %11,1 olarak gerceklesmistir. AB, tim
enerjisinin %69,5’1ni fosil yakitlardan elde etmistir(eurostat, 2024).
6-Avrupa Birligi (AB)’nin Yenilenebilir Enerji Politikas1 ve
Amaglan

Kiiresel diizende uluslararasi arenada iilkelerin iretim,
ekonomi, sanayi, yatirim, enerji, teknoloji ve varliklarim
stirdiirebilmeleri i¢in iiretecekleri politikalar ve pratik olarak hayata
gecirecekleri enerji hedefleri enerji politikalarinda 6nemli bir yere
sahiptir. Ulkelerin uluslararas: iliskilerinde kuracaklar1 ekonomi,
siyasi ve ticari alanlarda enerji bashig ilk siralarda gelmektedir. Bu
nedenle iilkelerin birbirleriyle yakin temas kurmalar1 ve karsilikli
cikarlar icin ortak politikalar sunmaktadirlar (Siislii, 2021).

Avrupa Birligi, enerji bashiginda disa bagimli bir statiiye
sahiptir. Birlik iilkeleri daha ¢ok fosil enerji kaynaklarma bagiml
kalarak ortaya ¢ikan bu disa bagimlilig1 azaltmak i¢in yeni ve farkli
bir enerji kaynagi olan yenilenebilir enerji kaynagina yonelerek
enerji  ihtiyacin1 oransal olarak bu enerji kaynagindan
gerceklestirmesi  gerekmektedir. Aslinda yenilenebilir enerji
kaynaklar1 yeni bir enerji tiirii degildir, son yillarda daha da fazla
ortaya ¢ikan kiiresel iklim degisikligi, kiiresel 1sinma, sera gazi

oranlarinin yiikselmesi, enerjide ithalata bagimli olan {ilkeler i¢in
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ekonomik zorluklar, enerji krizleri iilkeleri yenilenebilir enerji
kaynagina yonelmesine ve aktif bir sekilde enerji iiretiminin

saglanmasini ortaya koymaktadir.

Avrupa Birligi yenilenebilir enerji politikasinda temel olarak
dort hedef belirleyerek yenilenebilir enerji  politikasini
olusturmustur. Bu politikalar;

e Enerjide disa bagimlilig1 azaltmak,
¢ Enerji arz ve kaynak giivenligini arttirmak,

e Kiiresel iklim degisikligi ve kiiresel 1sinmaya karsi
insanoglunun neden oldugu olumsuz etkileri azaltmak

e Kiiresel piyasada teknoloji basliginda var olan payini
arttirmak olarak siralanmaktadir (Firat, Hoca ve
Bozkurt, 2021).

Avrupa Birligi'nin yenilenebilir enerjideki hedefleri iginde;
enerjide olan ithalatini azaltmada alternatif enerji kaynagi olan
yenilenebilir enerji ile 6zellikle yerli kaynaklarini kullanarak is giicii
piyasasin giiclii ve aktif tutarak enerjide hem arz hem de c¢esitlilige
onem verip destekleyerek enerjideki disa bagimliligini diisiirmesi
yer alir. Birlik iilkeleri arasinda yenilenebilir enerjinin aslinda tam
da istenilen diizeyde olamamasi birligin fosil enerji kaynaklarina
belirli siire daha kullanmasi ve ithal etmesi gerekmektedir. AB,
yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimini arttirmak igin gerekli
enerji politikalari, mali diizenlemeler, rekabet edebilecek giiclii
sektor temsilcileri ve ileri teknoloji ile yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullanimimi hem devam ettirirken hem de kullanim

alanlarini arttirarak liretiminde ¢ogaltabilmektedir (Demir, 2012).
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AB, 2022 yili briit enerji tiketiminde %23’lilkk oranla
yenilenebilir enerji kaynaklarin1 kullanmistir.2021 yilinda ise bu

oran %21,9 olarak gerceklesmistir. AB’nin 2030 yilindaki
yenilenebilir enerji hedefi daha o6nce %32 iken bu hedef %42,5
olarak giincellenmistir.2022 yilinda yenilenebilir enerji kaynaklar

icinde en fazla enerji iiretimi saglayan enerji tiirleri;

Riizgér enerjisi %37,5
Hidroelektrik enerjisi %29,9
Giines enerjisi %18,2

Kat1 bioyakit enerjisi %6,9 ve diger yenilenebilir enerji
kaynaklar1 %7,5 olarak kayitlara gegmistir.

Avrupa Birligine tiiye iilkeler iginde yenilenebilir enerji

kaynaklarin1 en ¢ok kullanan iilkeler siralamasinda;

Birinci sirada %66 orani ile Isve¢ gelmektedir. Isveg;
yenilenebilir enerji kaynaklarindan daha ¢ok hidro,
rlizgar, kat1 ve s1v1 biyo yakitlar kullanmaktadir.

Ikinci sirada Finlandiya %47,9 orami ile gelmektedir.
Finlandiya da Isve¢ gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarindan en c¢ok hidro, riizgdr ve kati biyo
yakitlar kullanmaktadir.

Ugiincii sirada Letonya %43,3 orani ile gelmekte olup
Letonya da yenilenebilir enerji kaynaklarindan daha
cok hidro enerjisini  kullanmaktadir. AB’nin
yenilenebilir enerji kaynaklarindan en fazla elektrik

enerjisi sagladigi yenilenebilir enerji c¢esidi riizgar
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enerjisi ve hidro (su) enerjisidir. En hizli artis ve

biliyiime gosteren yenilenebilir enerji tiirli ise giines

enerjisi olmustur (eurostat, 2024).
7-Avrupa Birligi (AB)’nin Enerjide Rusya’ya Olan Disa
Bagimhhigin1 Azaltma Politikalar

Avrupa Birligi uluslararasi ticaretin en 6nemli bolgelerinden

biri olarak yer almaktadir. Birlik tilkeleri kurulusundan beri ortaya
koydugu enerji politikasinda tek ve bir cat1 olarak ortak bir enerji
politikasi olusturmaktadir. Birlige iiye olan ilkeler ekonomide
diinya Olgeginde bolge olarak ikinci sirada yer almaktadir. AB,
Diinya genelinde iiretilen enerjinin 1/5’ini tiikketmekte olup mevcut
enerji rezervleri ise oldukg¢a azdir. Birlik tilkeleri ¢ok fazla enerji
cesitlerine sahip olsa da iirettigi enerjiden fazlasini tikketmektedir.
Bu nedenle AB, enerjide diga bagimli olmakta 6zellikle petrol {ireten
iilkelerden petrol ithal ederken, dogalgaz ise daha cok Rusya,
Cezayir ve Norveg’ten ithal etmektedir. AB, yalmizca Ruslardan
dogalgaz ithal ettiginde ihtiyacinin 1/4'linii karsilamaktadir (Giines
ve Arslan, 2018).

AB, basta Rusya olmak iizere enerjideki disa bagimliligini
azaltmak icin;

e Enerjide cesitleri arttirarak 06zellikle yenilenebilir
enerji ve niikleer enerjide teknolojilerini gelistirerek,
enerji safthasinda tasarruf tedbirleri alarak uygulamak,

e Ithal olarak daha ¢ok Ruslardan alinan dogalgazi farkli
cografya ve lilkelerden uygun sartlar altinda deniz yolu
ile gemiler vasitasiyla temin etmek ve dogalgaz temin

tiirlerini cogaltmak,
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e Birligin satin aldig1 dogalgazi {ilkeler arasindaki
iligkiler sayesinde makul fiyat araliginda almak ve
birlik icindeki tiim iiye {ilkelere ulastiriimasini
saglamak,

e AB, ithal ettigi dogalgaz1 yaz mevsiminde ¢ok fazla
kullanmadig1 i¢in mevcut bulunan gaz depolarini ve

3

sebekelerini arttirarak gazin daha fazla m® oraninda

elinde tutmasini gergeklestirmek,

e AB, uluslararasi camiada enerji politikalarinda iilkeler
ve bolgesel alanda yeni, kazangli enerji anlasmalari
saglamak i¢in adimlar atmasi1 gerekmektedir,

e Avrupa Birligi, enerjide Ruslara olan ihtiyacini
azaltmak amaciyla farkli enerji koridorlarini aktive
ederek oOzellikle Tirkiye ve Dogu Akdeniz lizerinden
olusturulan enerji giizergahlarina dahil olmas1 gerekir
(Arslan, 2017).

8-Tiirkiye’nin Yenilenebilir Enerji Politikalar

Tiirkiye enerjide var olan diga bagimlilig1 azaltmak, ithal etmis
oldugu fosil yakitlarin ¢evreye verdigi tahribati diisiirmek, daha
diisiikk maliyetli ve yerli enerji kaynagi olan yenilenebilir enerjiye
yonelerek bu enerji kaynaklar ile ilgili teknolojilerini de gelistirmesi
ile enerjide daha serbest ve olumlu politikalar izlemesi
gerekmektedir. Tiirkiye enerji ithalinde digariya vermis oldugu
kaynag1 azaltarak iilke icindeki yenilenebilir enerji kaynaklarina
daha fazla tesvik ve yatinm imkanlari saglamaktadir. Ulkemizde

yenilenebilir enerji kaynaklar i¢inde 6n siralarda bulunan giines
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enerjisi ve rizgar enerjisi teknolojik ilerlemeler ile daha aktif

pozisyon almasi saglanacaktir (Ensaroglu, 2014).

Yenilenebilir enerji, kiiresel alanda ortaya ¢ikan enerji talebi
ve enerji ihtiyacinin yogunlugunu azaltmada iilkeler i¢in bir ¢ikis
noktasi olarak ele alinmaktadir. Fosil enerji kaynaklarina muhtag
olan iilkeler ve bu iilkelerin ekonomik alanda zorlanmalari, bu enerji
kaynag1 nedeniyle kiiresel capta kendini gosteren iklim krizi ve
1sinma da iilkemizi yenilenebilir enerji alanina ge¢gmesine neden
olmaktadir. Tiirkiye mevcut pozisyonunda var olan toprak ve su
kaynaklarini verimli, maximum degerde enerji alaninda kullanarak
enerjide yatirnma ve tesvikler sayesinde yenilenebilir enerji
kaynaklarina daha fazla dncelik vererek enerji iiretiminde artiglar
saglanmasi ongoriilmektedir (Cinar, 2021).

Tiirkiye yenilenebilir enerji alaninda son yillarda kayda deger
yatirimlar  yaparak elektrik {iretiminde yenilenebilir enerji
kaynaklarimin kullanma oranlar1 ve kurulu giiciinde artislar

yasamaktadir.

Asagidaki Tablo 2’de 2022 yili Tiirkiye'nin yenilenebilir
enerji  kurulu giliciinlin Diinya ve Avrupa’daki siralamasi

sunulmustur.

--43--



Tablo 2 Tiirkiye 'nin 2022 yili Yenilenebilir Enerjideki Diinya-

Avrupa’daki Kurulu Giicii Stralamast

Tiirkiye Yenilenebilir Enerji
Kurulu Gii¢ Siralamasi Diinya Avrupa
Glines Enerjisi 16 8
Riizgar Enerjisi 12 7
Hidroelektrik Enerjisi 9 2
Biyo kiitle Enerjisi 18 8
Jeotermal Enerjisi 4 1
Toplam Yenilenebilir Enerji 12 5

Kaynak: (Usta, 2022).

9-Avrupa Birligi-Tiirkiye Yenilenebilir Enerji Kaynaklar:
Yoniinden Karsilastirilmasi (Kurulu Gii¢ Kapasiteleri 2019-
2023 Donemi)

Enerji konusu gerek Avrupa Birligi gerekse Tiirkiye agisindan
disa bagimlilig1 agir basan bir alan olmustur. Her iki bolge de
ozellikle ekonomik olarak disartya onemli derecede kaynaklarim
sarf etmistir. Enerjide olusan bu bagimlilik AB ve Tirkiye’nin dig
ticaret agiklarinda da artislara neden olmaktadir. Avrupa Birligi ve
Tiirkiye’nin bu olumsuz durumu en aza indirebilmek icin farklh
enerji tiirleri, kaynaklarma yonelmesi gerektiginden her iki taraf
kendi yerel kaynaklari i¢inde olan yenilenebilir enerji kaynaklarina
yonelmektedir. Avrupa Birligi ve Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji
kaynaklart ile ilgili mevcut bulunan kurulu gii¢lerine ait 2019-2023

donemi verileri asagida sunulmustur.
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Tablo 3 AB-Tiirkiye Yenilenebilir Enerji Kurulu Giicii Verileri

(MW) 2019-2023 Dénemi

Yil Avrupa Birligi Tiirkiye
2019 451.019 MW 44.389 MW
2020 479.820 MW 49.195 MW
2021 516.882 MW 53.175 MW
2022 575.557 MW 55.946 MW
2023 640.449 MW 58.462 MW
Toplam 2.663,727 MW 261.167 MW

Kaynak: (irena.org, 2024).
Avrupa Birligi-Tiirkiye yenilenebilir enerji kaynak cesitleri
yoniinden kurulu giigleri ile ilgili 2019-2023 Doénemine ait veriler

asagida sunulmustur.

Tablo 4 Hidroelektrik Enerjisi (Mw)

Yil Avrupa Birligi Tiirkiye

2019 151.057 MW 28.503 MW

2020 151.327 MW 30.984 MW

2021 151.634 MW 31.493 MW

2022 152.998 MW 31.571 MW

2023 152.910 MW 31.799 MW
Toplam 759.926 MW 154.350 MW

Kaynak: (irena.org, 2024).
Tablo 5 Riizgdr Enerjisi (Mw)

Yil Avrupa Birligi Tiirkiye

2019 167.219 MW 7.591 MW

2020 177.145 MW 8.832 MW

2021 188.030 MW 10.607 MW

2022 203.639 MW 11.396 MW

2023 217.387 MW 11.697 MW
Toplam 953.420 MW 50.123 MW

Kaynak: (irena.org, 2024).
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Tablo 6 Giines Enerjisi (Mw)

Yil Avrupa Birligi Tiirkiye
2019 120.615 MW 5.996 MW
2020 138.868 MW 6.668 MW
2021 165.145 MW 7.817 MW
2022 206.075 MW 9.426 MW
2023 257.190 MW 11.293 MW
Toplam 887.893 MW 41.200 MW
Kaynak: (irena.org, 2024).
Tablo 7 Jeotermal Enerjisi (Mw)
Yil Avrupa Birligi Tiirkiye
2019 881 MW 1.515 MW
2020 886 MW 1.613 MW
2021 891 MW 1.676 MW
2022 895 MW 1.691 MW
2023 895 MW 1.691 MW
Toplam 4.448 MW 8.186 MW
Kaynak: (irena.org, 2024).
Tablo 8 Biokiitle Enerjisi (Mw)
Yil Avrupa Birligi Tiirkiye
2019 33.681 MW 784 MW
2020 34.036 MW 1.097 MW
2021 33.618 MW 1.583 MW
2022 34.371 MW 1.861 MW
2023 34.686 MW 2.001 MW
Toplam 170.392 MW 7.326 MW

Kaynak: (irena.org, 2024).
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Tablo 9 Biyogaz Enerjisi (Mw)

Yil Avrupa Birligi Tiirkiye
2019 11.298 MW 548 MW
2020 11.816 MW 741 MW
2021 11.371 MW 987 MW
2022 11.473 MW 1.126 MW
2023 11.599 MW 1.266 MW
Toplam 57.557 MW 4.668 MW

Kaynak: (irena.org, 2024).
Tablo 10 Kat1 Biyo yakitlar ve Yenilenebilir Atiklardan Elde Edilen

Enerji (Mw)

Yil Avrupa Birligi Tiirkiye

2019 20.214 MW 216 MW

2020 20.075 MW 334 MW

2021 20.154 MW 545 MW

2022 20.809 MW 670 MW

2023 20.937 MW 670 MW
Toplam 102.189 MW 2.435 MW

Kaynak: (irena.org, 2024).

10-Avrupa Birligi — Tiirkiye Yenilenebilir Enerji Alanindaki
Hedeflerinin Karsilastiriimasi

Avrupa Birligi ve Tiirkiye’ nin yenilenebilir enerji kaynaklar
ile ilgili hedefleri, uyumlu olan yonleri, birbirini tamamlayan
adimlar, beraber hareket ederek ortak enerji politikalari her iki taraf
icinde yenilenebilir enerjide ongdriilen sonuglara ulasmak i¢in enerji
politikalarina devam edilmektedir.

Tablo 11°de AB-Tiirkiye ‘nin yenilenebilir enerji hedeflerinin
karsilastirildig: bilgiler sunulmustur.
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Tablo 11°Avrupa Birligi- Tiirkiye Yenilenebilir Enerji Hedefleri

‘nin  Karsilastirilmasi

Avrupa Birligi Tiirkiye

e Rekabet giicii yliksek, diisiik | ¢ Kamu alanlarinda Yenilenebilir
karbon salmimli ekonomiye enerji kaynaklarinin
gecis  yapilarak  ozellikle kullaniminin  arttirilmast  ve
tagimacilik sektoriinde sera gazi kapsamli caligmalarin
saliniminin yilizde 80 oraninda olusturulmast
diisiiriilmesi

e 2050 Hedeflerinde olan hem | e Yenilenebilir enerji kaynaklari
enerji  bashiginda hem de icin yatirimlarin  ¢ogalmasini

tagimacilik bagliginda sera gazi
salinimin yiizde 85 oraninda

saglamak amaciyla tegviklerin ve
ekonomik sartlarin saglanmasi

azaltmak

e Yiiksek yenilenebilir enerji | ® Yenilenebilir enerji kaynaklar
kaynaklar1 ile elektrik tireten elektrik enerjisi tesislerini
iretiminin yiizde 75’e teknolojik agidan ilerlemesini
yikseltilmesi saglamak (Altuntas, 2019).

¢ Yenilenebilir enerji kaynaklari | ¢ Yenilenebilir enerji
sisteminin enerjide ve enerji kaynaklarinin elektrik

piyasalarinda tesvik edilerek
doniigiimiin saglanmasi (Selvi,
2015).

Birligin hali hazirdaki enerji
politikalarinda  giincellemeler
yaparak 2050 yilina kadar yesil
donisiimii ~ gergeklestirecegi
hedefler i¢inde karbondioksit
oranini yiizde 82 oranina kadar
azaltmay1 hedeflemektedir
(Kii¢iik &Yiice Dural, 2022).

tiretimindeki pay1 2020 yilinda
yilizde 42,4 iken, bu pay 2053
yilinda ylizde 69,1 oraninda
olacak sekilde
hedeflenmektedir
(enerji.gov.tr, 2022).

SONUC

Yenilenebilir enerji kaynaklari; 6zellikle 20.yy’in ikinci
yarisindan itibaren 6nemini arttirmistir.1970’lerde yasanan petrol

krizleri, fosil enerji kaynaklarinin ¢evreye verdigi tahribat, kiiresel

--48--



isinmanin ortaya ¢ikmasi, iklim degisikligi, sera gazi emisyon
oranlarindaki artis, iilkeler ve bolgesel olarak yasanan siyasi,
ekonomik ve daha ¢ok yasanan enerji krizleri iilkeleri kendi
kaynaklar1 icinde bulunan enerji alani olan yenilenebilir enerjiye

yonlendirmistir.

Kiiresel olarak enerji tiiketiminde 6n siralarda yer alan Avrupa
Birligi, enerjide disa bagimlilig1 oldukcga fazladir. Enerjide olan bu
bagimlilik birligin kendi i¢inde olan ekonomik giiciinii enerji basligi
nedeniyle azaltmaya sebep olmaktadir. AB’nin fosil yakitlara olan
bagimlilig1 ve enerji ithal ettigi iilkelerde yasanan sorunlar birligi de
zora sokmaktadir. Kisa ve orta vadede birligin fosil yakitlara olan
bagimlilig1 son bulmayacaktir. Bu nedenle AB, enerjide olan bu
muhtagligi asgari diizeye c¢ekmek igin yenilenebilir enerji
kaynaklarina yogunlugu arttirarak hem enerji arz giivenligini hem de
yenilenebilir enerjide kaynak cesitliligini saglamaya ¢aligmaktadir.

AB, enerji konusunda daha c¢ok Ukrayna-Rusya savasinin
baglamasi ve birlik {ilkelerinin Ruslardan ithal ettigi fosil enerji
kaynaklarina ulagmada sikintilarin ortaya ¢ikmasi, birlik i¢indeki
tilkelerin enerjide bazi alanlarda tasarrufa gitmesi birligin enerjide
farkli politikalar ve stratejiler ortaya koymasina sebep olmustur.
Ozellikle AB’nin lokomotifi konumunda bulunan Almanya
iretimde sorunlar yagamamak icin enerji alaninda tasarrufa giden
tiye iilkeler iginde ilk siralarda yer almaktadir. AB’de etkin giicii olan
bir diger iilke Fransa ise niikleer santrallerini kapatmay1 ertelemistir.
Bir bagka iiye iilke olan Polonya ise zengin komiir yataklarina sahip
olmas1 nedeniyle komiir iiretiminde artiglar yagsamistir. AB, enerjide
adim attig1 stratejik basliklardan olan RePowerEU ile enerjide
Ruslara olan bagimlilig1 azaltmak, birden fazla ve degisik alanlarda
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yenilenebilir enerji kaynaklarin1  kullanarak {iretimi arttirma

stratejisini uygulamaya koymustur.

Avrupa Birligi, enerji alaninda Tirkiye ile yakin bir iliski
icindedir. Tiirkiye’nin 6zellikle Kafkasya ve Ortadogu ile komsu
olmasi, enerjinin daha ¢ok fosil enerji kaynaklarinin giizergah olarak
Tiirkiye iizerinden tagimaciliginin yapilmasi, AB-Tiirkiye arasinda
enerji kaynaklarinin Tiirkiye tlizerinden Akdeniz, Kafkasya ve
Ortadogu enerjisinin AB’ye ulasmasi birlik i¢in enerji ¢esitliligini ve

giivenligini de saglamaktadir.

Kiiresel olarak enerji krizlerinin olma potansiyelinin varligi,
yenilenebilir enerjinin heniiz tam anlamiyla istenilen diizeyde
olamamasi, fosil enerji kaynaklarina olan bagimliligin devam etmesi
AB-Tiirkiye agisindan bilinmektedir. Bu durumlari en aza indirmek
amaciyla yenilenebilir enerji kaynaklarinin tiretimini ve kullanim
alanlarin1 ¢ogaltmak, kiiresel 1smnma, iklim degisikligi, cevre
sorunlarin1 minimize etmek, enerji Uiretiminden tliketimine kadar
tim siireclerde uluslararasi alanda her iilke enerjide birlikte ortak
politikalar ile olumlu sonuclar alacaktir.
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BOLUM I1I

Ekonomik Karmasikhigi Coziimlemek: G20
Ulkelerinin Karsilastirmah Analizi

Emre AKUSTA!

Giris

Bazi tlkeler neden zengin, bazilar1 ise yoksul? Bu soru uzun
yillardir arastirmacilar i¢in 6nemli bir merak konusu olmustur.
Gelismislik farklarin1 anlamak icin g¢esitli faktorler, Ornegin
kurumlar, teknoloji, insan sermayesi ve sosyal sermaye iizerinde
durulmustur. Ancak, ekonomik refahin tek bir faktore
indirgenemeyecek kadar karmasik oldugu anlasiimistir. Ulkeler
arasindaki gelismislik farklarin1 anlamak ve bu farklarin nedenlerini
aciklamak i¢in sadece geleneksel ekonomik gostergelere bakmak
yeterli olmayabilir. Zira ekonomik sistemler, iiretim kapasitesi,
ticaret yapisi ve teknolojik cesitlilik gibi pek ¢ok karmasik faktdrden
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etkilenmektedir. Bu baglamda, ekonomik yapimin c¢esitliligi ve
sofistikasyonu gibi unsurlar1 dikkate alan daha kapsamli dlgiitlere
ihtiya¢c duyulmaktadir. Ekonomik karmasiklik endeksi (ECI), bu
kapsaml1 yaklagimi benimseyen ve bir {ilkenin ekonomik yapisinin
dinamiklerini ayrintili bir sekilde analiz etme olanagi sunan modern
bir arag¢ olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Ekonomik karmasiklik endeksi, bir tilkenin ekonomik yapisini
karmasiklik ve cesitlilik perspektifinden degerlendiren modern bir
Olciittiir. Bu endeks, iilkelerin iirettigi ve ihrac ettigi {riinlerin
niteligini analiz ederek, ekonomik yapinin genel dinamiklerini
ortaya koymay1 amaclar. Hesaplama siirecinde, iilkelerin ticaret
verileri temel alinir. Bir iilkenin ihrag¢ ettigi tirlinlerin gesitliligi ve
bu iirlinlerin kiiresel ticaretteki karmagsiklik diizeyi, endeksin temel
bilesenleridir. ECI, bu iki faktorii iliskilendirerek bir {tlkenin

ekonomik kapasitesini ve rekabet giiclinii degerlendirir.

ECI’nin teorik altyapisi, karmagik iriinlerin yalnizca
ekonomik olarak gelismis ve sofistike liretim yapisina sahip iilkeler
tarafindan iretilebilecegi varsayimina dayanir. Bu cercevede, bir
iilkenin ekonomik karmagsiklig1 hem trettigi Uriinlerin gesitliligiyle
hem de bu iriinlerin iretiminde kullanilan bilgi ve teknoloji
diizeyiyle iliskilendirilir. Uriin cesitliligi, bir iilkenin ihra¢ ettigi
iirlinlerin sayisini ve bu iirlinlerin farkl sektorlerdeki temsilini ifade
eder. Ote yandan, iiriin karmasiklig1, bu iiriinlerin {iretim siireclerinin
bilgi yogunlugu ve teknolojik sofistikasyonu ile tanimlanir.
Karmagik iriinlerin iretimi, genellikle ileri diizeyde bilgi,
uzmanlasmis is giicli ve teknolojik altyap1 gerektirir (Hausmann ve
ark., 2013).
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ECI’nin hesaplanmasinda kullanilan yontemler, matris bazl
bir modele dayanir. Bu model, iilkeler ile ihrag¢ ettikleri tUriinler
arasindaki karsilikl1 bagimlilig1 analiz eder. i1k asamada, bir iilkenin
uriin ¢esitliligi ve ihrag ettigi {rlnlerin diinya genelindeki
karmasiklik diizeyleri hesaplanir. Ikinci asamada, bu bilgiler
matematiksel bir model kullanilarak birlestirilir ve sonucta her iilke
icin bir ECI degeri elde edilir (Hausmann ve ark., 2013). Bu siireg,
tilkelerin ekonomik yapilar1 arasindaki farkliliklar1 anlamak ve

degerlendirmek i¢in giiclii bir ara¢ sunar.

Ekonomik karmagiklik endeksi, geleneksel ekonomik
gostergelerin  Otesinde bir analiz sunarak, {lkeler arasindaki
farkliliklar1 anlamada ve ekonomik politika gelistirmede énemli bir
ara¢ olarak one ¢ikmaktadir. ECI’nin yiiksek olmasi, bir iilkenin
kiiresel ekonomideki konumunu, rekabet giiciinii ve siirdiirtilebilir
kalkinma potansiyelini olumlu yonde etkiler. ECI’nin yiiksek oldugu
iilkeler, iiretim ve ihracat yapilarini c¢esitlendirmis, teknolojiye
dayali katma degerli iirlinler {iretebilen, ayn1 zamanda ekonomik
esneklik ve dayanikliliga sahip iilkelerdir. Diisiik bir ECI degeri ise,
bir iilkenin daha az gesitlenmis ve diisiik teknoloji igeren iiriinler
ithrag ettigini gosterir (Sysoyeva ve Bielova, 2020; Ivanova ve ark.,
2020).

Yiiksek ekonomik karmasiklik, bir iilkenin kiiresel pazarlarda
rekabet giiclinii artirir. Japonya, Almanya ve Giiney Kore gibi
tilkeler, ekonomik karmagiklik endeksinde en iist siralarda yer
almaktadir. Bu {tlkelerin miihendislik, teknoloji ve yiiksek katma
degerli iirlinlerdeki tstilinliikleri, onlara uluslararasi ticarette onemli
avantajlar saglamaktadir. Yiksek karmagiklik seviyesi ayni
zamanda siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin de temel taslarindan
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biridir. Cesitlenmis ve karmasik ekonomik yapilar, digsal soklara
kars1 daha dayaniklidir. Ornegin, kiiresel krizler sirasinda, yiiksek
ekonomik karmasikliga sahip iilkelerin ekonomilerinin daha az zarar
gordiigii sikca gdzlemlenmistir. Uretim ve ihracat yapilarinim bir
sektdre ya da tirline bagimli olmamasi, bu iilkelerin daha dengeli bir
ekonomik yap1 silirdiirmesini saglamaktadir. Bunun yani sira,
ekonomik karmasiklik endeksinin yiiksek olmasi, o lilkenin yenilik¢i
bir ekonomi oldugunu da gosterir. Yiiksek teknoloji sektorlerine
yapilan yatirimlar, Ar-Ge faaliyetlerinin yayginlig1 ve bilgi yogun
sektorlerin ekonomiye entegrasyonu, karmasiklik seviyesini artiran
temel unsurlardir. Bu tiir ekonomiler, istihdam olanaklarini da artirir
ve daha nitelikli isgiicii talep eder. Egitimli bireyler i¢in daha fazla
firsat sunan bu yapilar, ayn1 zamanda toplumsal yasam standartlarini
da yiikseltir (Ivanova ve ark., 2020).

Yiiksek ekonomik karmasiklik, cevresel siirdiriilebilirlik
acisindan da onemli avantajlar sunar. Karmagik iretim siireglerine
sahip {iilkeler, genellikle daha az enerji yogun sektorlere sahiptir ve
cevre dostu iiretim yoOntemlerini benimsemekte daha basarilidir.
Almanya ve Japonya gibi iilkeler, enerji verimliligi ve yenilenebilir
enerji  alamindaki  yatinmlariyla, c¢evresel siirdiiriilebilirlik
konusunda da ornek teskil etmektedir. Diger taraftan, bu durum
diisiik ekonomik karmasiklik seviyesine sahip tilkeler i¢in ciddi bir
kirilganlik kaynagidir. Brezilya, Arjantin ve Suudi Arabistan gibi
tilkeler, genellikle hammadde ve diisiik katma degerli {irlinlere
dayal1 ihracat yapilar1 nedeniyle fiyat dalgalanmalarina ve kiiresel
talep degisikliklerine karst daha savunmasizdir. Ekonomik
karmasikligin  artirilmasi, bu iilkelerin ekonomik yapilarini

cesitlendirmelerine, dis ticaret dengelerini giiglendirmelerine ve
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kiiresel ekonomide daha giiclii bir konum elde etmelerine yardimci
olacaktir. Cin’in, 1995 yilindan itibaren iiretim kapasitesini ve
teknoloji yatirimlarin artirarak diistik karmasiklik seviyesinden orta
ve yiiksek seviyelere gegisi, bu siirecin somut bir 6rnegidir (Peng ve
ark., 2022; Balsalobre-Lorente ve ark., 2024).

Tiirkiye gibi orta karmasiklik seviyesine sahip iilkeler,
endekslerini gelistirme potansiyeline sahiptir. Tilrkiye’nin sanayi
sektoriindeki cesitlilik, yenilenebilir enerjiye yapilan yatirimlar ve
teknolojiye entegrasyon gabalari, bu siralamada yiikselme agisindan
umut vericidir. Ancak bu siiregte, daha fazla yenilik¢i politika
gelistirilmesi, egitim ve nitelikli iggiicline yatirim yapilmasi
gerekmektedir. Benzer sekilde, Brezilya ve Endonezya gibi iilkelerin
ekonomik reformlar yoluyla iiretim yapisini gesitlendirmesi ve bilgi
yogun sektorlere yonelmesi, ekonomik karmasikliklarini artirma
yolunda kritik adimlar olacaktir.

Sonug olarak, yliksek karmagiklik seviyesine sahip ilkeler,
ekonomik dayaniklilik, rekabet giicii ve siirdiiriilebilirlik acisindan
birgok avantaja sahiptir. Diislik karmagsiklik seviyesindeki tilkeler ise
yenilik¢i iiretim yapilar1 gelistirerek bu avantajlart yakalama
firsatina sahiptir. Bu baglamda, ekonomik karmasiklik sadece bir
ekonomik performans gostergesi degil, ayn1 zamanda uzun vadeli
refahin, sosyal istikrarin ve c¢evresel sirdiiriilebilirligin  bir
anahtaridir. Bu nedenle, her iilkenin kendi ekonomik yapisina uygun
stratejilerle bu alanda ilerleme kaydetmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.

G20 Ulkelerinde Ekonomik Karmasiklik Endeksi

Ekonomik karmasiklik, iilkelerin ekonomik faaliyetlerini
yiiksek ¢oziiniirliikte analiz eder. Bu yontem, iilkelerin ekonomik
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cesitliligini ve bilgi yogunlugunu 6lgmeyi amaclar. G20 iilkelerinin
2021 yilina ait ekonomik karmasiklik endeksi verileri, iilkelerin
ekonomik yapilar arasindaki farkliliklar1 anlamamiza yardimci olur.
Bu veriler, tilkelerin bilgi yogunluklarini ve teknoloji kapasitelerini
degerlendirme acisindan Onemli bir gosterge sunmaktadir. G20
iilkelerinin ekonomik karmagiklik endeksi Sekil 1'de sunulmustur.
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Sekil 1: 2021 yili ekonomik karmagiklik endeksi verileri.

Sekil 1°de sunulan G20 {ilkelerine dair 2021 yili ekonomik
karmasiklik endeksi verileri, iilkeler arasindaki ekonomik ¢esitlilik
ve bilgi yogunluguna dair ¢arpici bilgiler sunmaktadir. Ornegin,
Japonya ve Kore en yiiksek ECI skorlarina sahiptir. Bu yiiksek
skorlar, bu tilkelerin karmasik ve ¢esitlendirilmis bir tiretim yapisina
sahip olduklarin1 ve ileri teknoloji gerektiren sektorlerde etkin
olduklarm gosterir. Ozellikle bu iki iilkenin ECI skorlarinin yiiksek
olusu, bilgi ve teknoloji yogun iiriinlerin {iretiminde basarili

olduklarini, dolayisiyla ekonomilerinin diinya ¢apinda rekabetgi ve
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yenilik¢i oldugunu ortaya koyar. Almanya ve Birlesik Krallik ise,
sirastyla ticlincii ve dordiincii siralarda yer almakta olup, giiglii
sanayi yapilar1 ve yiiksek teknolojiye dayali hizmet sektorleriyle
dikkat ¢eker. Almanya’nin sanayideki basarisi ve Birlesik Krallik’in
finansal hizmetlerdeki etkinligi, bu iilkelerin ekonomik karmasiklik
acisindan diinya genelinde gli¢lii pozisyonlara sahip oldugunu
gosterir. Bu durum, ekonomik karmasikli§in sadece iiretim degil,
hizmet sektoriindeki ¢esitlilik ve teknoloji kullanimiyla da iliskili

oldugunu dogrular niteliktedir.

Orta siralarda yer alan Cin, Fransa ve Italya gibi iilkeler,
nispeten yiiksek ekonomik karmasikliga sahip olmalarina karsin
Japonya ve Kore seviyesinde degillerdir. Bu {ilkeler, karmasik bir
ekonomik yapiya sahip olmakla birlikte, daha fazla bilgi yogunlugu
ve cesitlilik gerektiren alanlarda gelisim potansiyeline sahiplerdir.
Daha diisiik ECI skorlarina sahip olan Arjantin, Avustralya ve
Brezilya gibi iilkeler ise, iiretim yapilarinin daha sinirli bir ¢esitlilige
sahip oldugunu gostermektedir. Bu lilkelerde ekonomik faaliyetler
daha ¢ok dogal kaynaklar ve diisiik teknolojiye dayalidir. Ekonomik
karmagikligin diisiik olmasi, bu tlkelerin gelecekte daha yiiksek
teknoloji gerektiren sektorlere gecis yapmalarim1 zorlastirabilir.
Tirkiye, ECI siralamasinda orta-alt seviyede yer almaktadir.
Tiirkiye, tiretim yapisinda belli bir ¢esitlilige sahip olmakla birlikte,
daha karmasik ve bilgi yogun sektorlere gecis yapmasi
gerekmektedir. Tiirkiye'nin ekonomik karmagikligini artirmasi,
stirdiiriilebilir kalkinma ve uluslararast rekabet giiciinii artirma
yolunda 6nemli bir adim olacaktir.

Gelismis iilkeler daha yiiksek, gelismekte olan iilkeler ise daha
diisik ECI skorlarina sahip olma egilimindedir. Bu durum,
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ekonomik karmasiklik ile gelismislik diizeyi arasinda gii¢lii bir iliski
oldugunu gosterir (Ivanova ve ark., 2020). Dolayisiyla, ekonomik
karmagiklik sadece bir akademik kavram degil, aym1 zamanda
iilkelerin kalkinma politikalarint gekillendiren bir rehberdir. G20
iilkelerinin ECI verileri incelendiginde, ekonomik karmasikligin
iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmalar1 agisindan
onemli bir faktor oldugu acgike¢a goriilmektedir.

Literatiir incelemesi

Ekonomik karmagsiklik endeksi, bir iilkenin ekonomik
yapisinin gesitliligi ve karmagsikligi hakkinda bilgi saglayan 6nemli
bir gostergedir. Literatiirde, ECI'nin ekonomik biiyiime, ticaret,
cevresel siirdiiriilebilirlik ve dogal kaynak yonetimi gibi pek ¢ok
alandaki etkileri farkli a¢ilardan ele alinmustir. Bu calismalar,
ECP’nin {ilkelerin ekonomik yapisinin ¢esitli faktorler {izerindeki

etkilerini anlamak i¢in kapsamli bir bilgi taban1 sunmaktadir.

Ekonomik karmasiklik ve ¢evresel siirdiiriilebilirlik arasindaki
iliski, son yillarda 6nemli bir aragtirma konusu haline gelmistir. Bazi
caligmalar, ekonomik karmasikligin karbon emisyonlar: tizerindeki
olumlu etkilerini ortaya koyarken, digerleri bu iliskinin farkl
baglamlarda degisebilecegini vurgulamaktadir. Ornegin, Romero ve
Gramkow (2021), ekonomik karmasikligin iiretim siireclerindeki
teknolojik dontigiimle karbon emisyonlarin1 %23 oraninda
azaltabilecegini belirtmistir. Bu bulgu, daha karmasik iiretim
stireclerinin ¢evreye daha az zarar veren tirlinler ortaya koydugunu
ve bu siireglerin karbon nétrlik hedeflerini  destekledigini
gostermektedir. Buna karsin, Boleti ve ark. (2021), ekonomik
karmagikligin diisiik seviyelerde cevresel kirliligi artirabilecegini,

ancak belirli bir esik seviyesinden sonra g¢evreye olan olumsuz
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etkilerinin azaldigimi bulmustur. Bu, ekonomik karmasiklik ve
cevresel etkiler arasindaki iligkinin ters U seklinde oldugunu ortaya
koyan Cevresel Kuznets egrisi (EKC) hipotezini desteklemektedir.
Neagu (2019) ve Pata (2021) da benzer sonuglar elde etmis ve
ekonomik karmagikligin  baglangigta karbon emisyonlarini
artirabilecegini ancak esik degeri asildiginda emisyonlari
azaltabilecegini one siirmiistiir. Ozellikle yenilenebilir enerji
tiketimiyle desteklenen ekonomik  karmasiklik, cevresel
strdiiriilebilirlige katki saglamaktadir (Dogan ve ark., 2021). Bu
bulgular, ekonomik karmasikligin karbon nétrlikk hedeflerine
ulagmada kritik bir ara¢ olabilecegini gostermektedir. Cevresel
politikalar baglaminda, ekonomik karmasiklik, yenilenebilir enerji
kullanimim tesvik ederek karbon emisyonlarini azaltmada 6nemli
bir rol oynar. Bunun yani sira, Wang ve ark. (2021), yenilenebilir
enerji kullantminin ekonomik karmasiklikla birlikte
degerlendirildiginde karbon salimimimi azaltmada etkili bir arag
oldugunu belirtmistir. Bu bulgular, ¢evresel politikalarin ekonomik
karmagiklik perspektifinden tasarlanmasi gerektigini
vurgulamaktadir.

Ticaret ve ekonomik karmasiklik arasindaki iliski, iilkelerin
thracat portfoylerinin ¢esitliligi ve karmasiklig1 agisindan 6nemli bir
inceleme alanidir. Krishna ve Levchenko (2009), karmasik tiriinlerin
tiretiminde kullanilan girdilerin ¢esitliliginin ticaret iizerindeki
olumlu etkilerini vurgulamistir. Daha karmasik iiriinlerin tiretimi,
yalnizca ekonomik biiyiimeyi desteklemekle kalmaz, ayn1 zamanda
ticaretin istikrarini artirarak digsal soklara karst dayanikliligi da
giiclendirir. Ozellikle, yiiksek gelirli iilkelerde ticaretin karmasik

iriinlere odaklanmasimin ihracat volatilitesini azalttig1 ve ticaret
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dengelerini olumlu etkiledigi belirtilmistir. Canh ve Thanh (2022),
diisiik gelirli tilkelerde ise ekonomik karmasikligin ticaret iizerinde
daha simirh etkiler yaratabilecegini bulmus ve bunun nedenini, bu
tilkelerdeki diigiikk altyapt ve sinirli inovasyon kapasitelerine
baglamistir. Ote yandan, Stojkoski ve Kocarev (2017), Avrupa
iilkelerinde ECI'nin ticaret hacmini artirici etkilerini ortaya koyarak,
karmagik {irtinlerin kiiresel piyasalarda yiiksek talep gordiigiint
belirtmistir. Bu caligsmalar, ekonomik karmasikligin ticaret yapisini
ve yOniini anlamak i¢in Onemli bir degisken oldugunu

gostermektedir.

Literatiirde ekonomik karmasikligin biiylime {izerindeki
etkileri de genis bir sekilde tartisilmistir. Hidalgo ve Hausmann
(2009), ekonomik karmasikligin bilgi yogun fiiretim siireclerini
tesvik ederek ekonomik biiytimeyi destekledigini ne siirmiistiir. Bu
baglamda, ekonomik karmasiklik, bir iilkenin inovasyon
kapasitesini artirarak siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeye katkida
bulunmaktadir. Ozellikle yiiksek gelirli iilkelerde, karmagik
driinlerin {iretimi ve ihracati ekonomik biiylimeyi daha giiglii bir
sekilde desteklemektedir (Du ve O’Connor, 2019). Ancak, diistik
gelirli tilkelerde ekonomik karmagikligin biiylime tizerindeki etkileri
daha karmasiktir. Canh ve Thanh (2022), ekonomik karmagikligin
diisiik gelirli tilkelerde biiylimeyi desteklemek icin yeterli altyapiya
ve bilgi yogun iiretim kapasitesine ihtiya¢ duydugunu belirtmistir.
Benzer sekilde, Tabash ve ark. (2022), Afrika iilkelerinde ekonomik
karmagikligin biiytimeyi olumlu yonde etkiledigini ancak bu etkinin,
dogal kaynak yonetimi ve kurumsal kalite gibi faktorlere bagl
oldugunu gostermistir. Bu bulgular, ekonomik karmasikligin tilkeler

--69--



arasinda farkli sekillerde etkiler yarattigini ve politika yapicilarin bu
farkliliklar1 dikkate almas1 gerektigini ortaya koymaktadir.

Ekonomik karmasiklik ve dogal kaynak yonetimi arasindaki
iliski, ozellikle dogal kaynak zengini iilkeler icin Onemli bir
inceleme alanidir. Saud ve ark. (2023), ekonomik karmagikligin
dogal kaynaklarin ekonomik faydasini artirmada 6nemli bir kanal
oldugunu vurgulamistir. Bu ¢alisma, bilgi tabanli iiretim siireclerinin
dogal kaynaklarin ekonomik biiylimeye katkisini artirabilecegini
gostermektedir. Ancak, dogal kaynaklarin kotlii yonetilmesi,
ekonomik karmasiklik artisin1 sinirlayabilir ve biliylime iizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir (Rahim ve ark., 2021). Ozellikle Afrika
iilkelerinde, kurumsal kalite ve politik istikrar, ekonomik
karmagikligin dogal kaynaklar tizerindeki etkisini belirleyen kritik
faktorler olarak one ¢ikmaktadir (Epo ve Nochi Faha, 2020).

Literatirde ekonomik karmagsiklik endeksi, ekonomik
biiylime, ticaret, cevresel siirdiiriilebilirlik ve dogal kaynak yonetimi
gibi pek ¢ok alanda Onemli etkiler yaratmaktadir. Bu etkiler,
iilkelerin gelir seviyeleri, kurumsal altyapilar1 ve yenilenebilir enerji
kullanim kapasitelerine bagli olarak farklilik gostermektedir.
Literatiirdeki bu bulgular, ekonomik karmasikligin yalnizca
ekonomik performansi degil, ayn1 zamanda cevresel ve toplumsal
strdiiriilebilirlik hedeflerini de etkileyen ©onemli bir degisken
oldugunu gostermektedir. Bu nedenle, ekonomik karmagikligin
artirllmasina yonelik politikalar, iilkelerin uzun vadeli kalkinma

hedeflerinin bir pargasi olarak degerlendirilmelidir.
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Yontem

Bu caligma, G20 iilkeleri ekonomik karmagiklik endeksine
gore kiimelendirmektedir. G20 {ilkeleri, diinya ekonomisinde biiyiik
bir paya sahiptir ve ekonomik yapilar1 cesitlidir. Bu nedenle,
iilkelerin teknoloji yogunluklar1 ve iiretim kapasiteleri arasindaki
farklar1 analiz etmek igin ideal bir grup olusturmaktadir. Ekonomik
karmasiklik endeksi, bir {ilkenin {iretim ve ihracat yapisinin ne kadar
karmasik ve teknolojik ¢esitlilige sahip oldugunu 6lcer. G20 tilkeleri
arasinda bu endekse dayali yapilacak bir kiimelendirme, kiiresel
ekonomik yapiy1 anlamak i¢in degerli bilgiler sunabilir.

Analiz  kapsaminda 1995-2021 yillarina ait  veriler
kullanilmigtir. Veriler, erisilebilirlik durumuna gore secilmistir. Bu
sayede, iilkeler hem kiimeler halinde hem de yillara gore
karsilastirmali olarak incelenmistir. Calismada kullanilan yontemler
Z-skor normalizasyonu, dendrogram analizi, Silhouette katsayisi ve
Hiyerarsik Kiimelendirme'dir. Bu yontemlerin detaylari ve se¢im
nedenleri asagida agiklanmaktadir.

Z-Skor Normalizasyonu: Farkli yillar ve iilkeler i¢in elde
edilen ekonomik karmagsiklik endeksi degerleri arasinda belirgin
Olcek farkliliklart bulunmaktadir. Bu durum, kiimelendirme
analizinde her {ilkenin degerini dengeli bir sekilde
degerlendirebilmek  i¢in  verilerin  normalize  edilmesini
gerektirmistir. Z-skor normalizasyonu ile veriler, ortalamas1 0 ve
standart sapmast 1 olacak sekilde doniistiiriilerek ayni Olgege
getirilmistir. Bu sayede, her iilkenin endeks degeri yillik
ortalamadan ne kadar sapma gosterdigi dikkate alinarak analiz
edilmistir. Z-skor normalizasyonu, verilerin u¢ degerlere kars1 daha

dayanikli hale gelmesini saglamis ve kiimelendirme islemi icin
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uygun bir veri yapist sunmustur (Lobova ve ark., 2019; Mohapatra
ve ark., 2022).

Dendrogram Analizi: Kimeler arasi iligkileri daha iyi
anlayabilmek ve ilkeler arasindaki hiyerarsik  yapiy1
gozlemleyebilmek i¢in  dendrogram analizi  kullanilmistir.
Dendrogram, iilkelerin ekonomik karmasiklik profillerine gore ne
kadar benzer veya farkli olduklarin1 gorsellestirmekte etkili bir
aragtir. Ayrica dendrogram yardimiyla kiimeler arasi mesafelere
gore belirli bir yiikseklikte yatay bir kesim yapilarak uygun kiime
sayist secilmistir. Bu yaklasim, Hiyerarsik Kiimelendirme
yonteminde kiimelenme yapisini1 gorsel olarak degerlendirmek igin
kullanilmistir (Ma ve ark., 2018; Sangaiah ve ark., 2022).

Silhouette Katsayisi: Calismada dendrogram analizinin
ardindan belirlenen kiime sayisinin uygunlugunu test etmek icin
Silhouette katsayist kullanilmistir. Silhouette katsayisi, her veri
noktasinin kendi kiimesine olan yakinlig: ile diger kiimelere olan
uzaklig1 arasindaki farki 6lgerek kiimelenme kalitesini degerlendirir.
Silhouette katsayis1 -1 ile +1 arasinda degerler alir. Daha biiytlik
degerler, kiimelenmelerin daha iyi bir ayrim sagladigin1 gosterir
(Grigoras ve Scarlatache, 2015; Gostkowski ve ark., 2021). Bu
caligmada, farkl kiime sayilar1 i¢in Silhouette katsayis1 hesaplanmis
ve en yiiksek degeri veren kiime sayis1 belirlenmistir. Bu, kiimelerin
homojenligini ve kiimelenme basarisin1 degerlendirmede énemli bir

oOl¢iit saglamstir.

Hiyerarsik Kiimelendirme: Kiimelendirme islemi igin
Hiyerarsik Kiimelendirme yontemi tercih edilmistir. Bu yontem,
ozellikle veri yapisinin dogal bir hiyerarsiye sahip olabilecegi
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durumlarda etkili bir yontemdir. Her adimda, kiimeler arasindaki
toplam varyans1 minimize edecek sekilde birlestirmeler yapilarak
Ward baglanti metodu kullanilmistir. Bu yoOntem, verilerin
kiimelenme yapisinin belirgin olmadig1 durumlarda esnek bir ¢6ziim
sunmakta ve dendrogram yardimiyla kiime yapisinin gorsel bir
ifadesini saglamaktadir (Kantar, 2016; Deviren ve Deviren, 2016;
Altuntas, 2022). Calismada 3 kiimeli bir ayrim yapilmistir. Elde
edilen kiimeler ekonomik karmasiklik diizeyine gore "diisiik", "orta"
ve "yiiksek" seklinde siniflandirilmistir. Hiyerarsik Kiimelendirme,
her iilkenin benzerlik seviyesine gore gruplandirilmasini saglamakla
birlikte, kiime sayisinin veri yapisina gore belirlenmesine olanak
tanimistir.

Bulgular

Bu ¢alismada G20 iilkeleri ekonomik karmasiklik endeksine
gore kiimelendirilmistir. Calismanin bu boliimii, G20 iilkelerinin
ekonomik karmasiklik endeksine dayali olarak gergeklestirilen
analizlerin bulgularin1  sunmaktadir. Calismanin  devaminda,
iilkelerin ekonomik karmagiklik seviyelerine gore kiimelere ayrilma

stireci ve bu kiimelerin temel 6zellikleri sirasiyla ele alinmustir.
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Sekil 2: Kiimelere gore silhouette katsayilari.

Sekil 2’de farkli kiime sayilar1 i¢in Silhouette Skorlar
gosterilmektedir. Silhouette Skoru, bir kiimeleme ¢oziimiiniin
kalitesini 6lgmek i¢in kullanilan bir metrik olup, kiimeler arasindaki
ayrismay1 ve kiimelerin igindeki tutarliligi degerlendirmeye olanak
tanir. Grafige bakildiginda, kiime sayist 3 oldugunda Silhouette
Skoru en yiliksek degere ulasmaktadir. Bu durum, verilerin {ig
kiimeye ayrilmasinin diger alternatiflere gore daha iyi bir ¢oziim
sundugunu gostermektedir. Iki kiime kullanildiginda skor diisiik
kalirken, 4 ve daha fazla kiime kullanildiginda da skor giderek
diismektedir. Bu, daha fazla kiime sayisinin verileri gereksiz yere
bolerek kiimeler arasindaki netligi azalttigin1 ve ¢6ziimiin kalitesini

diisiirdiigiinii isaret etmektedir.

Calismada verilerin 3 kiimeye ayrilmasi kararlagtirilmis ve

analizlere bu sekilde devam edilmistir. Bu nedenle, bu kiimelerin
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hiyerarsik iligkilerini daha detayli gormek i¢in dendrogram
olusturulmustur. Dendogram sonuglar1 ¢alismanin devaminda yer

almaktadir.
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Sekil 3: Dendrogram ile kiimeler arasi benzerlikler.

Sekil 3’te, G20 iilkelerinin ekonomik karmasiklik endeksi
degerlerine gore kiimeler aras1i benzerlikler dendrogram ile
gosterilmektedir. Dendrogram, {ilkeler arasindaki benzerlik ve
farkliliklar1 gdsteren bir hiyerarsik yap1 sunar. Ulkeler, benzer
ozelliklere sahip olduklar1 6l¢iide ayni kiimede gruplanmistir. Bu
kiimeler arasindaki mesafe, {ilkeler arasindaki farkliliklarin
biiytikliigiinii ifade eder. Dendrogramdaki dikey mesafe (ylikseklik),
kiimeler arasindaki farkliligm boyutunu gostermektedir. Ornegin,
Japonya ile Hindistan gibi iilkeler arasinda oldukga biiyiik bir mesafe

bulunmaktadir. Bu durum, bu iki tilkenin ekonomik yapilar1 arasinda
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cok bilyiik farklar oldugunu ortaya koymaktadir. Ote yandan,
Tiirkiye ile Hindistan gibi llkeler arasinda daha kisa bir mesafe
bulunmaktadir. Bu durum ise Tiirkiye ile Hindistan’in benzer
ekonomik 6zelliklere sahip olduklarini gostermektedir.

Birinci kiime, genellikle ekonomik karmasiklik seviyesi diisiik
veya orta seviyelerde olan tilkeleri igermektedir. Hindistan, Tiirkiye,
Brezilya, Rusya, Suudi Arabistan ve Giiney Afrika gibi {ilkeler bu
gruba dahildir. Bu iilkelerin ortak 6zelligi, genellikle hammadde
ihracatina dayali ekonomik yapilarinin olmasi ve {iretim siireglerinde
diisiik teknoloji kullanmalaridir. Ornegin, Suudi Arabistan'n
ekonomisi biiylik 6l¢iide petrol ihracatina dayanirken, Brezilya tarim
ve dogal kaynak ihracatinda 6n plandadir. Hindistan ve Tiirkiye ise
sanayilesme yolunda ilerlemelerine ragmen, hala ekonomik
karmasiklik a¢isindan daha gelismis iilkelerin gerisinde kalmaktadir.
Bu iilkelerin diisiik ve orta diizeydeki ekonomik karmasikligi,
kiiresel rekabet giiclerini sinirlamakta ve ekonomik soklara karsi
kirilganliklarimi artirmaktadir. Ancak, bu iilkeler sanayi yapilarini
cesitlendirerek ve bilgi yogun sektorlere yatirim yaparak ekonomik
karmasikliklarint artirma potansiyeline sahiptir. Bu nedenle,
inovasyonun tesvik edilmesi, nitelikli is giliciiniin gelistirilmesi ve
katma degerli iiretime odaklanilmasi, bu kiimenin yiikselmesi i¢in

kritik Gneme sahiptir.

Ikinci kiime, ekonomik karmasiklik agisindan orta seviyede
yer alan iilkeleri temsil eder. Cin, Meksika ve Kore gibi iilkeler bu
grupta yer almakta olup, sanayi ve iiretim ¢esitliligi agisindan birinci
kiimeden daha ileri bir seviyededir. Bu iilkeler, teknolojik gelisime
ve daha karmagik iiretim siire¢lerine 6nemli yatirimlar yapmislardir.
Ozellikle Cin, son yillarda gerceklestirdigi sanayi doniisiimii ve
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teknolojiye dayali liretim yapisiyla bu kiimenin en dikkat ¢ekici
iilkesi olmustur. ileri teknoloji iiriinlerinde kiiresel lider konumuna
yiikselen Cin, ayn1 zamanda genis bir ihracat portfoyii ile kiiresel
ekonomide 6nemli bir yer edinmistir (Breitenbach ve ark., 2022).
Kore, yart iletkenler, elektronik ve otomotiv sektorlerinde diinya
liderlerinden biri olarak, bu kiimede gii¢lii bir konuma sahiptir.
Meksika ise otomotiv ve elektronik sektorlerinde biiytliyerek, kiiresel
ticarette rekabetci bir yapiya ulasmistir. Bu iilkelerin ortak 6zelligi,
ekonomik karmasikliklarin1 artirirken, ayni zamanda retim
yapilarinda cesitliligi saglamalaridir. Ancak, bu iilkelerin gelismis
ekonomiler seviyesine ulasabilmeleri i¢in daha fazla yenilik¢i
teknolojiye yatirnm yapmalar1 ve yiiksek katma degerli iiriinlerin

iiretimine odaklanmalar1 gerekmektedir.

Uciincii kiime, J aponya, Almanya, Birlesik Krallik, Fransa ve
ABD bu grupta yer almaktadir. Bu iilkelerin ekonomileri, bilgi
tabanli iiretim siireglerine ve yliksek teknolojiye dayali sanayi
yapisina sahiptir. Japonya, miihendislik ve otomotiv sektorlerinde
kiiresel lider konumundadir. Almanya, endiistriyel iiretimdeki
yenilik¢i yaklagimlar1t ve makine miihendisligindeki iistiinliigii ile
one ¢ikmaktadir (Nicolas, 2013). ABD ise ileri teknoloji ve bilgi
ekonomisine dayali yapisiyla dikkat cekmektedir. Birlesik Krallik ve
Fransa, genellikle hizmet sektoriine dayali ekonomileri ile bu
kiimede yer almaktadir. Ancak, hizmet sektoriiniin agirhigi, bu
tilkelerin ekonomik karmasiklik endekslerinde bir miktar diisiis
yasanmasina neden olmustur. Buna ragmen, bu tilkelerin genis bir
ihracat portfoyiline ve sofistike tiretim siireglerine sahip olmalari,

kiiresel ticaretteki lider konumlarini siirdiirmelerini saglamaktadir.
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Dendrogram, iilkeler arasindaki benzerlikleri gorsel olarak
ortaya koyarken, bu gruplamanin altinda yatan iliskilerin detayl bir
sekilde incelenebilmesi ic¢in hiyerarsik kiimeleme ydntemi
kullanilmigtir.  Hiyerarsik  kiimeleme yOnteminin  sonuglari

caligmanin devaminda yer almaktadir.
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Tablo 1: G20 iilkelerinin karsilastirmali

1995 2005 2015 2021
EClI Sira Kiime ECI Sira Kiime ECI Sira Kiime ECI Sira Kiime
ABD 1.799 5 B 1.746 4 1.722 4 1.405 5 B
Almanya 2.422 2 B 2.282 2 B 2.306 2 B 1.937 3 3
Arjantin 0202 15 B 0147 17 B -0.144 18 B -0.198 18 B
Avustralya 0.111 16 B -0.136 19 B -0480 19 B 05499 19 B
Birlesik Krallik 1.876 3 3 1.829 3 1.648 5 1.613 4 B
Brezilya 0.840 9 0659 11 B 0199 13 B -0.165 17 B
Cin 0319 11 B 0758 10 W 1.251 9 1.327 8 B
Endonezya -0352 19 B -0.077 18 B -0.019 17 B -0.092 15 B
Fransa 1.853 4 B 1.526 6 1.440 6 1.336 7 B
Giiney Afrika 0305 12 B 0244 14 B 0094 15 B -0.148 16 B
Hindistan 0014 18 B 0239 15 B 0234 12 B 0478 13
Italya 1.651 6 B 1.464 7 1.439 7 1.348 6 B
Japonya 2.757 [ | 2.649 1 3 2.485 1 B 2.264 1 B
Kanada 0.975 8 0.882 O B 0577 10 B 0.579 12
Kore 1.040 7 1.683 5 2.097 33 2.038 2 B
Meksika 0.701 10 1.346 8 1.352 8 1.140 9 B
Rusya 0220 14 B 0554 12 B 0122 14 B 0192 14 B
Suudi Arabistan 0301 13 B 0227 16 W 0014 16 B 0.618 10
Tiirkiye 0087 17 B 0284 13 B 0463 11 | 0.613 11
Not: [, ve [ sirasiyla ekonomik karmasiklik diizeyi diisiik, orta ve yiiksek olan iilkeleri temsil etmektedir.
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G20 iilkelerinin ekonomik karmasiklik endeksine (ECI) gore
yapilan analiz, ilkelerin {retim yapilarimin, dis ticaret
dinamiklerinin ve teknoloji diizeylerinin zaman i¢inde nasil
degistigini ayrintili  bir sekilde ortaya koymaktadir. Bu
degerlendirme, 1995, 2005, 2015 ve 2021 yillarindaki endeks
degerlerini de igerecek sekilde, iilkelerin diisiik, orta ve yiiksek
ekonomik karmasiklik kategorilerine ayrilmasii saglamaktadir.
Asagida bu degisimler, belirgin endeks degerleri 1s181inda

yorumlanmustir.

1995 yilinda, Japonya (ECI: 2.757), acik ara en yiiksek
ekonomik karmasiklik diizeyine sahip iilke olarak one ¢ikmustir.
Bunu, Almanya (ECI: 2.422) ve Birlesik Krallik (ECI: 1.876) takip
etmistir. Bu donemde, Japonya'nin ileri teknolojiye dayali ihracati
ve mihendislik kabiliyetleri, liderliginin ana nedenlerindendir.
Almanya ise otomotiv ve makine tiretimi gibi sektorlerdeki
istiinliigliyle yiiksek karmasiklik kategorisinde yer almistir. Bunun
aksine, Brezilya (ECI: 0.840), Endonezya (ECI: -0.352) ve Arjantin
(ECI: 0.202) gibi iilkeler, daha diisiik karmasiklik seviyelerinde yer
almistir. Bu tilkeler, genellikle tarim ve hammadde ihracatina dayali
ekonomik yapilari nedeniyle diisilk seviyelerde kalmistir
(Krzywdzinski, 2021; Shah ve ark., 2023). Tiirkiye ise 0.087 ECI
degeriyle bu gruba dahil olmus, sanayilesme yolunda gelismekte
olan bir ekonomi olarak dikkat ¢ekmistir.

2005 yili, Cin'in yiikselisinin belirgin hale geldigi bir
donemdir. Cin'in ECI degeri 0.758'e ¢ikarak, daha diisiik karmasiklik
seviyesinden orta seviyeye gec¢is yaptigi gorilmiistir. Bu artis,
Cin'in diisiik maliyetli tiretimden yiiksek katma degerli iirlinlere
yonelmesiyle aciklanabilir (Breitenbach ve ark., 2022; El Khattab ve
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ark., 2024). Buna karsin, Avustralya (ECI: -0.136) ve Endonezya
(ECI: -0.077) gibi tilkeler diisiik karmasiklik kategorisinde kalmaya
devam etmistir. Dogal kaynak ihracatina bagimliliklari, bu tilkelerin
karmasiklik endeksinde ilerlemelerini sinirlamigtir. Ayni donemde,
Tiirkiye'nin endeks degeri 0.284'e yiikselerek orta karmasiklik
kategorisine yaklastig1 gdzlemlenmistir.

2015 yili, teknoloji odakl iilkelerin ekonomik karmasiklikta
yiikseliglerini siirdiirdiigli bir dénemdir. Kore (ECI: 2.097), biiyiik
bir sigrama yaparak {iciincii siraya yiikselmis, Japonya (ECI: 2.485)
ve Almanya (ECI: 2.306) gibi lider iilkeleri yakalamaya baglamistir.
Kore'nin bu basarisi, yari iletkenler, elektronik ve otomotiv gibi
sektorlerdeki yenilik¢i iiretim siiregleri ile iligkilidir. Cin'in
karmagiklik endeksi bu donemde 1.251'e yiikselmis, teknoloji
tabanli tlretim yapisimi giiglendirmistir (Nicolas, 2013). Ancak,
Brezilya (ECI: 0.199) ve Arjantin (ECI: -0.144) gibi {ilkeler,
ekonomik karmasiklik endeksinde diisiis gostermistir. Bu, bu
iilkelerin ekonomik reformlarinmi yeterince derinlestiremedigini ve

daha ¢esitli liretim yapilar1 olusturamadigini isaret etmektedir.

2021 yilina gelindiginde, Japonya hala 2.264 ECI degeriyle
lider konumda kalmistir. Ancak, Kore (ECI: 2.038) Almanya'y1
geride birakarak ikinci siraya yiikselmistir. Kore'nin bu basarisi,
yenilik¢i iiretim stiregleri ve yiiksek teknolojiye dayali ihracat ile
iligkilidir. Almanya ise 1.937 ECI degeriyle iigiincii siraya
gerilemistir. ABD'nin karmagiklik endeksinin 1.799'dan (1995)
1.405'e (2021) diismesi dikkat c¢ekicidir. Bu diislis, tretim
ekonomisinden hizmet ekonomisine gecisin bir sonucu olabilir.
Benzer sekilde, Birlesik Krallik (ECI: 1.613) da hizmet sektoriine
yogunlagsmasi nedeniyle siralamada diisiis yasamistir. Tiirkiye'nin
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ekonomik karmasiklik endeksi 0.613'e yiikselmis ve orta
karmasiklik kategorisindeki konumunu giiclendirmistir. Bu artis,
sanayi sektoriindeki c¢esitlilik ve yenilenebilir enerji yatirnmlariyla
iliskilendirilebilir. Ancak Brezilya (ECI: -0.165) ve Arjantin (ECI: -
0.198) gibi tilkeler hala diisiik karmasiklik diizeylerinde yer almakta
ve ¢esitlenmis bir ekonomik yap1 olusturmakta zorlanmaktadir.

Sonug olarak, G20 iilkelerinin ekonomik karmasiklik endeks
degerleri, kiiresel ekonomideki farklilagmalar1 ve {ilkelerin
ekonomik yapilarindaki ¢esitliligi net bir sekilde ortaya
koymaktadir. Yiiksek ekonomik karmasiklik diizeyine sahip iilkeler,
genellikle daha gelismis sanayi yapisina, yiiksek katma degerli
iiretim kapasitesine ve ¢esitlenmis ihracat yapisina sahiptir. Japonya,
Almanya ve Kore gibi tilkeler, bu 6zellikleriyle kiiresel ekonomide
lider konumlarini korurken, Cin, yenilik¢i iiretim yapisiyla bu gruba
katilma potansiyeli gostermektedir. Cin’in son yillardaki yiikselisi,
egitim, Ar-Ge harcamalar1 ve insan sermayesinin ekonomik

karmagiklig1 artirmada kritik bir rol oynadigin1 gostermektedir.

Yiiksek karmagiklik seviyelerine sahip iilkeler sadece
ekonomik alanda degil, sosyal ve g¢evresel alanlarda da bircok
avantaja sahiptir. Egitim ve yenilik¢i iiretim siiregleri, bu tilkelerde
daha nitelikli is giicii ve yiiksek yasam standartlari sunmaktadir.
Ayrica, cevresel siirdiiriilebilirlik agisindan da bu iilkeler one
cikmaktadir. Almanya ve Japonya gibi iilkeler, enerji verimliligi ve
cevre dostu iiretim silireclerini benimserken, enerji ihracatina bagimli
Suudi Arabistan gibi {ilkeler bu alanda daha biiyiik zorluklarla kars1
karstya kalmaktadir. Bununla birlikte, diisiik ekonomik karmagiklik
seviyesine sahip iilkeler, ekonomik kirillganliklarini azaltmak ve
kiiresel rekabette daha gii¢lii bir yer edinebilmek icin yapisal
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reformlara ihtiya¢ duymaktadir. Brezilya ve Arjantin gibi iilkeler,
iretim yapilarindaki cesitliligi artirarak ve bilgi yogun sektorlere
yonelerek ekonomik karmasikliklarin1 gelistirme potansiyeline
sahiptir. Tiirkiye gibi orta karmasiklik seviyelerinde yer alan tilkeler
ise sanayi cesitliligi ve yenilik¢i politikalarla bu siralamada
yiikselme potansiyelini tasimaktadir.

Sonuc ve Oneriler

Bu ¢alisma, G20 iilkelerinin ekonomik karmasiklik endeksine
dayali olarak kiimelendirilmesini amaglamistir. G20 filkeleri,
kiiresel ekonomideki biiyiik paylari ve ekonomik yapilarindaki
cesitlilik nedeniyle bu tiir bir inceleme icin ideal bir 6rneklem
olusturmaktadir. Calismada, 1995-2021 donemine ait veriler analiz
edilmis ve iilkeler arasindaki iiretim ve ihracat yapisindaki
farkliliklar detayli bir sekilde incelenmistir. Analiz sonucunda
verilerin {i¢ kiimeye ayrilmasiin en uygun ¢o6ziim oldugu
belirlenmis ve analizler bu dogrultuda derinlestirilmistir.

G20 iilkelerinin ekonomik karmasiklik endeksine gore yapilan
analiz, Ulkelerin iiretim kapasiteleri, teknoloji diizeyleri ve dis ticaret
dinamiklerindeki farkliliklar1 net bir sekilde ortaya koymustur.
Japonya, Almanya ve Kore gibi iilkeler, yiiksek ekonomik
karmagiklik seviyeleri ile kiiresel ekonomide lider konumda yer
almaktadir. Bu iilkeler, gelismis sanayi yapilari, katma degerli
triinlerin ihracatindaki giiclii performanslart ve yenilik¢i iiretim
stirecleriyle one ¢ikmaktadir. Kore'nin Ozellikle son yillarda
ylikselen ekonomik karmasiklik seviyesi, teknoloji odakli liretim ve
Ar-Ge yatirimlariin 6nemini gostermektedir. Cin’in orta seviyeden
yiiksek seviyeye dogru ilerlemesi, ekonomik reformlarin ve liretim

cesitliliginin uzun vadede nasil etkili sonuglar verebilecegine dair
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dikkat c¢ekici bir ornektir. Bununla birlikte, Tirkiye, Brezilya ve
Arjantin gibi lilkeler orta ve diisiik karmasiklik kategorilerinde yer
almis ve daha fazla cesitlenmis ekonomik yapilara ihtiyag
duyduklar goriilmiistiir. Tiirkiye, ekonomik karmasiklik endeksinde
orta seviyeye yaklagmis ve sanayi cesitliligi ile yenilenebilir enerji
yatirimlari sayesinde gelisim potansiyelini ortaya koymustur. Ancak
Brezilya ve Arjantin gibi iilkelerin, ekonomik kirilganliklarini
azaltmak ve kiiresel rekabette daha gii¢lii bir konum elde edebilmek
icin yapisal reformlara ve bilgi yogun sektorlere yonelmeleri
gerekmektedir.

Yiiksek ekonomik karmagiklik seviyelerine sahip {ilkelerin
yalnizca ekonomik alanda degil, sosyal ve ¢evresel alanlarda da
Onemli avantajlara sahip oldugu bircok caligmada ortaya
konulmustur. Bu iilkeler, genellikle daha nitelikli i giicli gerektiren
sektorlerde faaliyet gostermektedir ve bu durum hem is giicii
piyasasinin niteligini artirmakta hem de yasam standartlarinin
yiikselmesine katki saglamaktadir. Ornegin, Japonya ve Almanya
gibi ilkeler, yliksek teknoloji ve miihendislik alanlarinda diinya
lideri konumunda olup, bu alanlarda talep edilen ileri diizey bilgi ve
beceriler, egitim sistemlerini de giiclendiren bir etki yaratmaktadir.
Boylelikle, bu iilkelerde ekonomik karmasiklik ile insan
sermayesinin gelisimi arasinda gii¢lii bir bag kurulmaktadir.

Cevresel siirdiiriilebilirlik acisindan da yiiksek ekonomik
karmagiklik seviyesine sahip iilkeler, daha az enerji yogun iiretim
stireclerine ve ¢evre dostu teknolojilere yatirnm yapmaktadir.
Almanya, enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji teknolojileriyle
cevresel siirdiiriilebilirlikte oncii bir rol oynamaktadir. Japonya ise
karbon salinimini azaltmaya yonelik inovatif yaklasimlar1 ve temiz
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enerji ¢oziimleriyle dikkat cekmektedir. Bunun aksine, Suudi
Arabistan gibi enerji ihracatina bagimli iilkeler, ekonomik yapilarini
cesitlendirmedikleri siirece ¢evresel siirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulagsmada daha biiylik zorluklarla karsilasmaktadir. Bu durum,
ekonomik karmasikligin ¢evresel performans iizerindeki etkisinin
iilkelerin  ekonomik yapilarina baghh olarak farklilagtigim

gostermektedir.

Calismada elde edilen bulgular, ekonomik karmasikligin
artirllmasinin sadece ekonomik biiyiime ve kiiresel rekabet giicli
acisindan degil, ayn1 zamanda sosyal refahin gelistirilmesi ve
cevresel siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulagilmast agisindan da
stratejik bir oncelik oldugunu ortaya koymaktadir. Ekonomik
karmagikligin ytliksek oldugu iilkeler, kiiresel ekonomide daha giiclii
bir konum elde ederken, ayni zamanda toplumlarina daha
stirdiiriilebilir bir yasam sunma kapasitesine de sahiptir. G20
iilkelerinin ekonomik yapilarindaki farkliliklar, bu baglamda
ilkelerin kendi dinamiklerine uygun ekonomik politikalar
gelistirmesi gerektigini gostermektedir.

Tiirkiye gibi ekonomik karmasiklik seviyesinde orta diizeyde
yer alan iilkeler, sanayi yapisini g¢esitlendirmek ve yenilik¢i
politikalara odaklanmak suretiyle bu siralamada ylikselme
potansiyeline sahiptir. Ozellikle, yiiksek teknoloji igeren sektorlere
yonelik yatirimlarin artirilmasi, nitelikli is giliciiniin tesvik edilmesi
ve yenilenebilir enerji gibi ¢evre dostu iiretim siireclerinin
benimsenmesi, Tirkiye'nin ekonomik karmasikligin1 artiracak
onemli adimlardir. Brezilya ve Arjantin gibi daha diisiik ekonomik
karmasikliga sahip iilkeler ise iiretim yapilarini ¢esitlendirmeli, bilgi
yogun sektorlere yonelmeli ve bu siirecte kurumsal altyapilarini
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giiclendirmelidir. Bu iilkelerde, ekonomik karmasikligin artirilmasi,
hammadde ihracatina dayali kirilgan ekonomik yapiyr daha
dayanikli ve siirdiiriilebilir hale getirebilir.

Sonug olarak, bu ¢alisma, ekonomik karmasiklik endeksine
dayali analizlerin, kiiresel ekonomik dinamikleri anlamada degerli
bir ara¢ oldugunu ortaya koymaktadir. Ulkelerin ekonomik
karmasiklik seviyelerini artirmasi, siirdiiriilebilir biiyiime ve
kalkinma hedeflerine ulasmada hem ulusal hem de kiiresel dlgekte
kritik bir role sahiptir. Bu baglamda, ekonomik karmasikligin
artirtlmasi, gelecegin ekonomilerinin sekillendirilmesinde 6nemli
bir stratejik oncelik olarak degerlendirilmelidir.
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BOLUM IV

Tiirkiye’de Enflasyonun Makroekonomik
Belirleyicileri “Faktorler ve Dinamikler”

M. Hakan YALCINKAYA'

Giris

Tiirkiye, ekonomik tarihinde sik sik enflasyonla miicadele
etmek zorunda kalmus bir iilkedir. Ozellikle 1970'li yillardan itibaren
yiiksek enflasyon oranlari, ekonomik istikrari tehdit etmis ve politika
yapicilart  siirekli olarak enflasyonla miicadele stratejileri
gelistirmeye zorlamistir. Enflasyon, yalnizca ekonomik bir sorun
olarak kalmamis, ayn1 zamanda toplumsal ve siyasi istikrar1 da
olumsuz etkilemistir. Bu siiregte, ekonomideki dalgalanmalar mikro
ve makro diizeyde olumsuz etkiler yaratarak kisir dongiilere neden
olmustur.

1" Do¢. Dr., Manisa Celal Bayar Uni, IIBF., Ikdsat Bolimi,
mustafahakanyalcinkaya@gmail.com, ORCID:0000 0002 4818 4887
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Tiirkiye'nin enflasyonla miicadele siireci, politika yapicilarinin
dogru politikalar1 belirlemesi ve enflasyonun kokenini dogru bir
sekilde tanimlamasina baglidir. Enflasyonun genellikle talep
kaynakli veya maliyet kaynakli olmasi, bu miicadelede kullanilacak
politika araglarin1 dogrudan etkilemektedir. Talep kaynakli
enflasyonla basa ¢ikmak i¢in para politikalar1 ve mali politikalar
devreye girerken, maliyet kaynakli enflasyona karsi ise yapisal
reformlar ve rekabeti artirict 6nlemler 6ncelik kazanmaktadir.

Bu baglamda, Tiirkiye'nin enflasyonla miicadelesi, ekonomik
dinamikler, uygulanan politikalar ve dis etkenlerin etkisi altinda
sekillenmis; fiyat istikrarin1 saglama cabalari, ekonomik dengenin
temel taslarindan biri haline gelmistir.

1.Para Arz1 ve Enflasyon iliskisi

Para tiim toplumlarda, genel kabul gérmiis olan mal degeri
Olciisii, ortak bir hesap degerleme birimi, ortak satma ve satin alma
aract (Cetinkaya, 2018:12), itibar belirleyici bir giic ve servet

biriktirme aracidir.

Devletler, para arzin1 ve para politikalarini manipiile ederek
enflasyonist siiregler yaratabilir. Para arzinin enflasyon tizerindeki
etkisi, goz ard1 edilemeyecek bir gercek olup, ekonomik teorilerde
ve literatiirde uzun siiredir tartigilan bir konudur. Genel kani, para
arzindaki artigin enflasyonu tetikleyebilecegi yoniindedir; ancak bu
etkinin boyutu, diger etmenlere baglidir. Enflasyonun para arzindaki
bir artisa nasil tepki verdigi, ekonominin genel durumu, talep ve arz
kosullar1, yapisal Ozellikler ve diger faktorlere gore degisiklik
gosterebilir.
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Para arzindaki artisin enflasyon iizerindeki etkilerini anlamak

i¢in iki temel teori bulunmaktadir:

1. Monetarist Goriis: Monetaristler, para arzinin
enflasyon iizerinde dogrudan ve uzun vadeli bir etkisi
oldugunu savunurlar. Para arzindaki artisin, toplam
talebi artirarak fiyatlar1 yiikselttigini diistintirler. Bu
teoriye gore, para arzindaki kontrolsiiz bliyiime
enflasyonu artirabilir.

2. Keynesyen Goriis: Keynesyen iktisatgilar ise
enflasyonun sadece para arzina degil, ayn1 zamanda
toplam talep ve arza bagli olarak gelistigini savunurlar.
Para arzindaki artigin enflasyon yaratmasi igin
ekonominin tam istihdam seviyesine yaklasmasi ve
talebin artmasi gerektigini belirtirler. Eger ekonomi
durgunsa, para arzindaki artigin etkisi daha sinirh
olabilir.

Sonug olarak, para arzinin enflasyona etkisi karmasik bir
konudur ve bir¢ok faktdre baghidir. Bu nedenle, para politikasi
olusturulurken diger ekonomik degiskenlerin de dikkate alinmasi
onemlidir. Merkez bankalar1 genellikle enflasyonu kontrol etmek ve
ekonomik istikrar1 saglamak amactyla para politikalarini belirlerler.

2.Enflasyon ve Ekonomide Enflasyonun Dinamikleri

Enflasyonun diinya ekonomisindeki tarihsel gelisimi c¢ok
eski uygarliklara gitmekle beraber, biiylime ve enflasyon arasindaki
iliski daha ¢ok II. Diinya Savasi’ndan sonra ortaya ¢ikmustir. Ikinci
Diinya Savas1 dncesinde fiyatlar genel seviyesindeki dalgalanmalar
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ciddi boyutlarda olmadigindan Keynesyen yaklasimca bir sorun
olarak goriilmemistir (Artan, 2006: 3, Saragoglu, Ugurlu, 2010:58).

Enflasyon bir iilkede tiim mal ve hizmetlerin fiyatlar genel
seviyesinin diizenli ve siirekli artig gostermesi olarak tanimlanabilir.
Bu ytikselis ulusal paranin satin alma giictindeki ciddi bir diisiisii de
beraberinde getirecektir. Bagka bir degisle fiyatlar genel seviyesi
stirekli artarken tiiketicilerin alim giicii stirekli azalacaktir.
Piyasadaki bu olumsuz yap1 orta ve uzun dénemde tiiketicilerin ve
yatinmcilarin  karar alma yetisini de olumsuz etkileyecek ve
piyasanin tiim dinamikleri bozulmaya baslayacaktir. Piyasalarin
etkin calisabilmesi icin fiyat istikrarmin saglanmasi gereklidir
(Tonus, 2013: 152). Ayrica bir ekonomide tiim mal ve hizmet
fiyatlarinin genel diizeyinin siirekli olarak artmasi olarak tanimlanan
enflasyonda bazi mallarin fiyati degil genel olarak tim mal ve
hizmetlerin fiyatlar diizeyinin artmis ve bu artigin siirekli olmasi
gerekmektedir. Tek veya birka¢ malda goriilen fiyat artisina
enflasyon olarak kabul edilmez (Egilmez, 2024).

Ekonomistler ana enflasyonu ii¢ gurupta ele alir:
Talep Enflasyonu,

-Maliyet Enflasyonu,
-Yapisal Enflasyon,

Talep Enflasyonu: En basit ifadesiyle toplam talebin toplam
arzi1 gecmesi sonucunda fiyatlar genel seviyesinin ylikselmesidir. Bir
ekonomide toplam arz ve talebin Dbirbirini dengelemesi
gerekmektedir. Bu iki kavram tiretim, tiiketim, yatirrm ve gelir
dagilimi gibi bir¢ok unsuru da etkileyen iki 6nemli degiskendir.
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Talep artis1 ilk olarak fiyatlar genel seviyesini yiikseltir. Baska
bir degisle talep enflasyonu, arz yetersizliginin fiyat artis1 yolu ile
kapatilmasidir. Sonucta dis ticaret dengesi de bozularak dis ticaret
acigina neden olur ve paraya olan ihtiya¢ artar ve merkez bankasi
para basarak para arzi miktarini ciddi bir sekilde artirmak zorunda
kalir.

Ekonomide para arzinin artmasi, paranin piyasa degerinin yani
reel alim giicliniin azalmasina yol acar. Bu durum, ayni miktarda
parayla daha az mal ve hizmet satin alinabilmesine neden olur. Artan
talep karsisinda mal ve hizmetlerin fiyatlarinin yiikselmesiyle talep
enflasyonu ortaya c¢ikar. Paranin dolasimdaki miktarinin artisi,
tiketici harcamalarin1  artirirken, arzin  aymi hizda karsilik
verememesi fiyatlarin genel seviyesinde yiikselmelere sebebiyet
verir. Bu siireg, Ozellikle iiretim kapasitesinin sinirli oldugu
durumlarda daha belirgin hale gelir. Ayrica beklenti enflasyonun
gelecek donemlerde daha da hizlanacagr yoniinde ise efektif
talepteki koriikleyerek, harcamalar1 hizlandirir. Ulusal para
biriminden uzaklasma egilimi ve kredi alma egilimindeki ytikselisler
para arzini etkiler. Bu da talep enflasyonun hizlanarak devam
etmesine ve Onlenmesinin her giin zorlasmasimna neden olur.
(https://www.dunya.com/sozluk/talep-enflasyonu). Sonug olarak
ekonomide, fiyat hareketleri hakkinda bilgi akis1 ¢ok olumuz olmaya
basladig1 takdirde de enflasyonda ciddi sonuglar ortaya ¢ikar.

Maliyet Enflasyonu: Maliyet enflasyonu bir diger degisle arz
enflasyonu  olarak  bilinen iretilen {irlinlerde kullanilan
hammaddenin ve iiretim 6gelerinin fiyatlarindaki artislarin mal ve
hizmetlerin fiyat genel seviyesini artirmasi sonucu meydana gelen
iirlin fiyatinin artis1 dolayisiyla tiretim maliyetinin yiikselmesi olarak
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tanimlanabilir (Aykiri, 2008: 48). Firmalarin iiretimde kullandig:
temel girdi maliyetlerindeki artis ve kar amaci giiderek fiyatlari
artirmasi, enflasyonu daha da artirir (https://www.isbank.com.tr/
blog/enflasyon-nedir).

Maliyet enflasyonu, {liretimde kullanilan tiim girdilerin
fiyatlarin artmasiyla ortaya cikar. Is giicii, sermaye ve teknoloji
gibi girdilerin maliyetlerindeki ytikselis, nihai iiriin fiyatlarinin da
onemli dl¢iide artmasina yol acar. Bunun yani sira, enerji gibi digsal
girdilerdeki asir1 fiyat artislari, liretim maliyetlerini daha da artirarak
tireticilerin karliligim azaltir. Uretim cazibesini yitiren bu ortamda,
iiretim miktarinda kayda deger bir diislis yasanir. Bu durum, milli
gelir diizeyinin gerilemesine ve fiyatlar genel seviyesinin
yiikselmesine neden olur, boylece ekonomi stagflasyon benzeri bir
stiregle kars1 karsiya kalabilir.

Kisaca, maliyet enflasyonundaki artisin nedenleri; emegin
karsilig1 olan {icretin artisindan, isletmelerin yiliksek kar marji elde
etmek i¢in Uriin fiyatlarin1 artirmalari, hammadde ve vergi

oranlarindaki yiikselmeden kaynaklanmaktadir

Yapisal Enflasyon: Yapisal enflasyon, ekonomideki para arzi
ve irilinlere olan piyasa talep seviyesi ile ilgili olsa da, oligopol ve
tekel firmalarinin baska mallardaki fiyat artiglarin1 bahane ederek
drtinlerinin fiyatlarin1 ¢ok daha fazla artirmalar ile ilgilidir. Bu
nedenin altinda yiiksek fiyatlarla bile olsa piyasada hala mallari
alacak tiiketicilerin bulundugunu varsaymalar1 yatmaktadir. (Meral,
2005:311)

Yapisal enflasyon, ekonomilerde bulunan eksik rekabet
piyasalarinin ¢ogalmasi ile piyasanin tam ve eksiksiz olarak isleyen
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yapisinin bozularak kar marjlarinin yiiksek olmasi, arzin talebe
cevap vermekte gecikmesi ya da geciktirilmesi gibi bazi nedenlerle
ortaya ¢ikan, tamamiyla piyasanin yapisinin bozulmasiyla olusan bir
enflasyon tiiriidiir. Daha ¢ok tekel ve oligopol piyasalarinin
varliginin hissedilir bir bigimde artmaya baslamasi ve bu tiir
firmalarin tam rekabet sartlarina gore olusan piyasanin yarattigi kar
marjlarini yeterli bulmayip kendi piyasalarin1 ve ¢ok daha yiiksek

kar marj1 olusturmak istemelerinden kaynaklanmaktadir.

Ancak fiyatlar, yalnizca belirli faktorlerden degil, baska
nedenlerden de artabilir. Ornegin, bir malin moda olmasi ve talebin
artmasi, fiyatinin yiikselmesine neden olabilir. Benzer sekilde, bir
malin talebinde herhangi bir nedenden dolay1 bir artis yasanmasi da
fiyatlar1 artirabilir. Ancak bu tiir durumlar, genellikle gegici veya
belirli bir mali kapsayan fiyat artislar1 oldugu i¢in enflasyon olarak
degil, fiyat artis1 olarak siniflandirilir.

Ayrica yanlis ekonomi politikalarinin neden oldugu enflasyon
artis1 vardir. Ornegin, bir ekonomide enflasyon orani yiiksekken,
merkez bankasiin faiz oranmi artirmasi veya en azindan sabit
tutmas1 gerekirken diisiirmesi, hatta piyasa faizlerini de diisiirme
baskis1 yapmasi durumunda yanlis ekonomi politikasi s6z konusu
olabilir. Bu durumda bankalarin mevduat faizleri, enflasyonun
altinda kalacak sekilde reel olarak negatif hale gelirse, insanlar
tasarruf yapmak yerine ellerindeki paray1 harcamaya baglayabilirler.
Bu da talebi artirir ve talep enflasyonuna neden olabilir. Enflasyon
yiikseldiginde, paranin i¢ ve dis degeri diiser, yani kurlar yiikselir.
Yiikselen kurlar, ithal mal ve hammadde fiyatlarini artirarak tiretim
maliyetlerini yiikseltir ve talep kaynakli enflasyonu daha da
artirabilir. Bu durumda, talep kaynakli enflasyonun maliyetlere de
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yansimasiyla bir kisir dongii olusabilir. Ayrica, ¢esitli nedenlerle

para arzinin artmasi gibi durumlar da enflasyonu daha da artirabilir.

Bazi ekonomilerde, birden fazla enflasyon tiirii bir arada
bulunabilir. Bu durumda, tedavi stratejisi o ekonomideki enflasyon
tiiriine gore belirlenir. Ornegin, talep kaynakli bir enflasyon varsa

faizler artirilabilir ve para arzi kisitlanabilir veya maliyet kaynakli

bir enflasyon s6z konusuysa vergi oranlari diistiriilebilir.

Tablo 1: Tiirkiye ve Diinyada enflasyon tiirleri

Enflasyon

Shrinkflasyon

Cesitleri Nedeni Sonucu
Arz & Maliyet Enflasyonu
Arz Kaynakh Uretimin Tiiketimi Karsilayamamasi
Enflasyon
Maliyet — Artis1 Uretim Girdi Maliyetlerinin Artiginin
Kaynakh . .. .
Mal Fiyatlarim Yiikseltmesi
Enflasyon Enflasyon
Skimoflasyon Mal Fiyatlarimi Diigiirmeden &
priasy Kalitesinin Diisiiriilmesi Hiperenflasyon
Mal Fiyatlarimi Diisiirmeden

Miktarlarinin Diigiiriillmesi

Greedflasyon

Uretici ve Saticilarin Enflasyonun ¢ok
Uzerinde Fiyat Artis1 Yapmalari

Talep Enflasyonu

Kamu Kamu Harcamalarindaki Artisin Hem
Harcamalan .

Fiyatlart Hem de  Enflasyonu
Artist  Kaynakh

Artirmasi
Enflasyon
Para Arz1 Artis1 Enflasyon

' Para  Arzi Artisinin  fiyatlar1  ve &
Kaynakl Enflasyonu Artirmast Hiperenflasyon
Enflasyon Y P y
Onden . e
. . Fiyat Artis Beklentilerinin Ihtiyag

Yiiklemeli Talep | 50 Ta1ehi ve Fiyatlar1 Yiikseltmesi
Enflasyonu
Kaynak:  https://www.mahfiegilmez.com  /2024/02/multiflasyon-  ya-da-turk-tipi-

enflasyon.html (Subat 19, 2024)
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Tirkiyenin  mevcut ekonomik durumunda, bahsedilen
nedenlerin  ve enflasyon tiirlerinin  bircogu aym1 anda
gozlemlenmektedir.  Bu  durum, "multiflasyon"  olarak
adlandirilabilir. Multiflasyonla basa c¢ikmak i¢in tek bir Onlem
yeterli olmayabilir; bu nedenle, kapsamli bir programin uygulanmasi
ve gelecege iligskin beklentilerin olumlu hale getirilmesi i¢in kararl
adimlarin atilmasi gerekmektedir.

Tiirkiye, 2001 krizi doneminde benzer bir durumla karsilagmis
ve o donemde uygulanan kapsamli istikrar programi sayesinde
enflasyonu diislirmeyi basarmistir. Giiniimiizde de benzer bir
programin hayata gecirilmesi gereklidir. Ancak, gecmiste oldugu
gibi birkac¢ yil sonra tekrar benzer bir krizle karsilasmamak igin
ekonomik politikalarin siirekli olarak etkin ve siirdiiriilebilir bir
sekilde yonetilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir (Egilmez, 2024).

3.Tiirkiye’de Enflasyonun Gelisimi

Tiirkiye'nin  enflasyon tarthine bakildiginda, Tirkiye
ekonomisi Ozellikle 1970'1i yillardan itibaren sik sik yiiksek
enflasyonla kars1 karsiya kalmistir. Bu durum, enflasyonla
miicadeleyi 6n planda tutmay1 ve enflasyonun nedenlerini anlamay1
temel amag haline getirmeyi gerektirmistir.

Enflasyonun nedenlerini belirlemek, etkili bir miicadele
stratejisi olusturmanin temel adimidir. Tirkiye’nin enflasyonla
miicadelede kismen basarili oldugu donemlerde, ilimli (gorece
disiik) enflasyon seviyelerine ulasildigi goriilmektedir. Bu
basarinin, i¢ kosullar, politika uygulamalari ve dis sartlarin etkisiyle
sekillendigi konusunda genel bir uzlas1 bulunmaktadir.
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I¢ kosullar ve politika uygulamalar1 acisindan, 2001 krizi
sonrasinda hayata gecirilen Giicli Ekonomiye Gegis (GEG)
programi cercevesinde yapilan kurumsal diizenlemeler belirleyici
olmustur. Ayrica, 1990’larda yasanan siyasi istikrarsizlik ve
popiilizm kaynakli ekonomik sorunlarin ardindan saglanan giiglii
siyasi istikrar, bu basarida da 6nemli bir rol oynamistir.

Iktisadi kalkinma ve ekonomik biiyiimeyi hedefleyen ekonomi
politikalarinin belirlenmesinde, fiyat istikrarinin makroekonomik
istikrar i¢cin yeterli olmadigi ancak bir O6nkosul oldugu
anlagilmaktadir. Bu nedenle literatiirde, makroekonomik istikrari
ima eden optimum ekonomi politikasinin hedef setinde fiyat
istikrarinin 6nemine vurgu yapilmaktadir (Caklovicova ve Efendic,
2020: s.52). Hatta, makroekonomik istikrarin diger bir yiizii olan
istikrarli ekonomik biiyiime ve ¢ikt1 diizeyi ile fiyat istikrar1 arasinda
pozitif yonlii bir iligkiye dair kanitlar sunulmaktadir (Blanchard ve
Gali, 2007: 5.36) (Eroglu ve Yeter, 2022:841).

Tiirkiye’de Enflasyonun Genel Nedenleri

Iktisadi teoriler ve yapilan ampirik ¢aligmalar, enflasyonun
arkasindaki nedenleri genellikle para arzi, faiz oranlari, doviz kuru,
bilitce agig1, cari agik gibi makroekonomik degiskenlerde
bulmaktadir. Bu degiskenler, enflasyonun hem talep hem de arz
yonlii bilesenlerini igerir. Ornegin, asir1 para arzi talep yonlii bir
enflasyon nedeni olabilirken, déviz kuru dalgalanmalar1 ve biitge
ac1g1 gibi faktorler arz yonlii etkiler yaratabilir.

Enflasyonla miicadelede basarili olabilmek icin, politika
yapicilarin bu faktorleri dikkate alarak uygun makroekonomik
politikalar1 belirlemeleri ve uygulamalari 6nemlidir. Ayrica, yapisal
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reformlar ve ekonomik istikrarin saglanmasi da enflasyonla
miicadelede kritik rol oynar. Bu gercevede, enflasyonla miicadele
stratejileri olusturulurken genis bir perspektifin benimsenmesi ve
cesitli etkenlerin dikkate alinmasi 6nemlidir (Kolcu, 2023:32).

Tiirkiye'de enflasyonun birden ¢ok nedeni bulunmaktadir.
Bunlar arasinda ekonomik, politik ve digsal faktorler yer almaktadir.

Tiirkiye'de enflasyonun ana nedenlerinden bazilar1 sunlardir:

1. Yiiksek Talep: Talep enflasyonu, ekonomide talebin
arz1 astig1 durumlarda ortaya c¢ikar. Tiirkiye'de hizli
kredi genislemesi, diisiik faiz politikalar1 ve tiiketici
harcamalarindaki  artig  gibi  faktorler  talep
enflasyonunu tetikleyebilir.

2. Yiiksek Maliyet: Uretim maliyetlerindeki artislar,
enerji fiyatlarindaki yiikselis, doviz kurlarindaki
dalgalanmalar gibi etkenler maliyet enflasyonuna yol
acabilir. Tiirkiye'nin enerji ve ham madde ithalatina
bagimli olmasi, doviz kuru dalgalanmalarinin
maliyetleri etkileyebilir.

3. Doviz Kuru Dalgalanmalari:  Tirkiye'nin  dig
ticaretindeki  dengesizlikler ve  doviz  kuru
dalgalanmalari enflasyonu etkileyebilir. Ozellikle Tiirk
Lirasi'nin deger kaybetmesi ithalat fiyatlarini artirarak
enflasyona katkida bulunabilir.

4. Yiiksek Vergi Oranlari: Yiiksek vergi oranlari, tiretim
maliyetlerini artirabilir ve bu da enflasyonu
tetikleyebilir.
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5. Politik Belirsizlik: Politik istikrarsizlik ve belirsizlik,
yatirimcel giivenini azaltabilir ve ekonomiyi olumsuz
etkileyerek enflasyona neden olabilir.

6. Dis Borclar ve Finansal Agiklar: Yiiksek dis borg
seviyeleri ve finansal aciklar, doviz kuru
dalgalanmalarin1 artirabilir ve enflasyon baskisini
artirabilir.

7. Global Faktorler: Uluslararasi piyasalardaki fiyat
dalgalanmalari, kiiresel ekonomik gelismeler ve ticaret
savaslar1 gibi global faktorler Tiirkiye'deki enflasyonu
etkileyebilir.

8. Tarim ve Hava Kosullari: Tarima dayali bir ekonomi
olmasi sebebiyle, hava kosullar1 ve tarim verimliligi
gibi  faktorlerin de enflasyon iizerinde etkisi
bulunmaktadir.

9. Para Arzinin Artmasi: Merkez bankasinin agiri
miktarda para basmasi veya para arzinin kontrolstiz bir
sekilde artmasi1 enflasyonu tetikleyebilir. Bu, piyasada
daha fazla para olmast ve talebin artmasiyla

sonuclanabilir.

10. Mali Disiplinsizlik: Harcamalarin kontrolsiiz bir
sekilde artmasi, biit¢ce agiklarinin ve kamu borglarinin
yiikselmesi enflasyonu artirabilir. Mali disiplinsizlik,
fiyat istikrarin1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye'deki enflasyonun yonetilmesi genellikle ekonomik
politikalarin, maliye politikalarinin  ve  merkez  bankasi
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politikalarinin koordinasyonunu gerektirir. Enflasyonla miicadelede
etkili bir politika olusturmak i¢in igsel ve digsal faktorlerin dikkate
alinmas1 onemlidir.

Tiirkiye’de Enflasyon Coziim Yollari

Enflasyon, genellikle ekonomik bir sorun olarak goriiliir ve
¢oziimii kompleks bir siire¢ gerektirir. Yiiksek enflasyonla
miicadelede, fiyat istikrarinin saglanmasi genellikle politika
yapicilarin dncelikli hedefidir. Bu hedefe ulasabilmek icin dogru
politikalarin belirlenmesi, enflasyonun kaynaginin dogru bir sekilde
tespit edilmesine baglidir. Enflasyonun kaynagini belirlemek, etkili

miicadele stratejileri gelistirmenin anahtaridir.

Politika yapicilar, enflasyonun tiiriinii dogru bir sekilde
tanimlayarak, uygun araclar1 ve politikalar1 secebilirler. Bu
cergevede, talep kokenli enflasyonla miicadelede para politikalari,
mali politikalar ve vergi politikalar1 gibi araglar etkili olabilir.
Maliyet kokenli enflasyona karsi ise yapisal reformlar, rekabeti
artirict Onlemler ve mali disiplini saglamak gibi politikalar
uygulanabilir.

Tiirkiye'de enflasyonla basa ¢ikabilmek icin temel stratejiler
asagidadir:

Para Politikasi: Merkez Bankasi'nin para politikasini
sikilagtirmasi enflasyonun kontrol altina alinmasinda énemlidir. Faiz
oranlarinin artiritlmasi, kredi miktarinin sinirlanmasi gibi adimlarla
para arz1 kontrol edilerek enflasyon diisiirtilebilir.

Para politikasinin sikilastirilmasi, genellikle bir merkez

bankasinin para arzini kontrol etme ve enflasyonu diisiirme amaciyla
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faiz oranlarii ylikseltmesi veya diger araglar1 kullanmasi anlamina

gelir.
Tablo 2: Para politikast araglar
Araclar Aciklama

Faiz Oranlarmmin | Merkez Bankasi, genellikle politika faiz oranlarini

Artirllmasi artirarak kredi maliyetlerini yiikseltir. Yiksek faiz
oranlari, tiiketicilerin ve isletmelerin bor¢lanma
egilimini azaltir. Bu da talebi diisiirerek enflasyonu
kontrol altina alabilir.

Rezerv Merkez Bankasi, bankalardan belirli bir oranda rezerv

Zorunlulugu ve | tutmalarini isteyerek para arzini smirlayabilir. Ayrica,

Diger Araclar piyasaya daha fazla para stirmemek veya hiikiimet
tahvilleri gibi finansal araglart satin alarak para arzini
kontrol etmek i¢in diger araclar1 da kullanabilir.

Para Politikas1 | Merkez Bankasi, para politikasinin belirlenmesinde

itaatkarhg bagimsiz olmalidir. Politika yapicilarin  siyasi

baskilardan uzak durmasi, enflasyonla miicadelede daha
etkili olmalarini saglar. Bagimsiz bir merkez bankasi,
uzun vadeli ekonomik istikrar1 hedefleyerek enflasyonu
kontrol edebilir.

Tletisim Stratejileri

Merkez Bankasi, politika degisiklikleri ve hedefler
konusunda agik ve seffaf bir iletisim stratejisi
benimsemelidir. Piyasa oyuncularimin ve halkin merkez
bankasinin politika yonelimini dogru anlamasi, para
politikasinin etkisinin artmasina yardimei olabilir.

Ekonomik Merkez Bankasi, enflasyonu kontrol altina almak igin

Gostergelerin ekonomik gostergeleri yakindan izlyerek issizlik,

izlenmesi bliylime, doviz kuru gibi  faktorlerin  de
degerlendirilmesi ile para politikasinin dogru sekilde
uygulanmasin saglamalidir.

Esneklik Merkez Bankasi, ekonomik sartlara uyum saglamak igin

esnek bir para politikast benimsemelidir. Hizli degisen
kosullara gore faiz oranlar1 ve diger araglarla miidahale
etmek, enflasyonla miicadelede etkili olabilir.

Kaynak: Yazar tarafindan olugturulmustur.

Para politikasinin sikilastirilmasi, ekonomide talebi kontrol

etme ve enflasyonu diisiirme amaci tasir. Ancak, bu politikalarin
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uygulanmasi ekonominin genel durumu, enflasyonun nedenleri ve

diger faktorler géz oniine alinarak dengeli bir sekilde yapilmalidir.

Maliye Politikasi: Kamu harcamalarinin ve biitge agiginin

kontrol altina alinmasi enflasyonu diislirebilir. Daha siki mali

politikalar, kamu harcamalarinin gbézden gegirilmesi ve biitce

disiplini, enflasyonla miicadelede etkili olabilir.

Tablo 3: Maliye politikasi araglart

‘ Araclar H Aciklama
Kamu Kamu harcamalarinin artis hizinin kontrol altina
Harcamalarimin|jalinmasiyla biit¢e disiplini saglanabilir. Daha dikkatli
Kontrolii harcama politikalar1 enflasyon baskisini azaltabilir.
Biitce Acifmm Biitce ac1g1, ekonomide talebi artirabilir ve enflasyona
¢ AQSIMMM - kida  bulunabilir. Daha diisiik biitce aciklari,
Azaltilmasi: . . i
ekonomik dengenin korunmasina yardimci olabilir.
. Vergi artislar1 ve harcama kisitlamalart gibi siki mali
Siki Mali 2 .
L politikalar, talebi kontrol altina alarak enflasyonu
Politikalar N,
diisiirebilir.
Kamu Verimliligi artirmak amaciyla kamu harcamalarinin
Harcamalarinn|| .. .. . o
.. gdzden gecirilmesi, kaynaklarin daha etkili
Gozden N o
. . . kullanilmasini saglar ve enflasyon baskisini azaltabilir.
Gegirilmesi
Kesin ve planli biitge uygulamalariyla biit¢e disiplini
Biitce Disiplini saglanabilir. Harcamalarin ve gelirlerin kontrol altinda
¢ P tutulmasi, enflasyonla miicadelede Onemli bir rol
oynar.

Kaynak: Yazar tarafi

Fiskal po

ndan olugturulmugtur.

litika, devletin harcama ve gelir politikalarin

diizenleyerek ekonomik dengenin saglanmasina katkida bulunur.
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Doviz Politikasi: Doviz kuru politikalar1 enflasyon {lizerinde
etkili olabilir. Doviz kuru istikrarinin saglanmasi, ithalat ve ihracat
fiyatlar1 tizerindeki etkileri kontrol altina alabilir.

Tablo 4: Kambiyo Politikast Araglar

‘ Araclar H Aciklama

Doviz

Kuru Doéviz kuru istikrarmin  saglanmasi, dalgalanmalarin
Istikrar1 |lenflasyon iizerindeki etkilerini azaltabilir.

ithalat ve

Ihracatin ||Déviz kuru politikalar araciligiyla ithalat ve ihracat fiyatlari
Kontrolii |[iizerindeki etkilerin dengelemesi saglanabilir.

Rezerv Merkez Bankasi'nin doviz rezervlerini etkili bir sekilde
Politikalari||yoneterek doviz kuru istikrarini desteklemesini saglar.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Reformlar ve Yapisal Politikalar: Ekonomideki yapisal
sorunlarin ¢oziilmesi, rekabeti artirabilir ve maliyetleri diistirebilir.
Daha etkili bir vergi sistemi, is giicii piyasasinin esnekligi, ekonomik
biiytimeyi destekleyebilir ve enflasyonu azaltabilir.
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Tablo 5: Yapisal politika araglart

| Araclar H Aciklama

Daha etkili bir vergi sistemi olusturarak vergi

\142;21!‘ Iillztflml gelirlerini artirmak ve ekonomik faaliyeti tesvik
etmeyi saglar.

Ei(;:;:mm Is giicii piyasasindaki esneklik, issizligi azaltabilir ve

ES);Iekligi rekabeti artirabilir.

Regiilasyonlarda Is diinyasin1 destekleyen ve maliyetleri diisiiren daha
Iyilestirmeler iyi regiilasyonlar olusturur.

Altyapi Ekonomik biiylimeyi desteklemek icin altyapi
Yatirnmlan projelerine yatirim yapmalidir.

Egitim ve Egitim sisteminde reformlar ve teknolojik gelismeleri

Teknolojik . T N
flerleme tesvik ederek isgiicii verimliligini artirmay saglar.
Rekabet Rekabeti artirmak igin pazarlar1 agmak, monopol ve
Politikalar oligopol durumlarina kars1 miicadele etmelidir.

Disa Acillma Dis ticaretin artiritlmast ve ekonomik entegrasyonun
Politikalan tesvik edilmesi gerekir.

Kaynak: Yazar tarafindan olugturulmustur.

Bu adimlar, ekonomideki yapisal sorunlarin ¢oziilmesi ve
rekabeti artirmanin, maliyetleri diisiirmenin ve ekonomik biiyiimeyi
desteklemenin enflasyon {lizerindeki etkilerini 6zetlemektedir.

Uretkenlik Artin  Politikalari:  Uretkenligi  artirmak,
maliyetleri diisiirerek enflasyonu kontrol altina alabilir. Teknolojik
gelismeleri tesvik etmek ve is siireclerini iyilestirmek, bu baglamda
onemli adimlardir.

Tablo 6: Verimlilik politikas: araglari
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‘ Araclar H Aciklama

.. Yeni teknolojilerin benimsenmesi ve is siireclerindeki
Teknolojik . et . .. . . .
. verimliligi artirmak i¢in teknolojik gelismeleri tesvik
Ilerleme

etmek.
gg(l:g;? ve Is giiciiniin becerilerini artirmak ve egitimle is siireglerine
Gelistirme uygunluk saglamak.
Inovasyonu ||Yenilik¢ilik ve  arastirma-gelistirme  faaliyetlerini
Tesvik desteklemek. Yeni friinler ve hizmetlerin ortaya
Etmek cikmasiyla rekabet artabilir.
Is Is siireglerini daha etkili ve verimli hale getirmek.
Siireclerinde/|Otomasyon ve is akisi iyilestirmeleri maliyetleri
Verimlilik ||diistirebilir.
Xi‘ttl;m: ve Sanayiye ve altyapiya yapilan yatirimlarla iiretkenlik
yap artisin1 desteklenmelidir.

Gelistirme
Esnek C : o
L. Is gilicii piyasasindaki esnekligi artirarak, is giicliniin
Istihdam = N
Modelleri verimli kullanilmasini saglanmalidir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmugstur.

Uretkenlik artisi, is siireglerinin daha etkili hale getirilmesi ve

teknolojik ilerlemenin tesvik edilmesiyle birlikte maliyetleri

disiirerek enflasyonu kontrol altina alabilir. Bu adimlar, ekonominin

daha rekabet¢i ve siirdiiriilebilir bir yapiya kavusmasina katkida

bulunabilir.

Toplu

Pazarhk ve Ucret Politikasi: Isci sendikalar1 ve

igverenler arasinda yapilan toplu pazarlik siiregleri, ticret artiglarini

kontrol altina alabilir ve enflasyonu diisiirebilir.

Tablo 7: Ucret politikasi araglar:
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Araclar H Aciklama

.. Isci  sendikalar1 ve isverenler arasindaki
Ucret Artislarinin || > . .. . .
.. goriigmelerde, licret artiglarmin belirlenmesi ve
Kontrolii
kontrol altina alinmas.
Istihdam ve Ucret artislariin, isveren maliyetleri ve iiretkenlik
Verimlilik liskisi |[artislara bagli olarak belirlenmesi.
Enflasyon
Hedefleri ile Ucret artiglarimin, merkez bankasmin enflasyon
Uyumlu hedefleri ile uyumlu olacak sekilde belirlenmesi.
Politikalar
Esnek Ucret Is glici plya}sa_tsmda espek ticret pol1t1kalar1mq
.. benimsenmesi, igverenlerin dalgalanmalara daha iyi
Politikalar =
adapte olmasina yardimci olabilir.
Isverenler, isci sendikalar1 ve devlet arasinda
Sosyal Diyalog diizenli sosyal diyaloglar ve miizakerelerin
stirdiiriilmesi.
Ucret ve Maliyet |[Ucret artislarinin, isletmelerin maliyet yapilariyla
Dengesi dengeli bir sekilde artirilmasi.
Taraflar arasinda adil ve stirdiiriilebilir bir uzlasma
Uzlasma saglanmasi, is glici piyasasinda istikrarin
korunmasi.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmugstur.

Ucret politikalar1 ile enflasyonu kontrol etmek ve ekonomik
istikrart siirdiirmek i¢in is¢i sendikalar1 - igverenler arasindaki
anlagmalarla {icret artiglarin1 makul seviyelerde tutarak enflasyon
baskilarini azaltabilir.

Egitim ve Inovasyon Politikasi: Egitim sisteminin
giiclendirilmesi ve inovasyonun tesvik edilmesi, ekonomik

biliylimeyi destekleyerek enflasyonu azaltabilir.

Egitim ve inovasyon, ekonomik biiylimeyi tesvik ederek
enflasyonu azaltmada 6nemli bir rol oynayabilir. Asagida, egitim ve
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inovasyonun enflasyonla miicadeledeki etkilerini asagidaki tablo da

aciklanmustir:
Tablo 8: Egitim politikas: araglar

‘ Araclar H Aciklama
Egitim Temel egitimden yiiksek Ogretime kadar genis
Sisteminin kapsamli egitim reformlartyla is giicliniin beceri ve
Giiclendirilmesi||bilgi diizeyini artirmak.
Mesleki Egitim |[Is piyasasmin taleplerine uygun mesleki egitim ve
ve Yetenek yetenek  gelistirme programlar ile isgiicliniin
Gelistirme niteliklerini iyilestirmek.
Ar-Ge ve Arastirma ve gelistirmeye (Ar-Ge) yapilan yatirimlart
Inovasyon tesvik etmek, yenilik¢i ¢oziimleri desteklemek
Tesvikleri ’ ’
fJnivers_ite- Universiteler ve sanayi arasinda daha fazla isbirligi
Sanayi Isbirligi ||saglamak, bilgi transferini hizlandirmak.
G1r1§ 1.mc.ll.1k ve Girisimciligi tesvik etmek ve yenilik¢ilik ekosistemini
Y enilikgilik

: . desteklemek.
Eko-sistemi
Teknolojik Bilgi ve iletisim teknolojilerine erisimi artirmak,
Altyapr ve teknolojik altyapiy1 giiclendirmek
Erisim )
Egitim ve
Inovasyon Egitim ve inovasyon politikalarini birbirine entegre bir
Politikalarimin |[sekilde planlamak ve uygulamak.
Koordinasyonu

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Bu adimlar, egitim ve inovasyonun ekonomik biiylimeyi

destekleyerek enflasyonu azaltmada nasil etkili olabilecegini

ozetlemektedir. Nitelikli isgiicti, yenilik¢ilik ve teknolojik ilerleme,

ekonominin rekabetciligini artirabilir ve dolayisiyla enflasyon

baskilarini azaltabilir.
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Bu ¢o6ziim yollar1 bir arada diisiiniildiigiinde, ekonominin
genel dengesini iyilestirmek ve enflasyonla miicadele etmek
mimkiindiir. Ancak, her ekonominin kendine 06zgii dinamikleri
oldugu i¢in, ¢oOziim stratejileri dikkatlice planlanmali ve

uygulanmalidir.

Enflasyon, bir ekonomideki genel fiyat seviyesinin siirekli
olarak artisin1 ifade eder ve ekonomik istikrar i¢in Onemli bir
gostergedir. Enflasyon, bireylerin ve kurumlarin karar alma

stireclerini etkileyen kritik bir faktordiir.

Enflasyonun Ekonomik Araglar Uzerindeki Etkileri

Finansal Performans: Enflasyon, kurumlarin finansal
performansin1 dogrudan etkileyebilir. Fiyat artislari, maliyetlerin
yiikselmesine ve bu durumun sonucunda kar marjlarinin daralmasina
neden olabilir. Ozellikle sabit fiyatlarla calisan firmalar, artan
maliyetleri tiiketici fiyatlarina yansitmakta zorluk c¢ekebilirler.
Ornegin, bir gida firmasi, hammadde fiyatlarinin artmas: sonucunda
maliyetlerini karsilamakta zorlanabilir. Bu tiir durumlar, firmalarin
is stratejilerini gozden gegirmelerine ve maliyet kontrolii gibi
onlemler almalarina neden olabilir. Ayrica, enflasyon donemlerinde,
kurumlar maliyetlerini azaltma ve verimliliklerini artirma ¢abalarina
girebilir.

Yatirim Kararlari : Enflasyon, yatirim kararlarini1 da 6nemli
olgiide etkiler. Yiiksek enflasyon ortaminda, belirsizlik artar ve bu
durum yatirimcilarin risk algisini olumsuz yonde etkiler. Kurumlar,
enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde daha temkinli davranabilir
ve yeni yatirimlarini erteleyebilirler. Bu durum, uzun vadeli biiyiime
potansiyelini kisitlayabilir.
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Yatinmcilar, yiiksek enflasyonun getirdigi belirsizlik
nedeniyle, genellikle daha gilivenli varliklara yonelme egilimindedir.
Bu nedenle, enflasyonist bir ortamda yatirimcilarin sermaye
maliyetleri artar ve bu da yeni projelerin hayata gecirilmesini
zorlagtirabilir. Bu durum, ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkileyebilir.

Is Giicii Piyasasi: Enflasyon, is giicii piyasasinda 6nemli
degisikliklere yol acabilir. Isletmeler, artan maliyetleri dengelemek
amaciyla maaglarda kesintilere gitmek zorunda kalabilir veya ise
alimlar1 durdurabilir. Bu durum, calisanlarin motivasyonunu
olumsuz etkileyebilir ve genel is giicii verimliligini diisiirebilir.
Ayrica, enflasyon nedeniyle ¢alisanlarin alim gii¢lerinin diismesi, is

giiciiniin genel memnuniyetsizligine yol agabilir.

Kurumlar, enflasyon karsisinda is giiciinii korumak igin gesitli
stratejiler gelistirebilirler. Ornegin, performansa dayali maas artislari
veya calisanlara ek faydalar sunma gibi yontemler, calisanlarin
motivasyonunu artirabilir. Ancak, bu tiir 6nlemler, enflasyonun
stirekli olarak yiiksek oldugu durumlarda stirdiiriilebilir olmayabilir.

Enflasyon ve Kurumlar Arasindaki Etkilesim

Enflasyon ile kurumlar arasindaki iliski karsilikli bir etkilesim
icindedir. Enflasyon, kurumlarin finansal durumunu etkilerken,
kurumlar da enflasyon {izerinde etkili olabilir. Bu baglamda,
enflasyonun nasil yonetilecegi, hem ekonomik istikrar hem de
kurumsal siirdiiriilebilirlik agisindan kritik 6neme sahiptir.

Kurumlari, enflasyon karsisinda alacaklari  Onlemler,
yalmzca kendi siirdiiriilebilirliklerini = degil, aym1 zamanda
ekonominin genel sagligini da etkileyebilir. Bu nedenle, kurumlarin
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enflasyonu kontrol altina almak i¢in proaktif stratejiler gelistirmeleri
onemlidir.

Politika Gelistirme: Kurumlar, enflasyonu kontrol altina
almak amaciyla cesitli politikalar gelistirebilir. Merkez bankalari,
para politikalar1 ile enflasyonu etkileme giicline sahiptir. Faiz
oranlarini artirarak veya azaltarak, para arzini kontrol edebilirler. Bu
politikalar, tiiketici harcamalarin1 ve yatirim kararlarin1 dogrudan
etkileyebilir.

Ornegin, merkez bankasi faiz oranlarmi artirdi§inda,
bor¢clanma maliyetleri yiikselir ve tiiketici harcamalar1 azalir. Bu
durum, talep tarafinda bir yavaslamaya neden olarak enflasyonun
diismesine katkida bulunabilir. Ancak, bu tiir politikalarin kisa
vadeli etkileri, uzun vadede ekonomik biiyiimeyi olumsuz
etkileyebilir.

Regiilasyonlar: Hiikiimetlerin belirledigi diizenlemeler,
enflasyonun seyrini etkileyebilir. Ornegin, fiyat kontrolleri veya
stibvansiyonlar, belirli  {riinlerin  fiyatlarinin  yilikselmesini
engelleyebilir. Ancak bu tiir miidahaleler, piyasa dengesizliklerine
yol acabilir ve uzun vadede enflasyonu artirabilir.

Kurumlar, enflasyonu kontrol altina almak icin cesitli
diizenleyici mekanizmalar gelistirebilirler. Ancak bu
mekanizmalarin  etkinligi, piyasa kosullarma ve tiiketici
davraniglarima baglhidir. Fiyat kontrollerinin getirilmesi, arz talep
dengesini bozabilir ve kitlik durumlarina yol agabilir.

Kurumsal Sorumluluk: Kurumlarin sosyal sorumluluk
projeleri, enflasyonun toplumsal etkilerini azaltmaya yardimci
olabilir. Diisiik gelirli gruplara yonelik destek programlari,
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enflasyonun olumsuz etkilerini hafifletebilir. Bu tiir girisimler,
toplumsal dengeyi saglamak i¢in 6nemlidir ve kurumlarin toplum

uzerindeki olumlu etkilerini artirabilir.

Kurumsal sosyal sorumluluk (KSS) projeleri, kurumlarin
toplumla olan iligkilerini giiclendirirken, ayn1 zamanda enflasyon
donemlerinde toplumsal destek saglayabilir. Gida bankalar1 veya
egitim destek programlari, toplumun en zayif kesimlerine yardimci
olabilir ve bu durum, toplumsal barisin korunmasina Kkatkida
bulunabilir.

Enflasyonun Toplum Uzerindeki Etkisi

Enflasyon, genel fiyat seviyelerindeki siirekli artis1 ifade eder
ve ekonomik istikrarin 6nemli bir gostergesidir. Enflasyon, yalnizca
ekonomik gdostergeleri degil, aym1 zamanda toplumun sosyal
yapisini, yasam standartlarin1 ve bireylerin giinliik yasamlarin1 da

derinden etkiler. Bunlardan en 6nemlileri:

Tiiketici Harcamalari: Enflasyon, bireylerin alim giiciinii
dogrudan etkiler. Fiyatlarin yiikselmesi, 6zellikle sabit gelirli gruplar
icin zorluklar yaratir. Bu durum, ailelerin temel ihtiyaglarim
karsilamakta zorlanmasina ve harcamalarini kisitlamasina neden
olabilir. Gida, barinma ve ulasim gibi temel ihtiya¢ maddelerinin
fiyatlar1 yiikseldikce, bireyler daha az tiikketim yapma yoluna
gidebilirler.

Gelir Dagilimi: Enflasyon, gelir dagiliminda da esitsizliklere
yol agabilir. Diisiik gelirli gruplar, enflasyondan daha fazla etkilenir,
clinkii gelirleri genellikle sabittir ve enflasyon karsisinda satin alma
giigleri azalir. Bu durum, toplumsal huzursuzluk ve esitsizligin
artmasina neden olabilir.
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Tasarruf Davramslari: Enflasyon, bireylerin tasarruf
davraniglarii da etkiler. Yiiksek enflasyon donemlerinde, bireyler
paralarinin deger kaybedeceginden endise duyabilir ve tasarruf
yapmaktan kagiabilirler. Bu durum, uzun vadeli ekonomik istikrar1
tehdit eder.

Toplumsal Huzursuzluk: Enflasyon, toplumda genel bir
huzursuzluga yol acabilir. Fiyat artislari, bireyler arasinda
giivensizlik yaratir ve toplumsal huzursuzlugun artmasina neden
olabilir. Bu tiir bir ortam, sosyal ¢atigmalara ve protestolara zemin

hazirlayabilir.

Psikolojik Etkiler: Enflasyonun getirdigi belirsizlik ve stres,
bireylerin psikolojik durumunu da olumsuz etkileyebilir. insanlar,
ekonomik belirsizlikle basa ¢ikmakta zorlanabilir ve bu durum,
kaygi ve depresyon gibi ruhsal sorunlarin artmasina yol acabilir.

Egitim Harcamalari: Enflasyon, egitim alaninda da olumsuz
etkilere neden olabilir. Ailelerin egitim harcamalarin1 kargilamakta
zorlanmasi, ¢ocuklarin egitim imkanlarmi kisitlayabilir. Bu durum,
uzun vadede toplumun egitim diizeyini ve nitelikli is giliclinii
olumsuz etkileyebilir.

Saghk Harcamalari: Saglik hizmetlerinin maliyetlerindeki
artis, bireylerin saglik hizmetlerine erisimini zorlastirabilir. Yiiksek
saglik harcamalari, bireylerin gerekli tedavi ve ilaglara ulasmasini
engelleyebilir ve bu durum, toplumun genel saglik diizeyini
diistirebilir.

Tiirkiyede Enflasyonun Yatirim iklimi Uzerine Etkisi

Tiirkiye’de enflasyon, ekonomik istikrarin O6nemli bir

gostergesidir ve yatirimcilar i¢in risklerin ve firsatlarin
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belirleyicisidir. Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde yatirimci
giiveni azalabilir, belirsizlik artar ve uzun vadeli yatirnmlar olumsuz
etkilenir.

Yatirnme1r ve Enflasyon Iliskisi: Yiiksek enflasyon,
yatinmcilarin gelecekteki nakit akislarini dogru tahmin etmelerini
zorlastirir. Bu durum, 6zellikle sabit getirili yatirimlarda ciddi bir
belirsizlik yaratir. Yatirimcilar, enflasyonun artmasiyla birlikte
sermayelerinin erime riskiyle karsi karsiya kaldiklar1 i¢in daha
temkinli davranir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde, yatirimcilarin
enflasyon beklentileri yatirim kararlarini sekillendirir. Enflasyonist
donemlerde yatirimcilar, reel getirilerdeki diisiis nedeniyle riskten
kaginma egilimine girer ve uzun vadeli yatirimlar yerine kisa vadeli

spekiilatif yatirimlar1 tercih edebilir.

Tiirkiye’nin enflasyon ge¢misine bakildiginda, ozellikle
1990’lar ve 2000’lerin basinda yiiksek enflasyon ddnemlerinin
yatirimlar lizerinde baski kurdugu gozlemlenmektedir. Yiiksek
enflasyon donemlerinde yatirimlar azalirken, ekonomik biiyiime hiz
kesmigstir. Yatirimcilarin giiven eksikligi ve belirsizlik, bu durumu

daha da siddetlendirmistir.

Sermaye Maliyetleri ve Enflasyon Iliskisi: Enflasyonun
yukselmesi, faiz oranlarinin artmasina neden olur. Faiz oranlari,
yatirirm maliyetlerini artirarak sermaye yatirimlarini azaltici bir
etkiye sahiptir. Merkez Bankasi’nin yiiksek enflasyona kars1 aldigt
faiz artirimi kararlari, yatirnrm yapma istegini diisiirebilir. Yiiksek
faiz oranlari, kredi kullanimin1 pahali hale getirerek isletmelerin

sermaye yatirimlarini olumsuz etkiler.
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Déviz Kuru, Enflasyon ve Yatirnm iliskisi: Enflasyon,
Tiirkiye’de doviz kuru tizerinde de dogrudan bir etkiye sahiptir. Tiirk
Lirasi'nin deger kaybi, ithalat maliyetlerini artirirken ihracat
sektoriinde rekabet giliclinii  destekleyebilir. Ancak doviz
kurlarindaki oynaklik, 6zellikle ithal girdilere dayali sektorler igin
riskli bir yatirim ortami yaratir. Bu belirsizlik ortami, yatirimlari

erteleyen veya azaltan bir unsur olarak 6ne ¢ikar.

Yabanc1 Yatirimeilar Uzerindeki Etkisi: Yiiksek enflasyon,
Tiirkiye’ye yonelen dogrudan yabanci yatirimlar: da olumsuz etkiler.
Yatirimcilar, yiiksek enflasyonun oldugu iilkelerde doviz kuru
riskine daha fazla maruz kalirlar. Ayrica, yiiksek enflasyon
donemlerinde Tirkiye’ye gelen yabanci yatirimlar, reel sektorden
daha cok kisa vadeli finansal islemlere yonelmektedir. Bu durum,

uzun vadeli bliylimeyi destekleyen yatirimlarin azalmasina yol agar.

Sonu¢

Enflasyon, kurumlar ve toplum arasindaki karmasik ve ¢ok
boyutlu bir iliskiyi ifade eder. Bu iliski, sadece ekonomik
boyutlartyla sinirli kalmaz; toplumsal, siyasal ve sosyal etkiler de
barindirir. Enflasyon, kurumlarin finansal performansini, yatirim
kararlarin1 ve ig giicii dinamiklerini dogrudan etkilerken, kurumlar
da uyguladiklar politikalar ve diizenlemelerle enflasyon iizerinde
belirleyici bir rol oynar. Bu dinamik iligki, ekonomik istikrarin
saglanabilmesi i¢in kurumlarin dogru stratejiler gelistirmesini ve bu
stratejilerde uzun vadeli bir perspektifi benimsemesini zorunlu kilar.

Enflasyonun yonetimi, yalnizca ekonomik bir mesele degil,
aynt zamanda sosyal bir sorumluluk olarak ele alinmalidir.

Kurumlarin, enflasyonla miicadelede etkin rol oynamasi, uzun
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vadeli ekonomik biiyiime ve toplumsal refahin siirdiiriilebilirligi

acisindan hayati 6neme sahiptir.

Enflasyonun toplum iizerindeki etkileri oldukg¢a genis bir
yelpazeye yayilir. Alim giiclindeki disiis, bireylerin temel
ihtiyaclarini karsilamada yasadig1 zorluklar ve ekonomik belirsizlik,
toplumsal huzursuzluk yaratabilir. Ayrica, egitim ve saglik gibi
temel hizmetlere erisimde yasanan sorunlar, enflasyonun sosyal
etkilerini daha da derinlestirir. Bu nedenle, enflasyonun yonetimi
yalnizca makroekonomik bir hedef olarak goriilmemeli, toplumsal
refahin artirilmasi ve ekonomik adaletin saglanmasi amaciyla da ele
alinmalidir. Ekonomik istikrarin saglanmasi, toplumun her kesimine

fayda saglayacak bir dengeyi kurmay1 hedeflemelidir.

Tiirkiye’de enflasyonun yatirim ortami tizerindeki etkileri,
yatirimc1l giiveninin - zedelenmesinden sermaye maliyetlerinin
yiikselmesine, doviz kurlarinda dalgalanmalara kadar uzanan
karmasik mekanizmalar1 icerir. Bu olumsuz etkiler, ekonominin
genel sagligini tehdit ederken, yatirimcilarin uzun vadeli planlar
yapma konusundaki isteksizliklerini artirir. Tiirkiye nin enflasyonla
miicadele silirecinde, yatirimci giivenini artirmak ve daha istikrarl
bir yatirim ortami yaratmak amaciyla uzun vadeli ve siirdiirtilebilir
politikalar benimsemesi gerekmektedir. Bunun igin yapisal
reformlarin hayata gecirilmesi, mali disiplini artirict adimlarin
atilmas1 ve ekonomik karar alma siireglerinde Ongoriilebilirligin

saglanmas1 6nem tagir.

Enflasyonla miicadelede diisiik faiz politikalarinin dikkatle
uygulanmas1 gereklidir. Diisiik faizler, kisa vadede yatirimlar

canlandirabilir; ancak uzun vadede enflasyonun kontrolsiiz bir
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sekilde artma riski tasidigi unutulmamalidir. Bu nedenle, faiz
politikalar tasarlanirken kisa vadeli kazanglar yerine uzun vadeli
istikrar  gozetilmelidir.  Ayrica, yatirimcilarin  enflasyonist
baskilardan korunmasi igin doviz kuru riskini azaltan finansal
iiriinlerin gelistirilmesi ve tesvik edilmesi de 6nemlidir. Bu adimlar,
hem yatirimeilarin giivenini artiracak hem de ekonomik istikrari

giiclendirecektir.

Sonug olarak, enflasyonun kalici bir sekilde diisiiriilmesi ve
ekonomik istikrarin  saglanmasi, yalnizca makroekonomik
politikalarin degil, ayn1 zamanda sosyal ve kurumsal uyumun da
etkin bir sekilde hayata gecirilmesiyle miimkiindiir. Tiirkiye’nin
ekonomik dinamikleri dikkate alinarak tasarlanacak kapsamli ve
strdiiriilebilir stratejiler, toplumsal refahi artirmak ve gelecekte
benzer sorunlarin 6niine gegmek adina kritik bir rol oynayacaktir.
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BOLUM V

Tarim Uriinleri ihracatim Etkileyen Faktorler*

Fuat LEBE?
Miisliim FIRAT?

1. Giris

Tarim sektorii, hem istihdam yaratma hem de kirsal kalkinma
acisindan hayati bir dneme sahiptir; zira, tarim, Tirkiye'nin kirsal
alanlarinda yasayan milyonlarca insan i¢in temel bir ge¢im kaynagi
olusturmaktadir. Bu  baglamda, tarimsal faaliyetlerin
strdiiriilebilirligi, kirsal topluluklarin sosyal ve ekonomik refahi
iizerinde dogrudan bir etkiye sahiptir. Bununla birlikte, Tiirkiye'nin
tarim ihracatini etkileyen bircok faktor bulunmaktadir. Bu faktorler,
hem i¢ dinamiklerden hem de uluslararasi ticaretin degiskenlerinden

1 Bu ¢alisma, Tezsiz Yiiksek Lisans Ogrencisi Miiskim FIRAT in 13.02.2024 tarihinde kabul edilen
“Tiirkiye'de Tarmmin Thracattaki Yeri” adh Dénem Projesinden tiiretilmistir.

2 Dog. Dr., Osmaniye Korkut Ata Universitesi, Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Tktisat Bolimii,
Osmaniye/Turkiye. Orcid: 0000-0003-4633-8376, fuatebe@osmanive.edu.tr,
fuatlebe(@gmail.com

3 Ogretmen, Osmaniye 11 Milli Egitim Mudirliga, Tarkiye. firatmuslum50@gmail.com
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kaynaklanmaktadir. I¢ dinamikler arasinda iklim kosullari, yerel
tarim politikalari, iiretim teknikleri ve bu sektorle ilgili altyapi
eksiklikleri yer almaktadir. Iklim kosullari, 6zellikle {iriin verimliligi
iizerinde dogrudan etkili olurken, yerel tarim politikalar ise iiretim
slirecini ve ihracat stratejilerini sekillendirmektedir. Ayrica, tarim
iriinlerinin kalitesi, pazara erigim ve liretim maliyetleri gibi unsurlar
da 6nemli rol oynamaktadir. Uriin kalitesi, hem i¢ hem de dis
pazarlarda rekabet edebilmek icin kritik bir faktor iken, pazara
erisim, Ozellikle lojistik ve dagitim kanallarinin gelistirilmesiyle
dogrudan iliskilidir. Lojistik altyapinin yetersizligi, {iriinlerin
zamaninda pazara ulagsmasini engelleyerek ihracatt olumsuz
etkileyebilir. Uluslararasi ticaretin degiskenleri ise, global ekonomik
kosullar, ticaret politikalari, rekabet giicii ve dis pazar talebi gibi
faktorleri igermektedir. Bu unsurlar, Tiirkiye'nin tarim iirtinlerinin
uluslararas1 piyasalarda ne Olclide yer bulabilecegini belirleyen
onemli etkenler arasinda yer almaktadir.

Bu calismada, tarim {iriinler ihracatin1 etkileyen baglica
faktorler ele alinacaktir. Ozellikle gerek kiiresel anlamada gerekse
Tirkiye ekonomisi agsindan bu faktorler genel olarak
degerlendirilecektir. Bu yoniiyle c¢alismamiz 5 boliimden
olusmaktadir. Giris niteligindeki birinci boliimiin ardindan, ikinci
béliimde Tiirkiye’nin tarim sektdrii ele alinacaktir. Ugiincii boliimde
tarim tiiriinleri ihracatini etkileyen faktorler tizerinde durulacak olup,
dordiincii  bolimde bu faktorler genel olarak degerlendirilip
tartisilacaktir. Son olarak sonu¢ ve Oneriler besinci bdliimde yer
verilecektir.
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2. Tiirkiye’de Tarim Sektorii
2.1. Tarim Uriinleri Thracatinin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye'nin tarim tirlinleri ihracatinin tarihsel gelisimi, tilkenin
ekonomik gecmisi ve tarim sektorliniin evrimiyle yakindan
iligkilidir. Ciinkii gecmisteki politika ve stratejilerin ¢iktilart ileride
yirltiilecek veya gelistirilecek stratejilerin temelini olugturmaktadir.

Tiirkiye'nin tarim iiriinleri ihracati, Osmanli imparatorlugu
dénemine kadar uzanmaktadir. Osmanli Imparatorlugu, tarim
iirlinleri thracat1 yaparak hem ig talebi karsilamis hem de dis ticarette
yer almigtir. Ozellikle Baharat Yolu iizerinde bulunan Imparatorluk,
baharatlar, tekstil iirlinleri ve kahve gibi iriinleri ihra¢ etmistir
(Dogan ve Arslan, 2015: 37-38). Ancak, Osmanli imparatorlugu'nun
¢okiisii ve Cumhuriyet donemi ile birlikte Tiirkiye'nin tarim tirtinleri
thracat1 6nemli degisiklikler yasadi. Cumhuriyet doneminde, tarim
sektorii modernlestirilmeye baglandi ve tarim iiriinleri iretimi
artirilldi. Bu siiregte, pamuk, tiitiin, susam ve zeytin gibi {irlinler tarim
driinleri  ihracatinin  Onciileri  haline geldi (Sarigoban ve
Kosekahyaoglu, 2017: 82).

1960'l1 yillardan itibaren Tirkiye'nin tarim iriinleri ihracati
daha da biiyiidii. Ozellikle tekstil ve hazir giyim sektdrii, pamuk
irlinleriyle biiylik bir ivme kazandi. Ayrica, tarim iirlinlerinin
islenmesi ve katma degerli Uirtinlerin liretimi de artti. Bu donemde,
Tiirkiye'nin tarim {riinleri ihracatinda énemli bir biiyiime yasandi
(Ozel, 2011: 76). 1990'x yillarda Tiirkiye'nin tarim iiriinleri ihracati
uluslararas pazarlarda daha da gesitlendi. Ozellikle meyve ve sebze
thracati, hizla artt1. Tiirk nari, kirazi, tiziimii ve domatesi gibi lirtinler

diinya pazarlarinda 6nemli birer oyuncu haline geldi. Ayrica, tarim

--126--



irlinlerinin islenmesi ve ambalajlanmasi alaninda da biiyiik

gelismeler yasandi.

20001 yillardan itibaren Tirkiye'nin tarim {riinleri ihracati,
daha fazla ¢esitlenerek biliylimeye devam etti. Tarim sektoriinde
teknolojik gelismeler ve verimliligi artirmaya yonelik caligmalar,
ihracatin artmasina katki sagladi. Ayrica, Tirkiye'nin tarim iirtinleri
ihracat1 sadece geleneksel pazarlara degil, yeni pazarlara da agild.
Orta Dogu, Asya ve Afrika iilkelerine yapilan tarim {iriinleri ihracati

Oonemli bir artig gosterdi (Tuna, 2011: 2).

Tiirkiye'nin tarim tiriinleri ihracatinin tarihsel gelisimi, iilkenin
tarim politikalar1, teknolojik ilerlemeler ve uluslararasi ticaret
iligkileri ile yakindan iligkilidir. Bu siirecte, tarim sektorii modernize
edilmisg, tretim ve kalite standartlar1 yiikseltilmis ve uluslararasi
pazarlarda rekabet edebilir hale gelinmistir.

2.1.1. ilkeler ve Stratejiler

Tiirkiye'nin tarim iriinleri thracatinin tarihsel gelisimi kadar
onemli olan bir diger unsuru ise uyguladig: ilkeler ve stratejilerdir.
Bu ilkeler ve stratejiler, Tirkiye'nin tarim iriinleri ihracatinin
sekillenmesinde kritik bir rol oynamustir.

Tiirkiye'nin tarim triinleri ithracatinin ilkeleri ve stratejileri,
1980'li yillarda serbestlesme ve liberallesme politikalarinin etkisi
altinda yeniden sekillendi. Bu donemde, Tiirkiye tarim sektoriiniin
disa acgilmasi ve rekabet¢i hale gelmesi i¢in gesitli dnlemler aldu.
Tarim destekleri azaltildi ve tarim iriinlerinin diinya pazarlarina
daha kolay erisimini saglayacak ticaret politikalar1 benimsendi
(Eryilmaz vd., 2019: 357). Ayrica, Tirkiye'nin tarim iiriinleri
thracatinda siirdiiriilebilirlik  ve kalite odakli bir yaklasim
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benimsemesi de 6nemli bir stratejidir. Tarim {iriinlerinin kalitesinin
artirilmas1 ve uluslararas1 standartlara uygun hale getirilmesi,
Tiirkiye'nin diinya pazarlarinda daha rekabetci olmasini saglamistir
(Kaya ve Kalayci, 2021: 30).

Tiirkiye ayn1 zamanda tarim drilinleri ihracatinda pazar
cesitlendirmesi stratejisi izlemistir. Diinya genelinde farkli pazarlara
yonelik stratejiler gelistirilmis ve yeni pazarlara agilim saglanmstir.
Ozellikle Ortadogu, Asya ve Afrika iilkelerine yapilan ihracat artmis
ve Tiirkiye'nin tarim iirlinleri diinya genelinde daha fazla taninir hale
gelmistir (Ttimer ve Birinci, 2020: 1008).

Tiirkiye'nin tarim tirlinleri ihracatinin stratejilerinden bir digeri
de stirdiiriilebilir tarimin tesvik edilmesidir. Tarimin g¢evresel ve
ekonomik siirdiirtilebilirligini saglayacak politikalar ve projeler
gelistirilmis, ¢iftgilere verimliligi artirmalar1  i¢in  destekler
saglanmistir (Kaya ve Kalayci, 2021: 30).

Tiirkiye'nin tarim iriinleri thracatinin tarihsel gelisimi kadar
ilkeleri ve stratejileri de onemlidir. Ulke, serbestlesme, kalite
odaklilik, pazar cesitlendirmesi ve siirdiiriilebilir tarim gibi
stratejileri benimseyerek tarim irilinleri thracatini artirmis ve

uluslararasi pazarda rekabetci bir konuma gelmistir.
2.1.2. Degisen Dinamikler

Tiirkiye, tarim sektoriiniin ekonomideki rolii ve tarim {iriinleri
ithracatinin dinamikleri konusunda 6nemli degisiklikler yasamustir.
Bu degisimler, hem uluslararasi pazar kosullarimin hem de
Tiirkiye'nin kendi tarim politikalarinin sonucu olarak ortaya
cikmistir (Aydin, 2022: 2). Bunlardan birisi ve belki de dnemli bir
etkisi uluslararasi ticaret anlasmalari bulunmaktadir. Ozellikle
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Tirkiye’nin 1953°deki GATT (Gilimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel
Anlagmasi) ve daha sonra 1995°deki WTO (Diinya Ticaret
Organizasyonu) anlagmalari, tarim iiriinleri ticaretini diizenlemis ve

Tiirkiye'nin bu alandaki rekabet giicinii artirmistir (Dogan ve
Giirler, 2015: 238).

Tiirkiye'nin tarim ihracatinda énemli bir degisiklik, 1980'lerin
sonlarina dogru ve 1990'larin baslarinda yasandi. Bu dénemde,
Tiirkiye, tarim tirlinleri ihracatinda daha fazla gesitlilik saglamaya ve
uluslararas1 pazarlarda rekabet¢i olmaya odaklandi. Bu degisiklik,
ozellikle tarim iiriinleri ihracatinda artisa neden oldu ve Tiirkiye'nin
tarim ticaretindeki roliinii biiytittii (Bektas ve Saner, 2013: 121).

Bununla birlikte, 2000'li yillarin ortalarindan itibaren
Tiirkiye'nin tarim ihracat dinamikleri yeniden sekillenmeye basladi.
Diinya pazarlarinda artan rekabet, Tirkiye'nin tarim trtlinleri
ithracatini etkiledi. Bu donemde, Tiirkiye'nin tarim ihracatinda kalite
ve siirdiiriilebilirlik 6nemli hale geldi. Organik tarim {irlinleri
ithracati artarken, ayn1 zamanda gida giivenligi ve izlenebilirlik

konularina daha fazla vurgu yapildi (Baskaya, 2013: 24).

Ozellikle son yillarda, Tiirkiye'nin tarim ihracatinin
dinamikleri, uluslararasi ticaretteki diger faktorlerle etkilesim iginde
oldu. Pandemi kosullari, lojistik sorunlar ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar gibi faktorler, Tiirkiye'nin tarim ihracatini etkileyen
unsurlar haline geldi. Bu durum, Tiirkiye'nin tarim sektOriiniin
gelecekteki ihracat performansini tahmin etmeyi zorlastirtyor (Bulut
ve Sahan 2020: 2918).

Tiirkiye'deki tarim ihracatinin dinamikleri zaman i¢inde ¢esitli

faktorlerin etkisi altinda degismistir. Bu degisimler, hem uluslararasi
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pazarlarin evrimi hem de Tiirkiye'nin kendi tarim politikalarinin
sonucu olarak ortaya ¢cikmustir. Gelecekte, tarim ihracatinin daha
fazla c¢esitlenmesi, Kkalitenin artirilmasi ve  siirdiiriilebilirlik
ilkelerinin benimsenmesi, Tiirkiye'nin tarim sektoriiniin uluslararasi

arenada daha rekabetci olmasina yardimer olabilir.

2.2. Sektoriiniin Ozellikleri

Tarim, Tiirkiye ekonomisinin Onemli bir sektoriidiir ve
ekonominin c¢esitli yonlerine etki eder. Tarimin ekonomideki rolii,
iiretim, istthdam, dis ticaret, gida giivenligi ve kirsal kalkinma gibi
bir dizi énemli boyutta degerlendirilebilir. Oncelikle, tarim sektorii
Tiirkiye'de onemli bir iiretim faaliyetini temsil eder. Tarim, cesitli
tarim iiriinlerinin {iretimi yoluyla GSYIH'ye (Gayri Safi Yurtici
Hasila) onemli katkilarda bulunur (Erbay, 2013: 2). Bu iirilinler
arasinda tahillar, meyve, sebze, siit iirlinleri, et ve balik gibi bircok
farkli gida maddesi bulunur. Tarim sektorti, bu {iriinlerin liretimiyle
hem i¢ pazarda hem de disariya yonelik ihracatta biiyiik bir paya
sahiptir.

Ayrica, tarim sektorli Tiirkiye'de istthdamin biiyiik bir kismini
saglar (Ersoy ve Ozsoy, 2017: 5). Ozellikle kirsal kesimde yasayan
insanlar i¢in tarim, ge¢im kaynagidir. Tarim isletmeleri, ¢ift¢ilerin
ve ailelerinin gec¢imini saglamak icin istthdam yaratir. Bu, kirsal

bolgelerde yasayan niifus i¢in 6nemli bir gelir kaynagidir.

Dis ticaret acisindan, tarim iirlinleri Tirkiye'nin dis ticaret
dengesini etkiler (Cetin, 2020: 163). Tiirkiye, tarim iirlinleri ihracati
yoluyla déviz kazanir. Ozellikle meyve, sebze, baklagiller ve tarim
uriinleri, Tiirkiye'nin dis pazarda rekabet¢i oldugu trtinlerdir. Bu
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nedenle tarim sektoriiniin dis ticaretteki roli, lilkenin uluslararasi
ekonomiye entegrasyonunu saglar. Tarim Triinleri, Turkiye'nin
kendi gida ihtiyaglarim1 karsilamasina katki saglar. Tarimin
stirdiiriilebilirligi, tilkenin gida giivencesini ve ulusal bagimsizligini
korumak agisindan kritik dneme sahiptir.

Tablo 1’de 2022 yilina gore Tiirkiye’de tarim sektOriiniin
ekonomideki rolii gosterilmektedir.

Tablo 1. Tiirkiye de tarim sektériin ile ilgili bazi gostergeler

Gostergeler 2022 Verisi
Tarim GSYIH (milyon TL) 972.302
Tarim GSYiH'ye Oran1 (%) 6.5
T Sektdriinde  Istihd
| arl.m' ektoriinde stihdam 4.866
(milyon kisi)
Sektoriin  Istihdaminin  Isgiiciine 158
Oran (%) '
Tarim Ihracat: (milyar dolar) 29.891
Tarim  fhracatimin  Thracatin
10.57

Toplamina Orant (%)

Kaynak: TUIK, 2023; TiM, 2023.

Tablo 1°de, Tiirkiye'de tarimin ekonomideki roliinii gdsteren
dogrudan sayisal verileri gdstermektedir. Tabloya gore, 2022 yilinda
Tiirkiye'de tarim sektdriiniin GSYIH'ye katkist 972.302 milyon TL
olmustur. Bu, Tiirkiye GSYIH'nin yaklasik yiizde 6.5'ini

131~



olusturmaktadir. Tarim sektoriinde istihdam ise 2022 yilinda 4.87
milyon kisi olarak gergeklesmistir. Bu, Tiirkiye’deki toplam
istthdam oranin yaklagik yiizde 15.8'ini olusturmaktadir. Tarim
sektorii, Tiirkiye ihracatinin da 6nemli bir kismini olusturmaktadir.
2022 yilinda Tiirkiye'nin tarim ihracati 29.89 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Bu, Tiirkiye ihracatinin yaklasik yiizde 10.57ini

olusturmaktadir.
3. Tarim Uriinleri ihracatim Etkileyen Faktorler

Tarim {irlinleri ihracatini etkileyen bir¢ok faktor oldugundan
dolay1, bu faktorlerin bir araya gelmesiyle iilke ekonomileri ihracata
basar1 gosterebilirler. Bu nedenle tarim friinlerinin uluslararasi
pazarlarda rekabet edebilirligini artirmak ve ihracat artis1 i¢in gerekli
stratejilerin ~ belirlenmesi  biiyilk  bir O6nem tasimaktadir.
Rekabetciligin artirilmasi amaciyla, tarimsal {irlinlerin kalitesinin
yiikseltilmesi, {retim verimliliginin artirilmast ve yenilik¢i

teknolojilerin entegrasyonu gibi unsurlar dikkate alinmalidir.
3.1. Uluslararasi Ticaret Politikalar:1 ve Ticari Engeller

Tarim {irtinleri ihracati, uluslararasi ticaret politikalarindan
etkilenmektedir. Ulkelerin tarmm iriinlerini korumak igin uyguladig
tarifeler ve kotalar, ihracati sinirlayabilir veya engelleyebilir. Tarim
thracatinda serbest ticaret anlagmalarinin imzalanmasi, iilkelerin
tarim tirlinlerine daha genis bir pazar erisimine sahip olmasini saglar.
Uluslararas ticaret politikalar1 da ihracatin basarisini etkiler ve
tilkelerin serbest ticaret anlagsmalar1 imzalamasi, tarim iirlinlerinin
pazarlanmasim1  kolaylastirir.  Ulkeler arasinda tarim ihracati
konusunda rekabet, {iriin fiyatlar1 ve kalitesi, dagitim ag1, pazarlama
stratejileri ve uluslararas1 standartlara uygunluk gibi faktorlere
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baglidir. Ulkeler, tarim iiriinlerinin fiyatin1 diisiirmek icin iiretim
maliyetlerini azaltarak, pazarlama faaliyetlerini etkin bir sekilde
yiiriiterek ve ihracat i¢in uygun lojistik altyapilar olusturarak rekabet
avantaji elde edebilirler. Ayrica, ihracat yapmak isteyen iilkelerin,
uluslararas1 ticaret kurallarina uygun olarak hareket etmeleri
gerekmektedir (DAC, 2024).

Uluslararasi ticaretin diizenlenmesi agisindan Diinya Ticaret
Orgiitii (DTO) kurallar1 énemlidir. Tiirkiye'nin DTO kurallarina
uyumu, tarim {riinleri ihracatinin yasal ve ticari zeminini belirler
(Bolat ve Kaplan, 2021: 272). Uluslararas1 pazarlarda rekabet
edebilmek igin, Tiirkiye'nin tarim {irlinleri kalite standartlarina
uygun olmasi gerekmektedir. Kalite kontrolii ve sertifikasyon, Tiirk
tariminin uluslararas1 arenada rekabet¢i olabilmesi igin kritik bir
oneme sahiptir (Simsek, 2019: 80).

Tarim ihracatinda karsilagilan bir diger Onemli etmen
engellerdir. Ozellikle gelismis iilkelerin tarim iiriinlerine y&nelik
uyguladig yesil ticaret engellerinin, 6rnegin Cin'in sebze ihracatini
onemli Ol¢lide olumsuz etkilemekte oldugu sdylenebilir. Geligmis
iilkeler ¢evresel siirdiiriilebilirlik ve tiiketici saglig1 gibi gerekgelerle
farkli teknik standartlar ve diizenlemeler getirmekte, bu da
gelismekte olan iilkelerin, 6zellikle de Cin'in, ihracat siireglerini
zorlagtirmaktadir. Bu gibi teknik engellerin yalnizca {iriinlerin
fiziksel ozellikleri ile ilgili degil, ayn1 zamanda gida giivenligi,
hijyen standartlar1 ve kalite kontrol siirecleri gibi ¢ok boyutlu
unsurlar1 kapsadigi unutulmamalidir. Bu konuda yapilan Li ve
Zhang (2012) calismasinda, teknik standartlarin Cin'in sebze
thracatin1 hem olumlu hem de olumsuz yonde etkiledigi, ancak genel
olarak ihracat miktarini azalttig1 ifade edilmistir. Bu tespit, ihracatin
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artirilmasi i¢in uluslararasi standartlara uyum saglamanin énemini
vurgulamaktadir. Ayrica bu tiir teknik engellerin asilabilmesi igin,
Cin gibi diger tarim Triinleri ihracatgis1 iilkelerin, uluslararasi
pazarlarda rekabet edebilmesi adina teknolojik yeniliklere ve kalite
iyilestirmelerine yonelmesi gerekmektedir. Bu baglamda, yerel
iireticilerin modern tarim uygulamalari ve siirdiiriilebilir iiretim
yontemleri konusunda egitilmesi, piyasa taleplerine daha iyi yanit
verebilmeleri i¢in kritik bir unsur olarak o6ne c¢ikmaktadir.
Dolayisiyla, hem yerel iireticilerin bilin¢lendirilmesi hem de
uluslararasi isbirliklerinin artirilmasi, bu engellerle basa ¢ikmada
onemli rol oynamaktadir (Li ve Zhang, 2012). Bu tiir isbirlikleri,
bilgi paylasimi ve deneyim aktarimi yoluyla, Tiirkiye gibi
gelismekte olan ilkelerin tarim sektorlerinin uluslararasi rekabet

giiclinli artirma potansiyelini de beraberinde getirmektedir.

Lojistik ve giimriik engelleri, Tiirk tarim {riinlerinin
uluslararas1 pazarlara erisimini sinirlayabilir. Uzun glimriik
stirecleri, irlinlerin bozulmasina veya pazar kayiplarina neden
olabilir. Tiirkiye, baz1 tarim iiriinlerinin ihracatin1 siirlayan kotalar
veya izin gereksinimleri uygulayabilir. Bu, belirli {irlinlerin
uluslararas1 pazarlara erisimini sinirlar. Tiirkiye'nin bulundugu
cografi bolge ve uluslararasi iliskileri, tarim iirlinleri ihracatini
etkileyebilir. Siyasi gerginlikler veya anlasmazliklar, Tirkiye'nin
belirli pazarlara erigimini sinirlayabilir (Bulut ve Sahan, 2020: 2917,
2919-2921).

Bu engeller, Tiirkiye'nin tarim iirlinleri ihracatini olumsuz
etkileyebilir ve Tiirk tariminin uluslararasi pazardaki rekabet giiciinii

azaltabilir. Bu nedenle, Tiirkiye'nin tarim tirtinleri ihracatini artirmak
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icin bu engellerle basa c¢ikmak icin politika gelistirmesi ve
uluslararasi iliskileri dikkatli bir sekilde yonetmesi 6nemlidir.

3.2. Pazarlama Stratejileri

Tarim {rlinleri ihracati i¢in diger bir onemli faktér de
pazarlama stratejileridir. Uriinlerin, dogru pazarlama stratejileri
kullanilarak, dogru miisterilere ulastirilmasi, tilkelerin ihracat
potansiyelini artirmaktadir. Bu nedenle, iilkeler, tarim {irtinleri
ihracat1 i¢in, uygun pazarlama stratejileri belirlemeli, dogru
pazarlama kanallarin1 segmeli ve ihracat siirecindeki tiim asamalari
etkin bir sekilde yonetmelidir. Uriinlerin ambalaji, marka bilinirligi,
reklam ve promosyon faaliyetleri, miisteri hizmetleri, hizmet sonrasi
destegi ve fiyatlandirma, ihracat¢ilarin rekabet avantaji elde
etmelerine yardime1 olabilir (DAC, 2024).

Tirkiye'nin  tarim {rlinleri  ihracatindaki rekabet¢iligi,
uluslararas1 pazarlardaki diger ilkelerle rekabet etme yetenegini
belirler. Kalite standartlarina uyum, ambalajlama, lojistik ve
fiyatlandirma gibi faktorler, Tiirkiye'nin tarim {riinleri ihracatindaki
rekabetciligini etkileyebilir (Kirici, 2018: 124). Tiirkiye'nin tarim
sektoriindeki rekabet giiclinlin artirilmasi, sadece mevcut pazar
paymnt korumakla kalmayip, ayni zamanda yeni firsatlarin da
yaratilmasina olanak tanimaktadir. Bu durum, Tiirkiye'nin tarim
irlinleri ihracat stratejilerinin revize edilmesini ve uluslararasi
pazarlardaki konumunu giiglendirecek yenilik¢i yaklasimlarin
benimsenmesini gerektirmektedir (Temiz, 2002:6).

3.3. Kiiresel Ekonomik Kosullar

Kiiresel ekonomik kosullar da tarim ihracatimi etkileyebilir.
Doviz kuru dalgalanmalart, petrol fiyatlar1 ve diinya ekonomisindeki
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degisimler, ihracatgilarin maliyetlerini  ve kar marjlarini
etkileyebilir. Bu faktorler, tarim {riinleri ihracatinin basarisini
etkileyen yalnizca birkagidir ve ihracatcilarin bu faktorleri dikkate
alarak stratejilerini ve is modellerini ayarlamalar1 gerekmektedir
(DAC, 2024).

Tiirkiye'nin tarim ihracati, uluslararasi pazar kosullarindan
dogrudan etkilenmektedir. Diinya ekonomisindeki dalgalanmalar,
doviz kurlarindaki degisiklikler ve uluslararasi ticaret politikalari,
Tiirkiye'nin tarim {riinleri ihracatin1 olumlu veya olumsuz yonde
etkileyebilir (Bolat ve Kaplan, 2021: 273).

Tiirkiye'nin enerji ticareti ile tarim ihracati arasindaki
karmagsik iliski de dikkate alinmalidir. Shakouri vd. (2006)
caligmasinda, Iran ile Tiirkiye arasindaki enerji ticaretinin
optimizasyonu {izerine yapilan analizler, enerji maliyetlerinin tarim
dretimi ve dolayisiyla ihracat tlizerindeki etkilerini ayrintili bir
sekilde ortaya koymaktadir. Bu analizler, enerji kaynaklarinin etkin
kullanimimin ve maliyetlerin diisilirlilmesinin, tarim sektoriinde
rekabetgiligi artirabilecegini gostermektedir. Ozellikle, diisiik enerji
maliyetleri, tarim dretim siireclerinde daha fazla verimlilik
saglayarak, ciftcilerin iiretim giderlerini 6nemli 6l¢iide azaltmalarina
olanak taniyabilir. Bu durum, ciftcilerin kar marjlarim1 artirarak,
tarimsal drlinlerin piyasa fiyatlarinin diismesine ve dolayisiyla
ithracat hacminin artmasina zemin hazirlamaktadir. Ayrica, enerji
ticaretindeki iyilesmeler, tarimsal {iretimde kullanilan enerji
tirlerinin  ¢esitlenmesine ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin
entegrasyonuna da katkida bulunabilir (Shakouri vd., 2006:183-
184).
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Tarim {rtinleri ihracatindaki dalgalanmalar, ayni zamanda
uluslararasi ticaret dinamikleri ve makroekonomik kosullar gibi dig
ekonomik faktorlerden de etkilenmektedir. Ornegin, COVID-19
pandemisi sirasinda tarim irilinleri ihracatinda gdzlemlenen
degisimler, tarim politikalarinin esnekligini ve adaptasyon
yetenegini onemli Olciide test etmistir. Bu siiregte, hiikiimetler ve
ilgili kurumlar, tarim iirlinlerinin arz ve talep dengesini korumak
amaciyla cesitli gegici tarife dist Onlemler uygulamislardir. Bu
onlemler, 6zellikle gida gilivenligi acisindan kritik bir 6neme sahip
olup, tarrm ve gida ticaretini dogrudan etkilemistir. Ornegin, bazi
iilkeler, yerli tiretimi desteklemek ve ithalat bagimlili§in1 azaltmak
amaciyla, belirli tarim drlinleri tizerinde ihracat kisitlamalari
getirmistir. Aynt zamanda, bu durum, tarim politikalarinin kriz
donemlerinde nasil bir rol oynadigimi ve bu politikalarin ihracat
tizerindeki etkilerini agik¢a goOstermektedir. Politika yapicilari,
ciftcilerin gelirlerini korumak ve tarimsal iiretim kapasitesini
stirdiiriilebilir bir sekilde devam ettirmek icin acil stratejiler
gelistirmek zorunda kalmisglardir (Ahn ve Steinbach, 2022).

3.4. Teknolojik Gelismeler ve Inovasyon

Tarim {riinleri ihracatinda teknolojik gelismelerin roli
bliyiiktlir. Tarimin modernlestirilmesi ve verimliligin artirilmasi,
Tiirkiye'nin tarim {iriinleri ihracatin1 artirmistir. Ozellikle sulama
sistemlerinin gelistirilmesi ve tarim makinelerinin kullaniminin
yayginlagmasi bu alanda 6nemli adimlardir (Gdger, 2015: 258).
Ozellikle teknolojik degismelere ayak uydurarak siirdiiriilebilir
tartm ve uygulamalart benimsenmelidir. Sirdiiriilebilir tarim
uygulamalari, g¢evreyi koruyarak, dogal kaynaklari verimli bir
sekilde kullanarak ve ayn1 zamanda sosyal adaleti saglayarak, tarim
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iirlinleri ihracatinin siirdiiriilebilirligini artirmaktadir. Bu nedenle,
tarim driinleri ihracati igin, {ilkelerin, siirdiiriilebilir tarim
uygulamalarini benimsemesi, uluslararasi ticaret standartlarina
uygun hale getirmesi ve teknolojik gelismeleri benimsemesi
gerekmektedir. Ayrica, tarim sektorii, iilkeler arasinda ticaretin
kolaylastirilmast ve engellerin azaltilmasi i¢in yapilan uluslararasi
ticaret anlagsmalar1 ve serbest ticaret anlagmalar1  gibi
diizenlemelerden de faydalanabilir (DAC, 2024).

Tarim sektoriindeki teknolojik gelismeler, iiriin verimliligini
artirabilir ve daha fazla ihrac edilebilir {iriiniin {iretimine olanak
saglayabilir. Aragtirma ve gelistirme faaliyetleri, tarim iirtinleri
ithracatini artirmak i¢in dnemlidir (Demir vd., 2023: 62).

Tirkiye'nin  tarim  sektorii, teknolojik gelismeler ve
inovasyonun etkisi altinda énemli degisiklikler yasamaktadir. Bu
degisiklikler, tarimin verimliligini artirarak, siirdiirtilebilirlik ve
rekabetcilik agisindan biiyiik 6neme sahiptir. Teknolojik geligsmeler
ve inovasyon, tarim sektoriiniin gelecekteki basarilari i¢in kritik bir
rol oynamaktadir. Tarim sektoriinde teknolojik gelismeler, tarim
makineleri, sulama sistemleri, toprak analizi ve gilibreleme gibi
alanlarda goriilmektedir. Ozellikle traktdrlerin modernizasyonu ve
otomasyon teknolojilerinin kullanilmasi, tarim iglerini daha hizli ve
verimli hale getirmistir. Aymi zamanda, giibre ve sulama
uygulamalarinda sensor teknolojileri kullanilarak kaynaklarin daha
etkili bir sekilde kullanilmasi saglanmistir (Avsar ve Avsar, 2016).

Tarim sektoriindeki inovasyon ise yeni tarim {riinleri, tarim
yontemleri  ve  pazarlama  stratejileri  gibi  alanlarda
gerceklesmektedir. Ornegin, biyoteknoloji alanindaki ilerlemeler,
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daha dayanikli ve verimli bitkilerin iiretilmesine olanak tanimistir.
Ayni zamanda, dijital pazarlama ve e-ticaret platformlariin
kullanilmasi, ¢iftgilerin  {iriinlerini daha genis bir pazara
ulastirmalarina yardimet olmustur (Senol, 2021: 476).

Teknolojik gelismeler ve inovasyon, Tiirkiye'nin tarim
sektdriinilin uluslararasi pazarda rekabet edebilmesi i¢in kritik oneme
sahiptir.  Bununla  birlikte, bu  gelismelerin  tarimin
strdiiriilebilirligine olumsuz etkileri de goz ardi edilmemelidir.
Kimyasal giibrelerin = asir1  kullanimi, topraklarin  tuzluluk
problemleri ve su kaynaklarinin tiikenmesine yol acabilir (Kubas,
2018: 114). Tirkiye'nin tarim sektorl, teknolojik gelismeler ve
inovasyon sayesinde biiylimeye ve rekabet¢iligini artirmaya devam
etmektedir. Ancak, bu gelismelerin gevresel etkilere karsi duyarli bir
sekilde uygulanmasit ve siirdiiriilebilirlik ilkesinin go6zetilmesi

Onemlidir.

Tiirkiye'nin tarim triinleri ihracatinda kullanilan teknolojilerin
ve yazilim gelistirme slireclerinin de etkisi géz Oniinde
bulundurulmalidir. Tekinerdogan ve Cetin (2013) calismasinda,
Tiirkiye'deki yazilim sektoriiniin biiylimesi ve yazilim sirketlerinin
uluslararast  pazarlara ag¢ilmasi, tarim sektoriindeki — bilgi
sistemlerinin entegrasyonunu artirarak verimliligi olumlu yo6nde
etkileyebilecegi belirtilmektedir. Bu baglamda, tarim sektoriinde
bilgi teknolojilerinin kullanimi, ihracatin artirilmasinda 6nemli bir
rol oynamaktadir. Ozellikle, gelismis bilgi teknolojileri sayesinde
ciftgiler, irlinlerinin pazar degerini ve talebini daha iyi analiz
edebilmekte; bu da daha bilingli ve stratejik kararlar almalarim
saglamaktadir. Ayrica, tarimda kullanilan yazilimlar, tarimsal tiretim
stireclerinin izlenmesini ve optimize edilmesini miimkiin kilarak,
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kaynaklarin daha verimli kullanilmasina olanak tanimaktadir.
Ornegin, sensdr teknolojileri ve veri analitigi, tarim arazilerinin
saghigin izleyerek, giibreleme ve sulama gibi maliyetli islemlerin
daha etkin bir sekilde planlanmasina yardimci olabilir. Bunun yani
sira, mobil uygulamalar ve bulut tabanli ¢ozlimler, ¢iftcilerin gergek
zamanli verilere erisimini saglayarak, piyasa kosullarindaki
degisikliklere hizl1 bir sekilde yanit vermelerine imkan tanimaktadir.
Bu teknolojik araclar, ciftcilere iiretim siireglerini daha iyi yonetme
ve maliyetleri diisiirme firsat1 sunarken, ayni zamanda iiriin

kalitesini artirma potansiyeli de tasimaktadir (Tekinerdogan ve
Cetin, 2013: 217).

3.5. iklim ve Uriin Cesitliligi

Iklim degisikligi, tarim {irinleri ihracatin1 olumsuz
etkileyebilecek bir faktordiir. Iklim degisikligi nedeniyle
mevsimlerdeki degisiklikler ve su kaynaklarmnin azalmasi, tarim
iirlinleri {iretimini etkileyebilir (Goger, 2015: 259). Kuraklik, sel,
hava olaylart ve sicaklik degisiklikleri, tarim triinleri verimliligini
etkileyebilir ve ihracat potansiyelini azaltabilir (Kirici, 2018: 124).

Ayrica, cevresel etkiler de tarim sektoriinii olumsuz yonde
etkileyebilir. Ornegin, su kaynaklarmin kirlenmesi, sulama suyunun
kalitesini diisiirebilir ve bu da tarim iriinlerinin sagligina zarar
verebilir (Evren, 2022: 35). Toprak erozyonu, tarim alanlarinin
kaybma yol agarak verimlili§i azaltabilir ve dogal habitatlarin
tahribi, biyogesitlilik kaybina neden olabilir (Kilig, 2022: 125).

Bu etkilerle basa ¢ikmak icin Tiirkiye'deki tarim sektoriiniin
strdiiriilebilirlik  ve iklim uyum stratejilerini = gelistirmesi

gerekmektedir. Su kaynaklarinin daha etkin bir sekilde yonetilmesi,
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kuraklikla basa ¢ikmak i¢in su tasarrufu Onlemleri alinmasi ve
cevresel koruma tedbirlerinin uygulanmasi gibi Onlemler, tarim

sektoriiniin daha dayanikli hale gelmesine yardimci olabilir (Tiirkes,
2008: 32).

Ozellikle, iklim ve iklim degismelerine bagl olarak tarim
thracati bundan en az etkilenmesi i¢in iriinlerin ¢esitlendirilmesi
gerekmektedir. Farkli irlinlerin ihracati, {ilkelerin ihracat
potansiyelini artirirken, sadece belirli bir tiriiniin ihracatina dayali bir
ekonomi, dis piyasadaki degisimlere karsi daha savunmasiz hale
gelebilir. Bu nedenle, iilkeler, tarim triinleri ihracati igin, cesitli
iriinler yetistirerek, ihracat portfoylerini cesitlendirmeli, boylece
iklim ve tilke kisit/engel riskleri dagitmalidir (DAC, 2024).

3.6. Tercih ve Degisime Uyum Saglama (Uriin Kalitesi)

Diinya genelindeki tiiketici  tercihlerinin  degismesi,
Tiirkiye'nin tarim iirlinleri ihracatimi etkileyen bir diger faktordiir.
Ozellikle organik ve saglikli gida iiriinlerine olan talebin artmas,
Tiirk tarimin1 bu alanda firsatlar sunmaktadir (Dogan ve Arslan,
2015: 34). Uluslararas1 pazarlarda gida giivenligi ve kalite
standartlarina  uyum, Tiirkiye'nin tarim {iriinleri ihracatinin
siirdiiriilebilirligi  a¢isindan  kritik bir faktdrdiir.  Uriinlerin
izlenebilirligi ve sertifikasyonu, ihracati kolaylastirabilir veya
zorlagtirabilir (Bolat ve Kaplan, 2021: 284). Bunu ancak, ihrag
edilen tarim {riinlerinin kalitesinin artirilmas1 ve uluslararasi

standartlara uyumumuz ile miimkiindiir.

Uluslararas1 standartlara uygunluk, iirtinlerin kabul edilebilir
seviyede olmasmi ve uluslararas1 piyasalarda rekabet edebilir

olmasini saglamaktadir. Bu nedenle, iilkeler, tarim iiriinleri ihracati
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icin, Uriinlerinin kalitesini ve uygunlugunu artirmak igin, liretim
asamasindan tilketim asamasina kadar tiim siirecleri dikkatle
yonetmelidir. Bunun yani sira, tarim {iriinleri ihracati i¢in, lojistik ve
tastmacilik hizmetleri de son derece 6nemlidir. Uriinlerin hizls,
giivenli ve ekonomik bir sekilde taginmasi, ilkelerin ihracat
potansiyelini artirmaktadir. Bu nedenle, iilkeler, tasimacilik ve
lojistik altyapilari gelistirmeli, giimriik islemlerini basitlestirmeli
ve ihracat silirecindeki tiim asamalar1 etkin bir sekilde yonetmelidir
(DAC, 2024).

Tarim iriinleri ihracat1 izerinde tarimsal iirlinlerin kalitesi de
dikkate almmalidir. Ornegin James (1999) calismasinda tarim
iriinleri ihracati {izerinde {iriin kalitesindeki degisimleri nasil
etkiledigini incelemis ve bu durumun tarim iriinleri ihracatindaki
rekabetgiligi nasil  etkiledigini ortaya koymustur. Tarim
politikalarmin uygulama bigimlerinin iriinlerin kalitesini artirma
potansiyeline sahip oldugunu ve bu durumun uluslararasi pazarda
rekabet  avantaji  sagladifint  vurgulamaktadir.  Politika
uygulamalarinin iirlin kalitesini artiric1 etkileri, 6zellikle ihracatin
artirllmasinda dnemli bir rol oynamaktadir (James, 1999). Uriin
kalitesinin artirilmasi, sadece tarimsal ireticilerin gelirlerini
artirmakla kalmayip, ayni zamanda tiiketici memnuniyetini ve
giivenligini de saglamaktadir. Bu baglamda, kaliteli tiriinlerin pazara
sunulmasi, tiiketici taleplerinin karsilanmasi agisindan kritik bir
oneme sahiptir. Tiiketiciler, yiiksek kaliteli iiriinleri tercih etme
egilimindedir ve bu durum, tarimsal ireticilerin rekabet giiciinii
dogrudan etkileyen bir faktordiir. Bu nedenle, tarim politikalarinin
tasarlanmasinda kalite odakli yaklagimlar benimsemek, gelecekte
stirdiiriilebilir tarimsal gelisim icin kritik bir 6neme sahiptir. Ayrica,
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bu tiir politikalarin uygulanmasi, ¢cevresel siirdiiriilebilirlik agisindan
da faydali olabilir; zira yiiksek kaliteli tarimsal {iriinlerin iiretilmesi,
genellikle daha az kaynak tiiketimi ve daha az atik iiretimi ile
iliskilidir.

Bu alanda 6zellikle kimyasal iiriinlerin az kullanildig1 veya hig
kullanilmadig1 dogal ve ¢evreye en az zararla (hatta onarici tarim
ilkelerine gore) Tretilen tarimsal dirtinler talep edilmeye
baslanmaktadir. Ozellikle iiretilen iiriinlerin iizerinde yer alan kare
kodlar1 sayesinde bu fiiriinlerin bu siireclerden nasil gectigiyle ilgili
bilgiler yer almaktadir. Bilingli tiiketiciler 6zellikle bu kare kodu
(Grlin kiinyesi) olmayanlar1 tercih etmemeye dogru bir tiiketim
aliskanliginda ciddi degismeler goriilmektedir.

3.7. Ulkenin Tarim Politikas1 (Destek ve Tesvikler)

Tarim destekleri, tireticilerin rekabet giliclinli artirma, piyasa
istikrarin1 saglama ve siirdiiriilebilir tarim uygulamalarimi tesvik
etme gibi cesitli amaclara hizmet etmektedir. Ornegin, Yanikkaya ve
Koral (2015) ¢alismalarinda Tiirkiye'deki tarimsal desteklerin, 1965-
2010 yillar1 arasinda 72 iilkeye yapilan 18 farkli tarim iiriiniiniin
thracat1 iizerindeki etkileri incelenmistir. Bu kapsamda, tarimsal
desteklerin yani sira, tarim drlinleri iizerinde uygulanan smir
onlemlerinin de ihracat {lizerindeki etkileri detayli bir sekilde analiz
edilmistir. Calismada, tarimsal desteklerin ve siir onlemlerinin,
Tiirk tarim dirtinlerinin ihracatindaki kaliplar1 belirlemede 6nemli bir
rol oynadig1 bulunmustur. Ozellikle, bu desteklerin déviz kurlarmin
dalgalanmalariyla birlikte, Tiirk tarim {riinlerinin uluslararasi
pazardaki rekabetciligini etkiledigi gosterilmektedir. Arastirma,

tarimsal desteklerin, doviz kurlarinin yani sira, Tiirk tarim
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irlinlerinin ihracat kaliplarin1 belirlemede o6nemli oldugunu
gostermektedir (Yanikkaya ve Koral, 2015). Bu durum, tarim
politikalarinin ihracat tizerindeki etkisini vurgulamakta ve tarimsal
iiretim stratejilerinin, uluslararasi ticaretle entegrasyon agisindan ne
denli kritik oldugunu ortaya koymaktadir. Dolayisiyla, tarim
politikalarinin etkin bir sekilde tasarlanmasi ve uygulanmasi, hem
yerel iireticilerin desteklenmesi hem de uluslararasi pazarda rekabet

edebilme agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir.

Tarim  sektoriinde devlet desteklerinin  ve  stratejik
planlamalarin,  {riinlerin  uluslararas1  pazarlara  erigimini
kolaylastirdigi ve rekabet¢i bir avantaj sagladigi bilinmektedir.
Omegin Larbi ve Chymis (2009) Tunus'taki zeytinyag: ihracatini
inceleyen calismalarinda, hiikiimetin uyguladig1 politikalarin ve
tesviklerin, zeytinyagi ihracatin1 artirmada onemli bir rol oynadigi
tespit edilmistir. Bu bulgular, Tiirkiye'nin tarim sektdriinde de
benzer politikalarin ve tesvik mekanizmalarimin uygulanmasinin
gerekliligini ortaya koymaktadr. {lgili politikalarin, hem iireticilere
yonelik destekleyici programlar hem de ihracatgilar tesvik eden
stratejiler igermesi, tarimsal iirlinlerin pazar payimni artirmada kritik
rol oynamaktadir. Ayrica, Tiirkiye'nin zeytin ve zeytinyagi
ihracatinda benzer bir basar1 saglama potansiyeli bulundugu da
unutulmamalidir.

Tarim politikalarinin  etkisi, yalmizca i¢ pazarla smirh
kalmayip, uluslararas1 ticaret iliskilerini de derinlemesine
etkilemektedir. Ornegin, ABD ve Avrupa Birligi'nin tarim
politikalari, diinya genelindeki tarim  {irtinleri ticaretini
sekillendirmekte ve bu llkelerin tarimsal iiretim stratejileri, diger
iilkelerin tarimsal ticaret politikalarini etkileyen 6nemli bir unsur
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olarak ortaya ¢ikmaktadir. Tarim politikalarinin, 6zellikle tarife ve
tarife dis1 engellerin, tarim {iriinleri ticaretine olan etkisi, yapilan
arastirmalarda net bir sekilde ortaya konmustur. Bu baglamda,
ticaret engellerinin yani sira, siibvanse politikalar1 ve destekleme
mekanizmalar1 gibi unsurlarin da tarim {riinleri ticaretindeki
dalgalanmalari etkileyen 6nemli faktorler oldugu vurgulanmaktadir
(Estrades vd., 2019). Bu tiir politikalarin uluslararas1 diizeyde nasil
sekillendigi ve uygulandigi, kiiresel pazarda rekabeti ve fiyat

istikrarin1 dogrudan etkilemektedir.
3.8. Lojistik Altyap:

Ihracatin basarisi, etkili bir lojistik altyapiya dayanur.
Limanlar, yollar, demiryollar1 ve havaalanlar1 gibi altyap1 unsurlari,
tarim {rtlinleri ihracatinin hizin1 ve maliyetini etkileyebilir (Aydin,
2021). Ozellikle Covid-19 déneminde lojistik alt yap1 ve tedarik
zincirlerinde yasanan aksakliklar ve problemler tim temel ham
maddeler de oldugu gibi tarim iiriinleri ihracatin1 da nasil bir etkiler
olusturdugunu tiim diinya iilkeleri gérme imkan1 oldu. Bu yiizden
Lojistik altyapir sadece tarim {irlinleri ihracatinda degil, tiim
iirtinlerin thracatinda hayati bir 6neme sahiptir.

Tarim ihracatinin artirilmasi i¢in triinlerin tedarik zinciri
yonetimi 6nem arz etmektedir. Tarimsal iirlinlerin tedarik zincirinin
etkin bir sekilde yonetilmesi, maliyetlerin diisiiriilmesi ve iiriin
kalitesinin artirilmasi agisindan son derece onemlidir. Ozellikle,
tedarik zinciri yonetimi, lretimden nihai tiiketime kadar olan
stireclerin koordinasyonunu saglar, bu da hem verimliligi artirir hem
de atiklarin azaltilmasina katkida bulunur. Ornegin, tarimsal
iirlinlerin tedarik zincirinde bilgi akisinin seffafligi, ¢iftcilerin ve
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perakendecilerin  karar alma  silireglerini  olumlu  yodnde
etkilemektedir. Seffaflik, dirtinlerin izlenebilirligini artirarak,
tilketicilerin giivenini pekistirmekte ve kalite standartlarinin
saglanmasina yardimci olmaktadir. Bu tiir bir yonetim anlayisi, tarim
iiriinlerinin  uluslararas1 pazarlarda daha rekabet¢i olmasini
saglayabilir; zira, etkili bir tedarik zinciri yonetimi, yalnizca maliyet
avantaji yaratmakla kalmaz, ayn1 zamanda pazara zamaninda erisim
ve miisteri taleplerine hizli yanit verme yetenegini de artirir (Yu vd.,
2019). Dolayisiyla, tarimsal {iriinlerin tedarik zinciri yonetimi, hem
ulusal hem de wuluslararas1 diizeyde tarim ihracatinin
strdiirilebilirligini saglamanin temel unsurlarindan biri olarak 6ne
ciktig1 sdylenebilir.

4. Tartisma

Tarim ihracatinin basarisi, bir¢ok faktoriin bir araya
gelmesiyle miimkiin olmaktadir. Bu baglamda, tarim iiriinlerinin
uluslararas1 pazarlarda rekabet edebilirligini artirmak i¢in gerekli
stratejilerin ~ belirlenmesi  biiyilk bir 6nem  tagimaktadir.
Rekabetciligin artirilmasi amaciyla, tarimsal {irlinlerin kalitesinin
ylikseltilmesi, iiretim verimliliginin artirilmast  ve  yenilik¢i
teknolojilerin entegrasyonu gibi unsurlar dikkate alinmalidir.
Ayrica, tarim ihracatinin basarisini etkileyen unsurlar arasinda
hiikiimet politikalari, piyasa kosullari, iiretim yoOntemleri ve
uluslararasi ticaret anlagsmalar1 yer almaktadir. Hiikiimet politikalari,
tarim sektoriine yonelik tesvikler ve destekleme programlar ile
ciftcilerin uluslararasi1 pazarlara daha etkin bir sekilde girmelerini
saglarken, piyasa kosullar1 ise arz ve talep dengesini belirlemekte
onemli bir rol oynamaktadir. Uretim ydntemleri, siirdiiriilebilir tarim
uygulamalarini igermeli ve ¢evresel faktorleri gozeterek tarimsal
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iretimin devamliligini saglamalidir. Son olarak, uluslararasi ticaret
anlagsmalari, tarim drlinlerinin dis ticaretini kolaylastirarak,
ihracat¢ilarin rekabet avantaj1 elde etmelerine olanak tanimaktadir.
Bu unsurlarin  bir arada ele alinmasi, tarim ihracatinin
strdiirilebilirligini ve basarisin1 artirmak i¢in kritik bir gereklilik
olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Tarimsal destek ve tesvikler tarim ihracatina etkisi, cesitli
akademik ¢aligmalar ve arastirmalar araciliiyla ele alalinmis olup,
tarimsal desteklerin yani sira smir Onlemlerinin de Tiirk tarim
irlinlerinin ihracatinda belirleyici bir rol oynadigini ortaya
konmustur. Ornegin, desteklerin sagladigi finansal kaynaklarin,
ciftcilerin tiretim kapasitelerini artirarak, rekabetci fiyatlarla pazara
girmelerini sagladigi belirtilmektedir. Ayrica, doviz kurlarmin
dalgalanmalarinin yani sira, tarim {riinlerinin ihracat kaliplarini
belirlemede bu desteklerin kritik bir O6neme sahip oldugu
vurgulanmaktadir (Yanikkaya ve Koral, 2015). Bu durum, tarim
thracatinin  artirllmas: amaciyla hiikiimetin - daha etkili ve
destekleyici politikalar gelistirmesi gerektigini acik¢a ortaya
koymaktadir. Ek olarak, tarim sektoriindeki sirdiirilebilirlik ve
inovasyon gibi faktorlerin de g6z onlinde bulundurulmasi, tarimsal
thracatin uzun vadede daha da gii¢lenmesine katki saglayacaktir.
Bdylece, hiikiimetin stratejik planlamalari, yalnizca mevcut durumu
iyilestirmekle kalmayip, ayni zamanda gelecekteki biiylime
potansiyelini de artiracaktir.

Tarim tirtinlerinin uluslararasi pazarlarda rekabet edebilirligini
artirmak i¢in pazar arastirmalart yapp, buna uygun ihracat
stratejilerinin  gelistirilmesi Onemli bir yer tutmaktadir. Pazar
arastirmalari, hedef pazarlarin dinamiklerini, tiiketici tercihlerini ve
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rekabet kosullarim1 arastirip buna gore strateji  gelistirmek
gerekmektedir. Mesela, Giiney Kore'de gergeklestirilen bir
caligmada, tarimsal ihracatin mevcut durumu kapsamli bir sekilde
incelenmis ve bu baglamda yeni ihracat stratejilerinin gelistirilmesi
gerektigi sonucuna varilmistir. Arastirma, tarimsal {iriinlerin
uluslararas1 pazarlarda daha fazla yer alabilmesi i¢in yalnizca pazar
analizi yapilmasmin yeterli olmadigini, ayni zamanda tarimsal
iirlinlerin cesitlendirilmesi gerektigini vurgulamaktadir.
Cesitlendirme, hem {iriin ¢esitliligini artirarak hem de farkli pazar
segmentlerine hitap ederek, tarimsal ihracatin siirdiiriilebilirligini
saglamak acisindan kritik ©neme sahiptir (Cho, 2010). Bu
stratejilerin uygulanmasi, tarim sektoriiniin global rekabette daha
saglam bir konuma gelmesine olanak taniyacaktir.

Tarim diriinlerinin kalitesi ve giivenligi, ihracat basarisini
etkileyen 6nemli faktdrlerdendir. Tarim {irlinlerinin izlenebilirligi,
yalnizca tiiketici gilivenini artirmakla kalmayip ayni zamanda
bunlarin ihracatin1 da desteklemektedir. Tiiketiciler satin aldiklari
tirtinlerin kokenine dair daha fazla bilgi sahibi olmak istemekte ve
bu durum, izlenebilirligin saglanmasinin 6nemini artirmaktadir.
Blockchain teknolojisi, tarim iirtinlerinin izlenebilirligini artirmak
icin Onerilen yenilik¢i bir ¢6ziim olarak ©6ne c¢ikmaktadir. Bu
teknoloji, tarim tedarik zincirinde gilivenilirlik ve seffaflik
saglamakta; bunun sonucunda {iriinlerin kalitesini artirmakta ve
sahteciligi 6nlemekte, bu da tiiketici memnuniyetini olumlu yonde
etkilemektedir (Salah vd, 2019). Ozellikle blockchain uygulamalar:
tarim iriinlerinin iiretim asamasindan tiiketiciye ulasana kadar her
adiminin kaydedilmesini miimkiin kilarak, tiriinlerin nereden geldigi

ve nasil islendigi hakkinda ayrimtili bilgi sunmaktadir. Tarim
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iirlinlerinin giivenligi, uluslararas1 pazarlarda rekabet edebilirligi
artirmak icin kritik bir unsurdur. Ozellikle, giivenli ve Kkaliteli
iirlinler sunabilen {tilkeler, diinya genelindeki pazar paylarini artirma
potansiyeline sahiptir. Bu nedenle, tarim sektoriinde yenilikgi
teknolojilerin benimsenmesi, hem fireticiler hem de tiiketiciler i¢in

onemli avantajlar saglamaktadir.

Tarim ihracatinin basarisi i¢in gerekli olan bir diger unsur
tarimsal tiretim yontemlerinin modernizasyonudur. Modern tarim
uygulamalari, verimliligi artirmakta ve maliyetleri diisiirmektedir.
Bu siire¢, tarimsal teknolojilerin entegrasyonu ile daha da
pekismektedir. Mesela Chen ve Yu (2013) tarimsal iiriinlerin tedarik
zinciri yonetimi lizerine yaptiklari ¢aligmalarinda, tarimsal iiretim ve
dagitim sistemlerinin simiilasyonu ile verimlilik artirilmaya
calisilmig ve hassas tarim teknikleri ve otomasyon sistemleri
kaynaklarin daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak tanidigi ve
ciftcilerin {iretim siireglerini optimize etmelerini kolaylastirdigi
tespit edilmistir. Bu tiir yenilik¢i yaklagimlar, tarim ihracatinin
rekabet giiclinii artirmak i¢in gereklidir ve ayni zamanda
sirdiiriilebilir tarim uygulamalarinin  yayginlagsmasina katkida
bulunmaktadir. Modernizasyon sadece iiretim siireclerini degil, ayni
zamanda pazarlama stratejilerini de kapsayarak, tarim sektoriiniin
global pazardaki konumunu giiclendirmektedir (Chen ve Yu, 2013).

Tarim {rlinleri ihracatinda diriin c¢esitliligi de Onemli bir
faktordiir. Ozellikle katma degeri yiiksek islenmis iiriinler
konusunda. Ornegin, ABD'nin tarimsal ihracatinda, yiiksek degerli
islenmis triinlerin, diisiik degerli tahillara gore daha fazla talep
gordiigli ve bu iirlinlerin ihracatinin artirilmasinin, gelismekte olan
tilkeler i¢in firsatlar sundugu belirtilmektedir (Jha ve Roe, 2016). Bu
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tarim triinleri ihracatinda yiiksek katma degerli iirlinlerin stratejik
onemini vurgulamaktadir. Ozellikle, islenmis gida iiriinleri, tarimsal
iiretimin deger zincirinde daha fazla yer kaplayarak, hem ekonomik
biliylimeye hem de istihdam yaratmaya katkida bulunmaktadir. Bu
baglamda, Tiirkiye'nin de tarim {iriinleri ihracatin1 artirmak igin
pazar ¢esitliligini  artirmast  ve yeni pazarlara agilmasi
gerekmektedir. Tirkiye, cografi konumu ve zengin tarimsal
kaynaklar1 sayesinde, hem yerel hem de uluslararas1 pazarlarda
rekabet avantaji elde edebilir. Ayrica, yeni pazarlar kesfetmek, Tiirk
tarim Uriinlerinin global tedarik zincirlerinde daha fazla yer almasini
saglayacak ve boylece ihracatin siirdiiriilebilir bir gekilde
biliylimesine katkida bulunacaktir. Bu strateji, tarim sektorii icin
gelecekteki  biiyiime potansiyelini  artiracak ve Tirkiye'nin

uluslararasi ticaretteki konumunu giiclendirecektir.

Tarim ihracatini artirabilmek i¢in gerekli olan bir diger 6nemli
faktor uluslararasi pazarlarda etkili bir sekilde yer alabilmektir.
Gelisen pazarlarin ABD tarim {iriinleri i¢in daha biiylik bir pazar
payt kazandig1 gozlemlenmistir. Bu ozellikle gelisen iilkelerdeki
tilkketicilerin fiyat duyarliliginin artmasiyla iliskilidir. Tiketicilerin
artan fiyat duyarliligi, bu iilkelerdeki rekabetci piyasalarda tarim
irlinlerine yonelik talebin sekillenmesinde 6nemli bir rol
oynamaktadir. Dolayisiyla, tarim ihracatinda pazar g¢esitlendirmesi
ve yeni pazar firsatlarinin degerlendirilmesi kritik bir Oneme
sahiptir. Ornegin, farkli cografi bolgelerdeki tiiketici taleplerine ve
tercihlerine yonelik derinlemesine analizler yapmak, ihracat
stratejilerinin etkinligini artirabilir. Ayrica, bu ¢esitlendirme siireci,
tarim riinlerinin  kalitesini artirmak ve markalasma cabalarini

desteklemek icin de firsatlar sunmaktadir. Bu stratejiler, yalnizca
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mevcut pazar kosullarina yanit vermekle kalmayip, ayn1 zamanda
gelecekteki pazar dalgalanmalarina karst daha dayanikli bir yapi
olusturmaya da yardimci olabilir (Debnath vd., 2014).

Tarim ihracatinda karsilasilan zorluklar arasinda piyasa
kosullarimin degiskenligi ve uluslararasi ticaretin karmasiklig
onemli bir yer tutmaktadir. Bu zorluklar, tarim sektoriindeki dnce
gelen {ilkelerin stratejik karar alma siireglerini zorlastirmakta ve
genel ekonomik istikrar1 tehdit etmektedir. Ornegin, Sun ve Li
(2018) ¢aligmalarinda Cin'in ASEAN (Giineydogu Asya Ulkeleri
Birligi) iilkelerine yaptig1 tarim ihracatinda, ihracat marjlarinin
degisimi detayli bir sekilde incelemis ve 2010°da CAFTA'nin (Cin-
ASEAN Serbest Ticaret Bolgesi) kurulmasindan sonra, ihracatin
yogunluk marjina kaydigini ve bu durumun tarim {iriinlerinin
fiyatlandirma stratejilerini etkiledigini gostermektedir (Sun ve Li,
2018). Ozellikle, bu tiir ticaret anlasmalari, tarim {iriinlerinin
rekabetgiligini artirmak ve pazar erigimini genisletmek amaciyla
kritik bir 6neme sahiptir. Dolayisiyla, tarim ihracatinda karsilagilan
zorluklarin istesinden gelmek i¢in, bu tiir stratejik ticaret
anlagmalarimin yan1 sira, piyasa kosullarina uygun yenilik¢i
coziimler ve esnek lriin ihracat iilke modellerinin gelistirilmesi
gerekmektedir. Bu yaklasim, tarim ihracatinin siirdiirtilebilirligini
artirarak, uluslararas1 ticarette daha saglam bir konum elde
edilmesine yardimci olabilir.

5. Sonug¢ ve Oneriler

Tarim tirlinlerinin ihracatini artirmak i¢in gerekli olan faktorler
arasinda genel olarak ifade edecek olursak devletlerin destek ve
tesvikleri, teknolojik yenilikler, pazar/iiriin ¢esitliligi, tedarik zinciri
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yonetimi, kiiresel ekonomik kosullar takip edilerek hizli uyum
saglanmali ve etkili hiikiimet politikalar1 yer almaktadir. Tiim bu
faktorlerin dikkate alimmasiyla birlikte, tarim diriinleri ihracati,
bircok iilke icin Onemli bir ekonomik kaynak olmaya devam
edecektir. Ayrica, lilkelerin dogal afetler ve diger iklimsel faktorlerle
basa ¢ikmak i¢in esnek bir yaklasim benimsemeleri gerekmektedir.
Bu sekilde, tarim iiriinleri ihracati, lilkelerin ekonomik kalkinmasina

ve kiiresel gida giivenligine katki saglayabilir.

Devlet destekleri, cift¢ilerin ve tarim isletmelerinin finansal
olarak giiclenmesine ve modern tarim tekniklerini benimsemelerine
yardimct olmaktadir; bu destekler, hibe programlari, diisiik faizli
krediler ve egitim hizmetleri gibi ¢esitli mekanizmalar araciligiyla
saglanmaktadir. Ote yandan, teknolojik yenilikler, verimliligin
artirllmasi ve liretim siireglerinin iyilestirilmesi agisindan kritik bir
rol oynamaktadir; bu yenilikler, biyoteknoloji, dijital tarim
uygulamalar1 ve otomasyon sistemleri gibi alanlarda ortaya
cikmakta ve ¢iftgilere daha az kaynakla daha fazla {iriin elde etme
imkan1 sunmaktadir. Pazar ¢esitliligi, tarim tirtinlerinin farkli cografi
bolgelere ve tiiketici gruplarina ulastirilmasini saglayarak, dis
pazarlardaki dalgalanmalara karsi dayanikliligi artirmakta ve
ciftcilerin  gelirlerini ¢esitlendirmelerine olanak tanimaktadir.
Tedarik zinciri yonetimi ise, liretimden nihai tiiketiciye kadar olan
stireclerin etkin bir sekilde koordine edilmesini saglayarak,
maliyetlerin diisiiriilmesine ve {riin kalitesinin yiikseltilmesine
katkida bulunmakta; bu siireg, lojistik, depolama ve dagitim gibi
unsurlarin optimizasyonunu i¢cermektedir.

Bu unsurlarin bir araya gelmesi, tarim iiriinlerinin uluslararasi
pazarlarda daha rekabetci hale gelmesini saglayacak ve iilke
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ekonomisine énemli katkilarda bulunacaktir. Ayrica, etkili hiikiimet
politikalari, tarimsal siirdiiriilebilirligi destekleyici diizenlemeler ve
tesvikler araciligiyla bu unsurlarin sinerjisini artirmakta ve tarim
sektoriiniin uzun vadeli biiyiimesine katkida bulunarak, hem
ekonomik hem de cevresel siirdiiriilebilirligi saglamaktadir. Bu
baglamda, hiikiimetin tarim stratejileri, sektordeki yenilik¢i
uygulamalarin yayginlasmasini tesvik ederek, ulusal ve uluslararasi
diizeyde tarim ihracatin1 artirmaya yonelik Onemli bir rol

oynamaktadir.

Tarim ihracati, {ilkelerin ekonomik bilylimesine ve
istihdamina 6nemli katkilar saglamaktadir. Ancak, tarim sektorti,
cevresel, sosyal ve ekonomik zorluklarla kars1 karsiya kalmaktadir.
Bu nedenle, tarim triinleri ihracati i¢in, iilkelerin, siirdiiriilebilir
tarim uygulamalarini benimsemesi, uluslararasi ticaret standartlarina
uygun hale getirmesi ve teknolojik gelismeleri benimsemesi
gerekmektedir. Ayrica, tarim sektorii, iilkeler arasinda ticaretin
kolaylastirilmas1 ve engellerin azaltilmasi i¢in yapilan uluslararasi
ticaret anlagsmalart ve serbest ticaret anlagsmalar1  gibi
diizenlemelerden de faydalanabilir.
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BOLUM VI

Enerji Yoksullugu ve Olciimii

1Fatih Volkan AYYILDIZ

Giris

Uretim ve tiiketim  faaliyetleri enerji  sayesinde
gerceklesmektedir Enerjinin bu hayati rolii iktisadi biiylime ve
kalkinmada enerjinin Sl¢limiinii gerekli kilmistir. Dolayisiyla kisi
basina diisen enerji tiiketimi 6nemli bir kalkinma parametresi olarak
kabul edilmektedir (Elmas, 1989). Enerjinin {iretim ve tiiketim
faaliyetlerindeki bu roliin enerjiye atfedilen de§erin artmasi ve
enerji  elde edinimdeki giicliikler, enerji  fiyatlarindaki
dalgalanmalarda diisiiniildiiglinde bu durum enerji ekonomisinin
literatiirde 6zel bir yer edinmesini saglamistir (Karadas, 2008).
Enerjiye duyulan ihtiya¢ ve enerji kavrami esasen insanoglunun
varolusuna kadar dayanmaktadir (Ayyildiz, 2023). Bu itibarla, enerji
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konusuna genis bakildiginda Maslow ihtiyaglar hiyerarsisinde ilk
basamak i¢inde enerjiyi ihtiyacini smiflandirilabilir. (Emre vd.,
2023). Yoksulluk kavrami igerisinde spesifik olarak “enerji
yoksullugu” kavramini incelmek ve bu kavramin ayirt edici
yonlerini tespit etmek zordur (Gonzalez-Eguino, 2015). Enerji
yoksullugu kavramsal olarak Birlesmis Milletler insani Kalkinma
Raporu 2007/2008” e gore enerji yoksullugu “modern yakitlarla
vemek pigsirmeme, yemek yapamama ve giinbatiminda okumak ya da
diger ev ve iiretken faaliyetler icin minimum elektrik aydinlatmasinin
olmamasi” seklinde ifade etmektedir. Enerji yoksullugu
tanimlamalari esasen enerji  yoksunlugu baglaminda
diisiiniildigiinde  sosyolojik boyutta iktisadi  gereksinimleri
icermekte birlikte iktisadi biiyiime ve kalkinmada iiretim ve tiiketim
faaliyetlerinin temel belirleyicilerinden biridir. Bu kavramda esasen
“enerji hizmetlerine erigim”, ‘“gereksinim halinde enerjinin
kullamlabilir olmast” ve “enerjiye erisimi saglayan teknolojik
imkanlarin mevcut olmasi” seklinde 1ii¢ boyut vurgulanmaktadir
(Culver, 2017). Enerji hizmetlerine erisim bir sadece iilkenin
gelismisligi hakkinda bilgi veren bir 6l¢iit degil aym1 zamanda
iretim, tiikketim faaliyetlerinin, teknolojik gelismelerin, verimliligin
Olciilmesini miimkiin kilan bir unsurdur. Enerji yoksullugu,
gelismekte olan iilkelerde yeterli elektrik ve diger enerji aglarinin
bulunmamasi ve gelismis lilkelerde yiiksek enerji fiyatlarina ragmen
hane halki gelirlerinin diisiik olmasindan kaynaklanmaktadir
(Bouzarovski & Petrova, 2015). Enerjiye erisim enerji
yoksullugunun temel faktorlerinden biri olup altyapi yetersizligi,
yasaklamalar ve engellemeler nedeniyle kisilerin ya da ailelerin
elektrik ihtiyacini karsilayamamasidir. Ekonomik etkenler, finansal
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diger kisitlamalar ve geri kalmis teknoloji enerji yoksullugunu
kokenini olusturan diger parametrelerdir (Meyer vd., 2018; Tundys
vd., 2021).

Enerji yoksullugunun temelinde tipki yoksulluk kavramin
oziinde olan refah seviyesi belirleyici bir faktordiir. Azgelismis
iilkelerde niifusun temiz enerjiye erisim sorunu, fosil kaynakli
enerjini kaynaklarinin fiyatlarindaki yiikselis, cagdisi teknolojik
malzemelerinin kullanimi1 sadece azgelismis iilkeleri degil biitiin
diinyay1 tehdit eden c¢evresel bir tahribata neden olmaktadir.
(Christine Liddell & Morris, 2010). Birlesmis Milletler
Stirdiiriilebilir  Kalinma Programi biinyesindeki Siirdiiriilebilir
Enerji temali resmi internet sitesindeki 2024 yil1 verilere gore Sahra
Alt1 Afrika tlkelerinde niifusun %51,8 inin halen elektrik erisimi
bulunmamaktadir. Bu oran diinya genelinde elektrige erisimi
olmayan niifusun toplam %75’ ine tekabiil etmektedir. Ayrica ayni
resmi internet sitesinin 2024 yili verilerine gore Sahra alti Afrika
iilkelerinde 923 milyon kisinin temiz pisirme olanaklarina erisimin
olmadig1 bununda Sahra alt1 Afrika niifusunun yaklasik %82’ sine
denk geldigi belirtilmistir. Enerji harcamalar1 perspektifinden
bakildiginda ise azgelismis iilkelerde enerji harcamalari kisi basina
diisen milli gelirin %25 inden fazladir. Gelismekte olan iilkelerde bu
oran (gelir diizeyi diisiik kesim ve diger maliyetler dahil edildiginde
saglik harcamalari, zaman kayb1 vb.) kisi basina gelirin gelirin
%80’ine kadar ¢ikabilmektedir (Sovacool & Drupady, 2012). Bu
tilkelerde enerji, 6zellikle sanayide fosil yakitlardan saglanmaktadir
ve kullanilan toplam enerjinin yalnizca yaklasik %5'i yenilenebilir
temiz enerji kaynaklarindan olusmaktadir (Esily vd., 2023).
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Enerji yoksullugu ile ilgili bu calismada  yukardaki
aciklamalarin ardindan sirasiyla enerji  yoksullugun o&lgiimii

,ardindan literatiir incelemesi ve sonu¢ kismina deginilmistir.
1.Enerji Yoksullugunun Olciimii

Enerji yoksullugunun 6l¢iimii konusunda yapilan akademik
incelemelerde arastirmacilar tarafindan farli dinamiklerin dikkate
alindig1 goriilmiistiir Bu faktorler teknolojik esik, iktisadi esik,
fiziksel esik yanisira belirtilebilir(Healy & Clinch, 2004; Pachauri &
Spreng, 2011). Teknolojik esik, esasen modern enerji
hizmetlerinden yoksun olmakla ilgilidir. Pisirme vb. temel
hizmetlerde elektrik kaynaklara erisimin sinirlt olmasi ya olmamasi
, temel ihtiyaclari karsilanmasinda bilhassa elektrige erisimin
engellenmesi. IEA-Uluslararast Enerji Ajansi Diinya Enerji
Gortinimi (2024) verilerine gore 2023 yilinda halen 750 milyon
kisinin elektrige erisimi bulunmamaktadir. Bir diger faktor fiziksel
esik yaklagima gore giinlik gerekli minimum enerji gereksinimi
tahmin edilmektedir. Bu esigin altt enerji yoksullugunu
gostermektedir (Tundys vd., 2021). iktisadi esik faktorii ise kisinin
kullanabilecegi kabul edilebilir enerji tiiketimin diizeyinin kisinin
harcanabilir gelir diizeyine ylizdesel oraniyla dl¢iilmektedir. Bu esik
Birlesik Krallikta resmi istatistik dl¢limlerinde (1996 ‘dan itibaren)
de kullanilmaktadir. 2010 yilinda niifusun yaklasik %19 unun (4,7
milyon hane halkinin) bu esigin altindadir (Hills, 2012). Birlesik
Krallik Enerji ve Iklim Degisikligi Dairesi Yakit Yoksullugu
Yontemi Elkitabinda (2010) “evinde yeterli isinma kosullarin
saglamak i¢in gelirinin %10 'undan fazlasini harcayan mesken, yakit
voksullugu durumunun i¢indedir” seklinde net bir tanimlama
yapilmistir. Esasen bu tanimlama Bordamn(1991) yilinda literatiirde
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“%10 kural1” olarak bilenen popiiler calismasinin yansimasiydi.%10
kural1  ¢esitli yonleriyle elestirilmistir. Hane halki gelirinin
belirlenmesindeki eksiklik, enerji yoksullugunun net tahmin
edilememesi ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalarin goz ardi
edilmesi seklinde ifade edilmektedir (Healy & Clinch, 2004). Enerji
yoksullugu ile bu kural oncesinde “¢ift medyan”, “ortalama
gosterge” ,” dusiik gelir, yiiksek maliyet (LIHC) gostergesi “ve
“minimal standart gosterge “yontemleri kullanilmistir (Boardman
1991, 2009; Hills 2012, Moore 2012). Kullanilan ydntemlerin
temelinde gelir ve harcamalar gruplari olmak iizre ikiye tasnif
edilmis harcamalar vardir. Yontemlerin temel eksikliklerden birinin
gruplarin asr1 puanlamaya durali olmamasidir (Christine vd.,2012).
Belirtilen yontemlerle ilgili ¢aligmalar saglik alanindan ulagima
olmak farkli disiplinlerde de kullanilmigtir. Nussbaumer vd.
(2012)’in  onciil ¢alismalarinda enerji yoksullugunun Ol¢limii;
elektrik kullanimi, yemek pisirmek icin gerekli temiz enerji
kullanimui, ev aletlerinin durumu, eglence, belediye kirliligi ve egitim
olmak {tizre alt1 farkli gostergeye dayanarak yapilmistir. Bir diger
onciil ¢alisma ise Moore (2012) ‘ye aittir. Bu calismaya gore
,ekonomi literatiirinde minimum gelir standardi olarak bilinen hane
halkinin ~ enerji tliketimiyle ilgili faturalarint 6deyememesi
durumunu enerji yoksullugu ile ifade edilmesidir (Rademaekers vd.
, 2016). Enerji yoksullugu 6l¢iimiinde kullanilan bir diger dl¢iit ise
“yakit maliyetinden sonra yoksulluk(AFCB) “ tur. Bu dl¢lim tiirii
hanenin temel gereksinimlerini karsilamasinin sonra eger enerji
hizmetlerinden yoksun kalma, bu hizmetleri karsilayamam
durumunu gostermektedir (Hills,2011.) Bir diger 6l¢tim tiirti ise “
artik gelir yaklasim1” dir. Bu yaklagim “%10 kuralini” ve “yakit
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maliyetinden sonra yoksulluk” gostergelerini de oOrtiilii olarak
desteklemektedir. Artik gelir yaklasimini hane halkinin temel enerji
gereksinimi kargilamasinin yaninda esya ve diger hizmetleri de elde
edebilmesine odaklanir (Miniaci vd,2014; Hills,2011). Bir baska
ol¢lim yontemi ise “cok boyutlu enerji yoksullugu” dur. Bir kisiyi
etkileyecek enerji yoksullugunu gosteren bes boyutlu enerji
hizmetleri alti farkli gdstergeyle temsil edilmistir. Bu bes boyut
sirastyla pisirme, aydinlatma, hane halkinin sahip oldugu elektrikli
cihazlar, eglence/egitim hizmetleri i¢in elektrik tiiketimi ve iletisim
gereksinimi i¢in elektrik olarak tasnif edilmistir. Bu boyutlar i¢in
kullanilan gostergeler pisirme i¢in modern pisirme teknikleri ve i¢
mekan kirligine neden olan tiikketim olmak {izere iki gosterge;
aydinlatma i¢in elektri§e erisim olmak {izere bir gdsterge; hane
halkinin sahip oldugu elektrikli cihazlar ev aletleri miilkiyeti olmak
iizere bir gosterge; eglence/egitim hizmetleri icin elektrik tliketimi
icin eglence/egitim cihaz sahipligi olmak iizere bir gosterge; iletisim
gereksinimi icin elektrik ise elektronik iletisim ara¢ gostergesi
olmak tizere toplam alt1 farkli gosterge belirtilmistir (Nussbaumer
vd, 2012).

2. Enerji Yoksullugunu Etkileyen Faktorler

Akademik literatiir incelendiginde enerji yoksullugunu
etkileyen bir¢ok faktor olup bu faktorlerin temelde iktisadi ve sosyal
gostergeler olarak belirtmek miimkiindiir(Ben Cheikh vd. , 2023)
Enerji yoksullugunu igeren iktisadi faktorler; enerji fiyatlari, enerji
talebi , gelir ve bina enerji verimliligi belirtilebilir (Butkiene, 2021).
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Tablo 1: Ulke Bazinda Enerji Yoksulluk Géstergeleri

AB ingiltere ABD

Yontem ‘ Yontem Yontem

Rizaya dayah Harcama temelli Harcama temelli
Gostergeler ‘ Gostergeler Gostergeler

Elektrik Diistik gelir yiiksek maliyetler | Diisiik gelirli enerjinin
faturalarinda uygun fiyathilig1 veri araci
gecikme

Gostergelerin Tanimi ‘

Gostergelerin Tanimi1

Gostergelerin Tanimi

Hane halkiniz evini
yeterince sicak
tutabiliyor mu?

Gelir dagiliminin en alt
%20'lik diliminde yer alan ve
yakit giderleri gelirlerinin
%10'undan fazla olan haneler

Diisiik gelirli hanelerin
ortalama enerji maliyeti,
enerjiye harcanan gelirin
yiizdesi olarak

Veri Kaynag ‘ Veri Kaynagi Veri Kaynagi

Gelir yasam kosullar1 | Konut anketi Amerikan Toplum Anketi

anketi ve Enerji Bilgi Idaresi'nin
verileri

Yaklasim Yaklasim

Harcama temelli Harcama temelli

Gostergeler \ Gostergeler

Evi yeterince sicak Diisiik Gelir Diisiik Enerji

tutabilme Verimliligi

Gostergelerin Tanimi

Gostergelerin Tanimi1

Son on iki ayda, hane
halki mali zorluklar
nedeniyle konuta ait

Diisiik gelire sahip hanelere
diisiik enerji verimliligine
sahip haneler

faturalarim

zamaninda

odeyemedi mi?

Veri seti Veri seti
Gelir yasam kosullar1 | Konut anketi

anketi

Kaynaklar :Isletme, Enerji ve Endiistrivel Strateji Dairesi-
Ingiltere (2024), Enerji Bakanhgi-ABD(2024) ve Enerji Yoksullugu
danisma Merkezi-AB(2024)
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Akademik literatiir incelendiginde enerji yoksullugunu
etkileyen birgok faktdr olup bu faktorlerin temelde iktisadi ve sosyal
gostergeler olarak belirtmek miimkiindiir(Ben Cheikh vd., 2023).
Enerji yoksullugunu igeren iktisadi faktorler; enerji fiyatlari, enerji
talebi , gelir ve bina enerji verimliligi belirtilebilir (Butkiene, 2021).

Bunun yani sira enerji yoksullugu egitim, saglik ve ¢evresel
kosullar olmak tizere sosyal gostergeleri de i¢ermektedir (Ben
Cheikh v, 2023).Enerji yoksullugu igerisine diisen toplumlar
cevresel kalitenin bozulmasi, tehlikeli madde kullanimin artmasi
gibi olumsuzluklar nedeniyle saglik agisindan tehdit altinda da
kalmaktadir (Ballesteros-Arjona vd., 2022; Lee & Yuan, 2024).
Enerji yoksullugunu saglik iizerindeki etkisini salgin boyutuyla da
aragtirllmistir.  Covid-19 salgini ayni zamanda enerji yoksullugunu
da artirmistir (Carfora vd., 2022). Etnik ¢esitlilik(Koomson vd. ,
2022), gelir adaletsizligi, karbon emisyonu(Wang & Qu, 2024)
finansal katilim(Khan vd., 2023) dogal kaynaklar (Bai & Liu, 2023)
olmak tizere bir¢cok faktorden etkilenmektedir.

Yukaridaki tabloya Enerji Yoksullugu Danigsma Merkezi-
AB(2024 verilerine dayanarak AB i¢in harcama temelli yaklagimi
ekledigimizde: gosterge M/2; Gostergelerin Tanimi1 mutlak enerji
harcamas1 ulusal medyanin yarisinin altinda; veri seti hane halki
biitce anketi seklinde iken AB i¢in ikinci harcama temelli yaklasima
gore ise ; gosterge 2M, gostergelerin tanimi esdeger enerji
harcamasimin pay1 (esdeger kullanilabilir gelire kiyasla) ulusal
medyanin iki katinin {izerinde, veri seti hane halki biit¢ce anketi

olarak tasnif etmek miimkindir.
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Enerji yoksullugunu etkileyen diger 6nemli faktorlerden biri
ise sosyo-ekonomik faktorlerdir. Bunlar hane halki harcamalari,
egitim seviyesi, gelir esitsizligi , istihdam gibi degiskenlerdir (Raf
vd., 2021; Mould & Baker, 2017) Ayrica son yillarda enerji
yoksullugu temiz enerji baglaminda karbon emisyonun da olgiitler
arasinda yer almaktadir (Bonatz vd. , 2019; Zhao vd., 2021).

3. Literatiir

Enerji yoksullugu literatiirii, enerjiye erigimin toplum,
ekonomi ve ¢evre ile ilgili sorunlarin karmasik bir etkilesimi oldugu
ve c¢esitli tanimlara sahip oldugu gerceginin anlasilmasi nedeniyle
1980'lerde ortaya c¢ikmistir. Isherwood ve Hancock tarafindan
yapilan ilk tanimlardan biri "yiiksek yakit harcamasi yapan haneleri"
yakit ve gii¢ i¢in ulusal ortalamanin (medyan) iki katindan fazla
O0deme yapan bireyler olarak siiflandirmistir (Osbaldeston, 1984).
Calismanin bu asamasinda oOzellikle ulusal ve yabanci enefji

yoksullugu literatiirii incelenmistir.

Karekezi (2002) calismasinda Afrika kitasindaki iilkeleri
incelemistir. 2000-2002 donemi i¢in Diinya Bankas1 vb.'den alinan
verilere dayali tablolar ve grafikler kullanmistir. Arastirmasinin
sonucunda, Sahra Alt1 Afrika {ilkelerinde modern enerjiye gegisin

gerekli oldugunu vurgulamistir.

Pereira vd. (2010) calismalarinda Brezilya’da 2300 kirsal
konut sahibinin elektrifikasyon sahipliginin Brezilya’daki enerji
yoksunlugunun azaltilmasindaki roliinii aragtirmiglardir.
Calismalarmi  sonucunda  kirsal  elektrifikasyonunun  enerji

yoksullugunun azaltilmasinda, sanayiyi gelistirmede, temiz
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teknolojilerin  kullaniminin  artmasinda ©onemli rol oynadigi

sonucuna ulagmislardir.

Pachauri ve Rao (2013) ¢alismalarinda cinsiyet faktoriiniin
enerji yoksullugu arastirmalarindaki dnemini ortaya koymuslardir.
Calismalarin1 sonucunda modern enerji tekniklerinin kullaniminda
kadinlarin karar siirecindeki etkilerine, giiciine ve hane halki enerji
kullannmimdaki iyilestirmelerin kadinlarin refahina etkisi ile modern
enerji  hizmetleri  sunumlarinda  bu  boyutun  ayrica

degerlendirilmesini vurgulamislardir.

Wang vd.(2014) calismalarinda Cin’in enerji yoksunlugunun
2000-2011 doneminde azaldigini, enerji cesitlendirmesini arttigini
fakat temiz enerjiye gecis konusunda halen eksikliklerinin
bulundugunu belirtmiglerdir. Dogu kiy1 bdlgesinde enerji yonetimin
kotii oldugunu ve enerji yoksullugun 6nlenmesine yonelik politika

¢ikarimlarinda bulunmuslardir.

Heindl(2015) ¢alismasinda Almanya’nin yakit yoksullugunu
arastirmigtir. Yakit yoksullugu konusunda farkli boyutlar ortaya
konmustur. Calismasinin sonucunda yakit yoksullugunun dl¢iimiinii
elestirmis ve bu konuda mevcut ¢alismalarin yetersiz oldugunu

belirtmistir.

Filcac ve Zivcic (2017) calismalarinda enerji yoksullugunun
temellerini ve etkilerini ortaya koymay1 amaclamiglardir. AB {iye
tilkelerinin enerji sektoriinlin planlanmasi ve gelistirilmesinde enerji
yoksullugunun 6nemini ortaya koymuslardir. Bu baglamda 6zellikle

enerji faturalarina odaklanmiglardir.

Karpinska ve Smiech (2020), 2014-2017 déneminde on bir
Orta ve Dogu Avrupa ilkesindeki gizli enerji yoksullugunu,
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Eurostat'm  enerji tliketimine iliskin mikro Olgekli verilerine
dayanarak incelemislerdir. Calismalarinin sonucunda, Orta ve Dogu
Avrupa lilkelerindeki niifusun yaklasik 9%23,5'inin gizli enerji
yoksullugu sorunuyla karsi karsiya oldugunu bulmuslardir.

Doganalp ve digerleri (2021), 2001-2018 doneminde BRICS
iilkelerinde enerji tiikketimi ile temel makroekonomik gdstergeler
arasindaki iliskiyi PVAR analizi yaparak arastirmislardir. PVAR
analizi sonuclarina gore, biiyiime ile istthdam arasinda ¢ift yonlii,
enerjiden biiyiimeye dogru tek yonli nedensellik iliskisi
bulunmaktadir. Caligmalarinin sonucunda BRICS {ilkelerinde enerji
yoksullugu olmadig1 belirtilmistir.

Abdoulay Sy ve Mokaddem (2022), 1970-2021 déneminde
akademik literatiirde gelismekte olan tilkelerdeki enerji yoksullugu
aragtirmalarini incelemisler. iklim degisikliginden sosyo-kiiltiirel
faktorlere, hanechalki tercihlerinden ev standartlarina kadar bir¢ok
faktoriin enerji yoksullugu kavramini agiklamak i¢in kullanildigini
bulmuslardir. Caligmalarinda, enerji yoksullugunun o6l¢iilmesinde
veri kaynaklarinin yetersizliginin bu konuda aragtirma yapilmasini
engelledigi sonucuna varmislardir.

Ates ve Atay Polat (2023), 200-2019 doneminde Afrika
iilkelerinde ¢evresel bozulma, yenilenebilir enerji tiiketimi, bliylime
ve enerji yoksullugu arasindaki iligkiyi panel kantil regresyon
yontemini kullanarak incelemislerdir. Calismalarinin sonucunda,
biliylime ve enerji yoksullugu degiskenlerinin ¢evresel bozulmaya,
yenilenebilir enerji tiiketimi ve enerji yoksullugu degiskenlerinin ise
cevre kalitesinin artmasimna yol a¢tigini bulmuslardir. Oztiirk ve
Celik (2023), 200-2019 doneminde NI11 iilkelerindeki enerji
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yoksullugu-biiyiime iliskisini panel veri analizi yontemi kullanarak
incelemistir. Enerji yoksullugu ve biiyiime degiskenleri arasinda bir
esbiitiinlesme 1iligkisi ve her iki degisken arasinda c¢ift yonlii bir

nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varmislardir.

Eshchanov ve Kochkorova (2023), 2013 yilinda
Kirgizistan'da 1900 haneden olusan bir Orneklemde enerji arz
kisitlamalarinin enerji yoksullugu iizerindeki etkisini arastirmistir.
Enerji yoksullugu ile enerji tiiketimi arasindaki iligki, Diinya
Bankasi anketleri kullanilarak %10 kriter yontemi kullanilarak
analiz edilmistir. Bulgular, enerji ve yakit tiiketiminin enerji
yoksullugunun 6l¢iimii tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu
gostermistir.

Domguia ve digerleri(2024) calismalarinda, 1995-2020
doneminde 52 iilkede enerji yoksullugu ile yemek pisirmek igin
kullanilan enerji arasindaki iligkiyi panel veri analizi kullanarak
arastirmigtir. Calismalarinin sonucunda, ¢evre vergilerinin temiz
enerjiye erisime katkida bulunarak, gelir esitsizligini azaltarak ve
igsizligi azaltarak enerji yoksullugunu azaltmada onemli bir rol
oynadigini savunmuslardir.

Alnour(2024) calismasinda, 2000-2021 doneminde Sahra
Alti1  Afrika  ilkelerinde enerji  yoksullugunu etkileyen
sosyoekonomik degiskenlerle ilgili li¢ farkli regresyon modeli kurdu
ve bunlar1 STIRPAT modeli ger¢evesinde inceledi. Calismasinin
sonucunda, enerji yoksullugundaki azalmanin bebek 6liim oranlarini
diislirdiigiinii ve egitim sonuclarmi iyilestirdigini ve enerjiye
erisimin artmasinin  isgiici  katilimim1  artirdigin1 - bulgularina
ulagmustir.
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Sonug¢

Bu baglamda enerji yoksullugu olgtimiinde gelir- gider
dengesine bagli sinirlar konulmaya calisildigi enerji yoksulluguna
neden olan diger etmenlerin dislandig1 goriilmektedir. Soruna sadece
biitge yonlii bakmak yerine enerji kaynaklarinin tiikkenilebilirligini,
kaynaklarin korunmasi, saglik, ¢cevre ve makroekonomik gostergeler
ve risklerin (enflasyon, politik ve siyasal riskler, jeopolitik riskler
vb.) bu denkleme dahil edilmesini saglamak enerji yoksullugunun

daha net bi¢imde ele alinmasini1 miimkiin kilabilecektir.

Enerji yoksullugu kavrami sadece enerjiye erisimin kisith
olmasi olarak s1g diisiilmemelidir. Birlegsmis Milletler siirdiiriilebilir
kalkinma amaglart SDG-7 ‘de belirtildigi iizere enerjiye erisim
stirdiiriilebilir,  giivenilebilir  ve uygun fiyatlh  olmasi
hedeflenmelidir. Enerji yoksullugu ile ilgili ¢alismalarda genelde
Afrika iilkelerine odaklandig1 goriilmiistiir. Sadece Afrika tilkeleri
degil, diger lilkelerle ilgili ¢alismalarin yetersiz oldugu ozellikle
geligsmis iilkelerle ilgili son derece siirli ¢alisma oldugu bu
baglamada literatiirde bosluk bulundugu goze carpmustir.

Enerji yoksullugu ile ilgili iktisadi ¢aligmalara 20.ytlizyilin
ikinci yarist sonrasinda baslanilmasi diisiintildiigiinde halen enerji
yoksullugu gostergeleriyle ilgili verilerin bazi iilkeler hari¢ analiz
icin yetersiz olmasinin da arastirmacilara engel olusturdugunu da
belirtmek gerekir. Bu konuda tiim diinya {iilkelerinin enerjiyle ilgili
temel verileri uluslararasi veri tabanlarina bildirmesinin konuyla
ilgili analiz ve ¢alismalarin artmasin1 daha rasyonel politika

cikarimlarin ortaya ¢ikmasini saglayacaktir.
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BOLUM VII

Piyasa Basarisizhigina Neden Olan Asimetrik Bilginin
Finansal Krizler ile Iliskisi

Dilek KUTLUAY SAHIN!
Levent SAHIN™

1.Giris

Piyasa etkinligi agisindan bilgi 6nemli bir faktordiir. Eksik
bilgi oldugunda asimetrik bilgi sorunu ortaya ¢ikmaktadir. Asimetrik
bilgi piyasalarda ekonomik aktorlerin farkl bilgi seviyelerine sahip
olmasidir. Bilginin tiim ekonomik aktdrlere esit olarak dagilmamasi
piyasalarda aksaklik ortaya ¢ikarmaktadir. Asimetrik bilgi s6z
konusu oldugunda ekonomideki aktorlerden daha fazla bilgiye sahip
olan taraf haksiz bir Ustiinliik elde edeceginden ekonomide etkinlik
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sorunu ile karsilasilmaktadir. Asimetrik bilgiden kaynaklanan
problemler finansal piyasalarin etkinligine ve verimliligine zarar
vermektedir. Ayrica asimetrik bilgi sorunu piyasa basarisizliklarinin
ve finansal krizlerin de 6nemli bir nedenidir. Asimetrik bilgi ters
secim ve ahlaki risk sorunlarmin da ortaya c¢ikmasina sebep
olmaktadir.

Literatiirdeki yaygin goriis finansal kriz tiirlerinden 6zelikle
bankacilik krizlerinin goriilmesinde en 6nde gelen faktor asimetrik
bilgidir. Ahlaki tehlike ve ters se¢cim nedeniyle meydana gelen
asimetrik bilgi problemleri, kreditoriin teminatlarinin ve fon
talebinde bulunan isletmelerin net degerinin azalmasi nedeniyle,
varliklarin fiyatlarinda beklenmedik diisiislerin meydana geldigi
donemde daha fazla artarak bankacilik krizlerinin meydana gelme
olasiligin1 ylikseltecektir (Altintag, 2004: 43). Ayrica banka
paniginin sebeplerinden biri de asimetrik bilgidir. Cilinkii mudiler
mevduatlarini 6deme imkéani1 bulunmayan bankalardan almalarinin
yaninda, aralarindaki farkliligi bilmedikleri i¢in 6deme imkam
bulunan bankalardan da alirlar. Netice itibariyle bu donemde
asimetrik bilgi kritik bir 6nem tasimaktadir. Banka panikleri
nedeniyle olusan finansal krizlerde bankalarin finansal aracilik rolii
onemini kaybederek, toplam ekonomik faaliyetlerde ve Ozellikle
yatirimlarda azalmaya neden olmaktadir. Bankacilik panigi
doneminde mevduatlarinin riske girdigini diisiinen banka miisterileri
mevduatlarin1 bankalardan c¢ekerler. Bu sebeple krediler daralir,
sonrasinda mevduatlarda daha ¢ok daralmalar olusarak, banka
iflaslari meydana gelir (Mishkin, 1996: 23-24).

Piyasa mekanizmas1 daima kaynak dagiliminda etkinligi
saglayamamaktadir. Pareto etkin dagilimin saglanmasinda piyasa
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mekanizmasinin her zaman yeterli olmamas1 piyasa basarisizliklar
olarak goriilmektedir. Piyasa basarisizliklarinin baslica sebepleri;
asimetrik bilgi, digsalliklar, belirsizlik ve risk, kamusal mallar,
fiyatlarin yapiskanligi, aksak rekabet¢i olusumlar, talep-arz
uyumsuzlugu, ekonomik istikrarsizlik ve gelirin adil dagilmamasidir
(Oztiirk, 2004: 173).

Asimetrik  bilgi  ekonomide etkinligin  saglanmasini
engellemekte, kisisel fayda sosyal faydanin Oniine geg¢mekte ve
piyasa basarisizliginin sebeplerini olusturmaktadir. Asimetrik bilgi
kaynakl1 piyasa basarisizliklart mal ve hizmet piyasasinin yani sira
faktor piyasasinda da goriilmektedir. Karar birimlerinin asimetrik
bilgiye sahip olmalar1 bir mal, hizmet veya iiretim faktoriiniin alim-
satim siirecinde baska bir ifadeyle satis islemi yapilmadan 6nce veya
satis islemi gerceklestikten sonra olabilmektedir (Oztiirk, 2004:
179).

Asimetrik bilginin bir piyasa basarisizlig1 olarak goriilmesi
genel kabul goren bir paradigma durumuna gelmistir. Asimetrik
bilgi yaklasimini Yeni Keynesyen okuldan Joseph Stiglitz, George
A. Akerlof ve Michael Spence iktisat literatiiriine katmiglardir.
Asimetrik bilgi konusunda literatiire katkilar1 dolayisiyla 2001
yilindaki Nobel ekonomi 6diiliinti almalart ile birlikte bu yaklagim
daha da popiiler hale gelmistir (Alp ve Karakas, 2008: 215).
Asimetrik  bilgi  problemi ekonominin  birgok  alaninda
goriilebilmektedir. Ornegin; bankacilik, saglik, sigorta ve ikinci el
otomobil piyasasi vb. (Ercoskun, 2017: 443).

Rasyonel beklentiler teorisine gore karar birimlerinin dogru

karar verebilmeleri i¢in her iki tarafin yani hem alict hem de saticinin
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esit bilgi seviyesine sahip olmasi gerekmektedir. Aksi takdirde yani
eksik ya da yanlis bilgi durumu bireyler rasyonel davransalar bile
yanlis kararlar vermelerine sebep olmaktadir. Ornek olarak saticinin
satt1g1 malin biitiin kusurlarimi bildigi, ancak alicinin bu mal ile ilgili
yeteri kadar bilgi sahibi olmadigi durumda asimetrik bilgi s6z
konusu olmaktadur. Iki taraf arasindaki bilgi farklilig1 sebebi ile alict
olanlar piyasada bulunan mallar i¢in ayirim yapmaksizin fiyati
ortalama olarak belirlemektedirler. Bu nedenle alicilarin belirlemis
olduklari fiyattan yalmzca kotii olan mallar satilmaktadir. Iyi mallara
sahip olan saticilarin ise mallarin1 ortalama fiyattan satmay1
istememeleri neticesinde piyasada yalnizca kalitesiz mallarin
kalmaktadir (Bekmez ve Calig, 2011: 79-80). Piyasada var olan
eksik ya da yanlig bilgi piyasa faaliyetlerinin aksamasina sebep
olmaktadir. Bilgi farklilig1 ya da eksikligi olan asimetrik bilgi olgusu
dagilimi esit olmayan ya da simetrik olmayan bilgi anlamindadir.
Asimetrik bilgi, piyasanin isleyisini ve kaynak dagiliminin
etkinligini bozmaktadir (Demir, 2019: 3).

Bu ¢alismada oOncelikle piyasa basarisizligina neden olan
asimetrik bilgi problemine yer verilmistir. Bunun yaninda finansal
krizlerin tanimi yapilarak tiirleri agiklanmistir. Asimetrik bilgi
sorunu finansal krizlerin 6zellikle de bankacilik krizlerinin ortaya
¢ikmasinda onemli bir faktérdiir. Bu dogrultuda ¢alismada asimetrik

bilgi sorunu ile finansal krizlerin iligkisi incelenmistir.
2.Asimetrik Bilgi Yaklasim

Bilginin iktisadi aktorler arasinda ne sekilde dagildig
problemi iktisat teorisinde dnem arz etmektedir. Neoklasik iktisat
teorisinden farkli olarak Yeni Keynesci teori ekonomik aktorler
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arasinda var olan bilgi asimetrisine dikkat ¢cekmektedir. Piyasalarda
yapilan sozlesmelerde bir tarafin diger taraftan daha diisiik bilgi
diizeyine sahip olmasi s6z konusu olabilmektedir. Bu bilgi asimetrisi
piyasa dengesini bozabilmektedir (Tuncel, 2013: 84).

Piyasa, asimetrik bilgi nedeni ile meydana gelen eksik bilgi
durumunda Pareto Etkinlik sartin1 saglayacak big¢imde etkin
calisgamamaktadir (Tuncel, 2013: 85). Asimetrik bilgi problemi
finansal sézlesmede bor¢ alan ve bor¢ veren taraflarin sahip
olduklar bilgi farkliligi durumunda gergeklesmektedir. Bor¢ alan
taraf, bor¢ veren tarafa kiyasla avantajlidir. Bunun nedeni borg alan
tarafin yatirnm projeleri konusunda bor¢ veren taraftan daha ¢ok
bilgiye sahip olmasidir. Boylelikle bor¢ veren taraf borg¢lunun
giivenilir olup olmadigi konusunda belirsizlikle karsilasmaktadir
(Sen, 2006).

Asimetrik bilgi problemi, ters se¢im ve ahlaki tehlike
sorunlarina neden olmaktadir. S6z konusu sorunlar da piyasa
aksakliklarina sebep olarak ekonominin etkin bir sekilde isleyisini
bozmaktadir (Erdogan, 2008). Ters se¢im; finansal islem
yapilmadan once ortaya ¢ikmaktadir. Daha fazla risk alanlar borcu
alirken 6demede istekli olmadiklarindan yiiksek faizi 6demeye
razidirlar. Bor¢ almak isteyen herkesin borcu 06deyebilirlik
durumunu, bor¢ veren taraf bilmedigi i¢in secim yaparken yanlis
karar verebilir. Ahlaki risk ise finansal islem yapildiktan sonra
olusmaktadir. Borg alan tarafin riski yiiksek olan projelere yatirim
yapmast sebebi ile olusmaktadir. Bor¢ alan taraf i¢in projenin
basarili oldugu durumda problem olmamaktadir Ancak projenin
basarisizligr durumunda borg veren tarafin zarar1 fazla olmaktadir
(Mishkin, 2001: 1-2).
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3.Finansal Krizlerin Tanimi ve Tiirleri

Ekonomik krizler; genel anlamda iiretim diizeyinde gegici,
ancak blyiik olcekli azalmalar, gelir seviyesinde diismeler ve
igsizligin artmast olarak tanimlanmaktadir. Finansal krizler ise; 6zel
olarak finansal yapidaki olumsuzluklardan kaynaklanmaktadir
(Gerni  ve digerleri, 2005: 40). Finansal krizler, finans
piyasalarindaki fonlarin; ahlaki tehlike ve ters secim sebebi ile

iiretken olan yatirim kanallarina etkin bir sekilde doniisememesidir
(Mishkin, 2001: 2).

Finansal kriz tilirlerinden bankacilik krizleri; banka
kapatilmasi, birlesmeleri ya da bankalara kamu tarafindan el
konulmasi ile meydana gelmektedir. Bunun yaninda bu durumlarin
olmadigi, ancak 6nemli bir finans kurulusuna ciddi miktarda kamu
yardimmin yapilmas: ile meydana gelmektedir (Kaminsky &
Reinhart, 1996: 5-6). Bankacilik krizi, fiili ya da muhtemel banka
basarisizliklarinin, bankalarin sorumluluklarini yerine getirmelerine
engel olmasi ile goriilmektedir (Isik, Duman & Korkmaz, 2004: 47).
Ayrica bir iilkenin parasina olan giliven kayboldugunda mudilerin
mevduatlarin1  geri  istemeleri ve bankalarin  bu istekleri
karsilayamamalar1 ile meydana gelen parasal panikle bankacilik
krizleri olugsmaktadir (Sisman, 2006: 16).

Finansal kriz tiirlerinden para krizleri, doviz kurunu korumak
amaci ile faizlerde 6nemli diizeyde artis ya da rezervlerin tilkkenme
riski karsiliginda devaliiasyonun yasanabilecegi diisiincesi ile
beklenmedik sekilde yabanci paraya spekiilatif saldir1 seklinde
tanimlanmaktadir. Bunun yaninda uluslararasi rezervler, faiz

oranlar1 ve nominal doviz kurunun agirlikli degisimlerinden olusan
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kur endeksinin belli bir degeri asmasi olarak da tanimlanmaktadir
(Altintas & Oz, 2007: 20). Para krizinin en temel gostergeleri;
sermaye hareketleri ve doviz kurundaki yon degismeleridir. Ayrica
para krizlerini iilke iginde uygulanan makro iktisadi politikalar da
etkileyebilmektedir (Parasiz & Bildirici, 2003: 492-493).

Finansal kriz tiirlerinden sistemik finansal krizler, finansal
piyasalarin etkinligini bozarak, reel ekonomiyi olumsuz etkileyen
finansal bozulmalar seklinde ifade edilmektedir (Isik, Duman &
Korkmaz, 2004: 47). Mishkin’e gore ise (2001: 11) planli bir hareket
oldugunda ve paranin deger kayb1 yasandigi, gelismekte olan piyasa
ekonomilerinde ulusal paranin devaliiasyonu ile bor¢ piyasalarinin
kurumsal yapisi arasinda etkilesim olusmakta ve bu durumda
ekonomi sistemik krize siiriikklenmektedir.

Finansal kriz tiirlerinden dis borg¢ krizi ise bir {ilkenin 6zel
kesim ya da kamu kesimine ait olan dis bor¢larin1 6deyememesidir.
Ozellikle de hiikiimetlerin yeni dis kredi elde etme ve dis borglarin
cevrilmesi konularinda sorun yasamalar1 ile dis borcun
yiikiimliiliiklerinin ertelenmesi ya da yeni Odeme planlarinin
degistirilmesi seklinde ortaya ¢ikmaktadir (Delice, 2003: 61).

4. Finansal Krizlere Neden Olan Faktorler

Finansal kriz donemlerinde temel olarak etkilenen faktorler;
yabanci sermaye girislerinin ani olarak durmasi ya da tersine
donmesi, dis bor¢ yiikii ve dolarizasyona bagimlilik, dis
liberalizasyon, likidite ve kisa vadeli borg krizi, bankacilik krizleri,

uluslararasi ticaret ve devaliiasyon ile maliye ve para politikalaridir
(Gupta, Mishra & Sahay, 2003: 8-10).
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Mishkin (1991: 7-8), finansal krizlerin olusmasina neden olan
faktorleri; hisse senedi fiyatlarinda diisme, faiz oranlarinda artis,
banka panikleri, belirsizliklerin artmas1 ve toplam fiyat diizeyinde
beklenmedik azalmalar olarak gruplandirmistir. Bu faktorler;
asimetrik bilgi, ters se¢cim ve ahldki tehlike sonucunda toplam
ekonomik faaliyetlerin azalmasina sebep olarak finansal krizlere
neden olabilmektedir. Ornegin faiz oranlarinda artis oldugunda riski
yiiksek olanlar yiiksek faizleri 6demeye razi olurlar. Dolayisiyla faiz
oranlar1 ylikseldiginde kredi riski yiiksek olanlar kredi alma
konusunda talepkarliklarini stirdiirmektedirler. Bunun yaninda riski
diisiik olanlar ise kredi alma konusunda daha az istekli olmaktadirlar.
Ters se¢imin artmasi dolayisiyla kredi verenlerin kredi verme istegi
azalarak kredilerde diislis yasanacaktir. Kredilerin azalmasi
yatinmlart ve ekonomik faaliyetleri etkileyerek onlarin da
azalmalarina sebep olabilecektir (Mishkin, 1991: 8).

Hisse senedi fiyatlarindaki azalma, isletmelerin net degerinin
onemli Ol¢iide piyasa degerinin altina inmesine sebep oldugundan
finans piyasalarinda ters se¢im ve ahlaki tehlikeye sebep olabilir.
Hisse senedi fiyatlarindaki diisiis neticesinde net degerlerin azalmasi
kredi verenlerin kredi verme isteginde azalmaya neden olacaktir.
Ters se¢cim problemi nedeni ile krediyi verenler daha az korunduklari
icin kredi arzlarin1 azaltmalar1 sonucunda yatirimlar ve toplam
tiretim de azalir. Ahléaki tehlike problemi de benzer sekilde kredi
verme isteginin azalmasi ve iktisadi faaliyetlerin azalmasi ile
neticelenir (Mishkin, 1991: 8-9).

Finansal piyasalarda belirsizligin artmasi kredi verenlerin
riskli ve risksiz kredileri ayirt edememesine sebep olmaktadir. Ters
secim problemi neticesinde kredi verenlerin kredi verme istegi
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azalmakta, bu da yatirnmlar ve toplam ekonomik faaliyetlerin
azalmasina sebep olmaktadir (Mishkin, 1996: 19). Banka panigi
sonucunda yasanan finansal krizler, yatirimlarda ve toplam iktisadi
faaliyetlerde azalmaya sebep olur. Mevduatlarinin giivenliginden
endise eden misterilerin bankalardan mevduatlarin1 ¢ekmesi
kredilerde azalma ve mevduatlarda ¢ok biiyiik daralmalara sebep
olarak banka iflasi ile sonuglanabilir (Mishkin, 1996: 23-24).

5. Asimetrik Bilgi ile Finansal Krizlerin iliskisi

Asimetrik bilgi yaklagimi c¢er¢evesinde finansal kriz, finans
piyasalarindaki bilgi akisinda aksaklik olmasi sebebi ile finansal
piyasalarin etkin isleyememesidir. Boyle bir durumda finansal
piyasalardaki fonlar en verimli yatirim olanaklarina etkin olarak
yonlendirilemez. Bunun sonucunda yatirimlarda ve bununla
baglantili sekilde ekonomik faaliyetlerde daralma gergeklesmektedir
(Sen, 2006).

Asimetrik bilginin finansal krizlerin meydana gelmesinde
oldukca 6nemli oldugu hatta bazen finansal krizlerin olugsmasinin
sebebinin yalnizca asimetrik bilgi problemi oldugu goriilmektedir.
Asimetrik bilgi durumunda ekonomik aktorlerden daha fazla bilgiye
sahip olan taraf haksiz bir firsat elde edecektir. Bu sartlar altinda
ekonomik faaliyetlerin etkin bir sekilde islemesi s6z konusu
olmamaktadir (Demir, 2019: 44).

Asimetrik bilgi, bankacilik sektoriinde miisteriler ile bankalar
arasinda var olan eksik bilgiden kaynaklanmaktadir. Bankalar
miisterilerinin diiriist olup olmadig1 konusundaki bilgi eksikligine
sahiptirler. Bu sebep ile kredi vermemeleri gereken miisteriye kredi

verilmesinin neticesinde ters se¢cim problemi olusmaktadir. Ters
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secim probleminde bankalarin krediyi geri 6deme ihtimali az olan
misterilere vermesi s6z konusu olabilmektedir. Bunun yaninda
bankalar miisterileri ayirt edebilseler bile miisterilerin almig
olduklar1 kredileri belirttikleri sekilde kullanmamalar1 ahlaki
tehlikeye yol agmaktadir. Eger miisteriler yatirnm yaptiklart
projelerde basarisiz olurlarsa bu durum kredileri geri 6deme sansini
azaltmaktadir. Asimetrik bilgi sebebi ile bankacilik sektoriinde var
olan bilgi eksikligi durumunda bankalar vermis olduklar1 kredileri
kaybetmemek i¢in faiz oranini ara¢ olarak kullanabilmektedir. Faiz
oraninda degisiklik yapilmasi miisteri secerken ters se¢im
probleminin ortaya ¢ikmasina sebep olabilecektir. Giivenli projeleri
tercih eden misteriler faiz oraninin arttirilmasindan negatif sekilde
etkilenebilmekte ve bu durum geri 6deme ihtimali az olan riski
yliksek olan proje stratejilerini segcmelerine neden olabilmektedir
(Hartavioglu, 2021: 1).

Asimetrik bilgi banka paniklerine sebep olabilmektedir.
Asimetrik bilgi sebebi ile mevduat sahipleri aralarindaki fark: ayirt
edemeyerek, Odeme giicline sahip olmayan bankalardan
mevduatlarini ¢ektikleri gibi 6deme imkanina sahip bankalardan da
mevduatlarin1 gekmektedirler. Bu nedenle asimetrik bilginin banka
paniklerinde 6nemli bir rolii vardir. Bankalarin 6nemli bir finansal
araci rolii bulunmaktadir. Banka paniginin sonucunda meydana
gelen finansal krizlerde bankalarin finansal aract olma rolii
azalmakta bu da hem yatirimlarda hem de ekonomik faaliyetlerin
toplaminda azalmaya neden olmaktadir. Banka miisterilerinin
panikle bankalardan mevduatlarin1 ¢ekmesi kredilerde daralmaya
neden olmakta ve bu durum beraberinde mevduatlarda da daha
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biiyiik daralmalara sebep olarak banka iflasi ile sonuglanmaktadir
(Mishkin, 1996: 23-24).

Literatiirdeki genel goriis, asimetrik bilginin bankacilik
krizlerinin ortaya ¢ikmasindaki en onde gelen etken oldugudur.
Gerek ahlaki tehlikenin gerekse de ters se¢imin neden oldugu
asimetrik bilgi problemleri banka krizlerinin meydana gelme
ihtimalini arttiracaktir (Altintas, 2004: 43). Bankacilik sektorii
asimetrik bilgi probleminin en fazla goriildiigli alanlardan birisidir.
Bankalar, kredi verirken miisterileri hakkinda tam bilgiye sahip
olmadiklarindan geri 6denmeyen krediler ile karsilasmaktadirlar.
Dolayisiyla bazi miisterilere kredi verme hususunda bankalarin
cekimser kalmasi s6z konusu olabilmektedir. Ciinkii verilen kredinin
getirisi ve maliyeti belirsizlik gostermektedir (Bekmez & Calis,
2011: 80).

Asimetrik bilginin yasandig1 piyasalarda, kotii paranin iyi
parayr kovmasi olarak bilinen Gresham Yasasi’ndakine benzer
sekilde piyasadaki iyi mallar cogunlukla piyasadan ¢ekilirken,
piyasada kalan mallar limon mallar olarak adlandirilmaktadir. Tam
rekabet piyasasindan uzaklasilarak, piyasa dengesi bozulmakta ve bu
piyasalarda ahlaki tehlike ve ters se¢cim problemi olugmaktadir
(Bekmez & Calis, 2011: 81).

Asimetrik bilgi durumunda piyasada aksakliklar olmakta ve bu
piyasalarda krizler meydana gelebilmektedir. Bankacilik sektoriinde
asimetrik bilgi problemi maliyetler {izerinde yiikseltici etki
yapmakta, verimliligi diisiirmekte ve kriz olmasi durumunda
bankalarin iflas etmesine sebep olmaktadir. Asimetrik bilginin neden
oldugu ahlaki tehlike ve ters secim ile karsilasan bankalarin biiytik
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zararlara ugramalar1 s6z konusu olabilmektedir (Bekmez & Calis,
2011: 93).

2008 kiiresel krizinde de asimetrik bilginin  etkisi
bulunmaktadir. Gerek kiiresel krizin ge¢ anlasilmasinda, gerek
kiiresel krize sebep olan faktorlerde gerekse de kriz ile miicadele
edebilmek i¢in uygulanan tedbirlerde asimetrik bilgi faktdriiniin rolii
bulunmaktadir. Finans piyasalarinda asimetrik bilginin olusmasi
ahlaki tehlike ve ters se¢cim sorunlarina neden olarak, piyasalarin
gerek yiiksek riskli gerekse de etkin bir sekilde calismamasina neden
olmustur. Asimetrik bilgi nedeni ile hem finans sisteminde meydana
gelen risk anlagilamamis hem de piyasalarda panik bas gostermistir.
Asimetrik bilgi, 2008 kiiresel krizinde rol oynayan tim etkenlerin
daha da kotliye gitmesinde ters se¢im ve ahlaki tehlike
problemlerinin de etkisi ile onemli bir sorun ortaya c¢ikarmistir
(\Vardareri & Dursun, 2010: 148).

Ekonomik krizler kapsaminda degerlendirildiginde ekonomiyi
diizeltme amacima yonelik devlet miidahalelerinden sonra ahlaki
tehlike sorununun ortaya ¢iktigi goriilmektedir. Ornegin 2008
krizinde riskli yatirimlar yapan bircok banka paralarini tekrar
toparlayamayinca, devlet ve merkez bankalarinin destegi ile batma
durumundan kurtarilmistir. Muhtemel kriz durumunda iflas esigine
gelen sirketlerin iflastan kurtarilmasi, oteki sirketler tarafindan
muhtemel iflas riskleri karsisinda kurtarilmaya iligskin bir beklenti
yaratacagindan yanlis davranislardan ¢ekinmeyecekleri bir durum
meydana getirebilecektir (Demir, 2019: 43).

Bankacilik  sektoriiniin ~ verdigi  krediler bazen geri
o0denmemekte ve banka dnemli bir risk ile karsilasmaktadir. Burada
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iizerinde durulacak husus bankanin krediyi, kredi talep edenlerden
hangisine verdiginde riskin minimum, getirinin ise maksimum
olacagini belirlemeye g¢alismasidir (Alundz, 2013: 12). Kredi ve
ozkaynak tayinlamasi seklinde adlandirilan bilgi asimetrisinde ise
yatirim yapanlar, giiven problemi sebebi ile yiiksek risk algilamakta
ve igletmeler tarafindan ihra¢ edilen hisse  senetlerine reel
degerinden diisiik bir fiyat belirlemektedir. Bodyle bir durum,
isletmelerin sahip olduklart hem dis hem de i¢ finansman kaynaklari
arasinda tam ikdme olma durumunu ortadan kaldirarak, asimetrik
bilgi probleminin piyasalara olan maliyetini arttirmaktadir. Ikinci
olarak ahlaki tehlike (moral hazard) problemidir. Piyasalarda
bilgiye ulasmada maliyetlerin yiiksek olmasi yatirimcilarin yatirim
yapmaktan vazgegebilecegi gibi, bilgi edinebilen tarafin oteki
yatirimcilara zarar vermesine sebep olmaktadir. Finansal piyasalara
giiveni zedelenen bir yatirimci, ne boyutta oldugunu bilmedigi bir
risk almak yerine, fonunu likit seklinde tutmaktadir. Bu durum
finansal piyasalardaki hem arz-talep dengesinin bozulmasina neden
olmakta hem de fiyatlarin optimum seviyede olusmasina engel
olmaktadir. Piyasa fiyatlarina yansimamis olan bilginin iiretim ya
da bilginin edinim maliyetlerinin yiiksekligi ve yatirimeilarin
cogunun bu bilgiye ulasamayacak olmasi, bilgiye ulasabilenlerin
ise yliksek maliyetlere katlanmak durumunda olmalart menkul
kiymet fiyatlarini etkin olmaktan uzaklagtirmaktadir (Esen, 2015:
702-703).

6. Sonug
Finansal krizler ile miicadele etme siirecinde politika yapicilar
icin asimetrik bilgi dnemlidir. Piyasa etkinligi agisindan bilgi 6nemli

bir 6gedir. Eksik bilgi bulundugunda belirsizlik ve asimetrik bilgi
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s0z konusu olmaktadir. Asimetrik bilgi problemi finansal krizlerin
olusma sebeplerinden biri  olup, politikalarin  etkinligini
azaltmaktadir.

Bilginin piyasalarda esit olarak elde edilememesi piyasa
aksakligima neden olmaktadir. Asimetrik bilgi problemi finansal
piyasalarda etkinligi azaltmaktadir. Asimetrik bilginin kotiiye
kullanilmas1 sonucunda olusan problemler konusu ¢oziilmesi
gereken bir durumdur. Dolayisiyla ekonomilerde istikrarin
saglanmas1 i¢in asimetrik bilgi problemini ¢ozebilecek birtakim
yapisal degisikliklerin  yapilmasi piyasalarin  etkin  olarak
calismasinda 6nemlidir.

Asimetrik bilgi kaynakli ortaya cikabilecek problemleri
Onleyebilmek amaciyla alinabilecek birtakim tedbirler mevcuttur.
Bu kapsamda bankalar iyi ve kotli miisteriyi ayirt edebilmek igin
kredi vermeden once miisteriler hakkinda gelir durumlari, 6deme
kapasiteleri gibi bilgileri aragtirarak kredi verme konusunda karar
vermeleri alinabilecek tedbirlerden biridir. Miisterilerin 6deyebilme
durumlarinin bilinmesi zararlarin olusmasini énlemede onemli bir
role sahiptir. Bunun yaninda yasal diizenlemeler de bankalarin
miisterilere verdikleri kredinin geri donmesini saglamada yardimci
olabilmektedir.

Asimetrik bilgi probleminin neden oldugu ahlaki tehlike ve
ters se¢im problemleri piyasalarda yiiksek risk ve piyasalarin etkin
olamamasina sebep olmaktadir. Bu kapsamda da asimetrik bilgi
problemini  ¢ozebilecek  birtakim  diizenlemeler  yapilmasi
gerekmektedir. Bunlar; kredilerin geri 6denmesini saglayacak

sekilde soOzlesmelerin diizenlenmesi ve kredi basvurusunda
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bulunanlar ile ilgili yeterli bilgi toplayabilmek igin gorevli

kurumlarin olusturulmasi gibi diizenlemelerdir.

Asimetrik bilgi problemleri finansal krizlerin meydana
gelmesine neden olan faktorlerden biridir. Bunun yaninda finansal
kriz meydana geldikten sonra krizin derinlesmesine de sebep
olabilmektedir. Asimetrik bilgi probleminin ¢6ziimii icin yapisal
degisikliklerin yapilmasi ekonomilerde istikrarin saglanmasi ve
piyasalarin etkinligi acgisindan Onemlidir. Ayrica asimetrik bilgi
sorunlarini azaltmak icin piyasalarda seffafligin arttirilmasi da 6nem
arz etmektedir.
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BOLUM VIII

1973-4 Opec Petrol Ambargosunun Bati Ulkelerinde
Hisse Senedi Piyasalarina Etkisi: Abd, Ingiltere,
Avustralya Ve Kanada Borsalarinda Cokiis

Cengiz SAMUR®

L. Giris

6 Ekim 1973’te Misir ve Suriye, 1967 Altt Giin Savaglariyla
kaybedilen Sina Yarimadasi’ni, Filistin topraklarimi ve Suriye’deki
Golan tepelerini geri almak, Arap nasyonalizmi-antiemperyalizm
saikiyle Filistin davasina sahip ¢ikmak maksadiyla israil’e ani bir
saldir1 baslatmistir®™ Misir ve Suriye savasin baslarinda Israil’e
kars1 ¢ok biiyiik askeri basarilar elde etmislerdir. Ancak gerek 1967
Altt Giin Savaglarinda ve gerekse bu giin oldugu gibi ABD’nin
kayitsiz-sartsiz askeri destegi sdyesinde savasin seyri Misir ve
Suriye aleyhine degismistir.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Teskilat:’na (OPEC) iiye Arap iilkeleri
(Petrol Thra¢ Eden Arap Ulkeler Teskilati, OAPEC) gerek 1967 Alti
Giin Savaslarinda 6nceden ve gerekse bu savasta Israil’i destekleyen

) Kirikkale Univ. [iBF, cengizsamur@yahoo.com, Orcid: 0000-0003-3039-7937
M 6 Ekim 1973 Savag1 Yahudilerin kutsal keffaret giinii olan Yom Kippur’da bagladigindan

Yom Kippur, Ramazan ayinda basladigindan Ramazan Savast.
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basta ABD ve Hollanda olmak tizere Batil1 devletleri cezalandirma,
Israil’e destekten vazgegip aksine baski uygulamaya zorlamak
maksadiyla ham petrolii silah olarak kullanmaya karar verip 17 Ekim
1973’te (Ayhan, 2005: 138) petrol ambargosu ilan etmislerdir.®
OAPEC iilkeleri ambargoda ayrica ham petrol alaninda Batili uluslararasi
petrol sirketlerinin hegemonyasina karsi niifuz tesis etmeyi, kendi ham
petrol gelirlerinden daha biiyiik pay almay1 hedeflemistir. Zird uluslararasi
sirketlere ham petrolii ¢ikarma maliyeti Ortadogu’da 1970’lerde varil
bagina 0,18 $ iken ayni petrolii bu sirketler diinya piyasalarina 1,63 $ dan
arz ediyordu (Halhalli, 2021: 331). Ambargo uygulamasina OPEC’in
Arap olmayan iilkeleri de katilmistir. Ambargo ildnina gére OPEC
giinlik ham petrol {iretimini her ay en az %5 kisacak, ABD ve
Hollanda gibi Israil’in direkt destekcisi (dost olmayan) iilkelere
petrol akisini tiimiiyle kesecek, petroliin varil fiyatin1 kademe
kademe c¢ok biiyiik oranlarda artiracak, bu ¢izgisini ambargonun
hedefi iilkeler Arap tezlerini (Ayhan, 2005: 139-41) kabul edip
destekleyene kadar siirdiirecektir. OAPEC miiteakip aylarda giinliik
iretime iligkin ek kisintt kararlar1 da alacak, 6rnegin Kasim’da
%25’lik ek kesintiye gideyecektir. Ambargo neticesinde diinya
piyasasinda petroliin fiyat1 15 Ekim 1973 teki diizeyine kiyasla 1974
Hazirani’nda bes katina ¢ikmis olacaktir.

b3

“Ikinci Arap petrol ambargosu”, “petrol soku”, “1973/4 diinya petrol
krizi” olarak bilinen 17 Ekim 1973 ambargosunun ilan edilip

@ Petrol Thrag Eden Ulkeler Teskilat: (Organisation of Petrolium Exporting Countries, OPEC)
Eyliil 1960’ta Iran, Irak, Suudi Arabistan, Kuveyt, Veneziiela tarafindan kurulmus olup
teskilata sonra 1961°de Katar, 1962°de Libya ve Endonezya, 1967°de Birlesik Arap
Emirlikleri ve Cezayir, 1971°de Nijerya, 1972°de Ekvator, 1973’te Gabon dahil olmustur.
OAPEC resmen Ocak 1968’de ihdas edilmis olup OPEC Teskilat’'nin  Arap iiye
devletlerinden olusan bir Birlik’tir. OPEC {ilkeleri 1965-80 arasinda diinyanin kanitlanmig
petrol rezervlerinin %65-80’lik dilimine sahiptir. 1970-75 doneminde diinya toplam petrol
tiretimi icerisinde payi, OPEC’in kendi verilerine gore %65-75 araliginda ve Birlesik
Devletler Enerji Bilgi Idaresi Ajans1 (US EIA) verilerine gore ise % 45-52 araligindadr.
Ambargoda Bat: iilkelerinden talep Israil’in Sina Yarimadasi, Golan Tepeleri, Kudiis dahil
1967°de isgal ettigi tiim Arap topraklarmndan gekilmeye zorlanmasi, Filistin’in mesr(i
haklarinin tamnip tesisidir. Ulkelere dair “dost”, “dost olmayan”, “tarafsiz” ayrimi
sozkonusudur. ABD, Hollanda dost olmayan iilkelerin basindadir. Ingiltere Ekim 1973
savaginda iki tarafa da silah ambargosu uyguladigindan “dost” statiistindedir.
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baslatilmasinda temel rolii, 1975’te bir siiikastle Amerika’daki
egitiminden donen 0z yegeni tarafindan oldiiriilecek olan Suudi
Arabistan Krali Faysal oynamistir. Ambargo ABD diplomasisinin
devreye girmesiyle varilan ateskes anlagmasi neticesinde OAPEC
tarafindan Mart 1974’te biiylik 6l¢iide, Temmuz 1974’te tiimden
sona erdirilmistir (Ayhan, 2005: 141). Fakat diinya ham petrol
fiyatlarinda ancak kismi diisiis olmus (13 $’dan 10 $’a inmis),
ambargo Oncesi fiyat seviyelerine (1973 Eyliili’ndeki 2,7 $ ya da
Ekimi’ndeki 4,1 § diizeyine) doniilmemistir.

1973-4 OPEC Petrol Ambargosu diinya ekonomisinde gerek
gelismis-sanayilesmis, gerekse gelismekte olan iilke ekonomileri
acisindan ¢ok ciddi olumsuz sonuglar dogurmustur. Ham petrol varil
fiyatinin 2,7 $ civarindan 4 ay gibi kisa bir siirede 13 $ diizeylerine
cikmasiyla beraber enerji maliyetlerinde ¢ok biiyiikk bir artig
yasanmig, basta sanayide olmak iizere iiretim maliyetlerini
tetiklemistir.

Ham petrol fiyatinda ¢ok biiyiik yiikselis iilke ekonomilerinin reel
alaniyla ilgili olarak maliyet ¢ekisli enflasyona ve durgunluga yol
acmis, es anli halde siddetli durgunluk - yiiksek enflasyon artisi
halini ifade eden ‘stagflasyon”un saf-tipik bi¢ciminin Bati
iilkelerinde tecriibesine  gotiirmiistiir. Beri taraftan petrol
ithalatcisi/petrole bagimli iilkelerde dis dengenin ciddi derecede
bozulmasina, petrol ihracatgisi tilkelerin petrodolar gelirlerinde ¢cok
biiytik artislara neden olmustur. Petrol fiyatlarinda biiyiik artis tilke
ekonomilerinin finansal alaninda da olumsuz miihim etkiler
dogurmustur. Batili iilkelerin hisse senedi piyasalarinda 1973
sonundan itibaren 1974 senesi boyunca siirekli ¢okiisler meydana
getirmistir.

Gelismis sanayi llkeleri ¢ikis yolu olarak ilkin petrol ithalatina

bagimliliklarin1 azaltmaya yonelmisler, alternatif enerji kaynaklari

kesfetmeye calismiglardir. Ikinci olarak ABD ve sanayilesmis

Avrupa iilkeleri petrol darligi donemlerine hazirlik icin OECD

blinyesinde Ekim 1974’te “Uluslararas1  Enerji  Ajansi”m

kurmuslardir. Ucgiincii olarak ABD ve Avrupa iilkeleri Arap
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iilkelerindeki petrol kaynaklarin1 kontrol etmeye yonelmis, bu
maksatla yonetimleri degistirerek kendine miizahir hiikiimetler is
basina getirmeyi hedeflemislerdir. Dordiincii olarak ABD ve
Ingiltere uzun dénemde bdlgede tekrar hakimiyet kurmaya yonelmis,
cografyay1 askeri iisler, savas filolar1 ile kusatmistir. Son olarak
ABD ve Avrupa devletleri gecen yarim asirda bolgedeki tilkeleri
boliip pargalama, giiglii devletleri yikma politikalar1 izlemislerdir.

Diinya ham petrol fiyatlarinda ani artis petrole bagimli iilkeler
itibartyle hem reel ekonomileri hem de finansal piyasalari agisindan
reel dis sok mahiyetindedir. Reel soklar {ilkelerin finansal
piyasalarinda siddetli istikrarsizliklar, biiyiikk c¢okiisler meydana
getirebilir.

Makélede 1973-4 Petrol Ambargosu’nun Bati ekonomilerinde hisse
senedi piyasalari iizerine etkilerini Ingiltere, Avustralya, Kanada ve
ABD olmak tizere 4 iilke 6zelinde ortaya koymak hedeflenmistir. Bu
iilkelerin se¢ilme nedenleri sdyle siralanabilir: 1) Ingiltere (Birlesik
Krallik) ve ABD en biiyiik ekonomilere sahip iilkelerdendir. (11)
Avustralya ve Kanada Birlesik Kralligin (Ingiltere’nin) bir eyaleti
durumunda olup basbakanlart Ingiltere’nin  genel  valisi
statiistindedir; Birlesik Krallik Kraligesi’nce atanir, O’na baghdir.
Ugiincii olarak 4 iilke diinyanin zenginler kliibiinii olusturan G8 ve
G10 tiyeleri arasindadir.

Makélede amprik zeminde 4 iilkenin hisse senedi piyasalarinda
1971-5 doneminde meydana gelen degismeler ele alinarak piyasa
(endeks) ¢okiisleri teshis edilmektedir. Ambargonun 4 {ilke borsasi
iizerinde ¢okiisler meydana getirip getirmedigi ortaya konulacaktir.
Ucg temel soruya cevap aranmustir: (1) Arap iilkelerinin petrol giicii
Batili devletlerin uluslararasi siyasetlerine yon verme konusunda
etkili bir enstriiman midir? (1) Arap tilkelerinde siyasi - askeri
bagimsizlik ve giiglii bir politik irade olsa Bati iilkelerini Israil’e
mutlak destek yoniindeki siyasetlerini degistirmeye zorlamak
bakimindan petrol enstriimani bu giin kullanilabilir ve etkili olabilir
mi? () iktisadi zeminde bakildiginda ABD ve Ingiltere devasa
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askeri-siyasi giicliyle, iisleriyle bu giin ni¢in Ortadogu’da, Dogu
Akdeniz’de ve Basra Korfezindedir?

Makalenin tertibi su strettedir: Miiteakip kisimda ¢alismanin veri
setleri ve kaynaklar iizerinde durulmaktadir. Ugiincii kisimda 1973-
4 OPEC Petrol Ambargosu’nun ham petrol fiyatlar iizerine tesiri
ortaya konulmakta, petrol fiyatlarindaki sigrama tablolar yardimiyla
aylik, y1llik bazda tesbit edilmektedir. Dordiincii kisimda once borsa
cokiislerini teshiste kullanilan metod izah edilmis, sonra 1971-5
doneminde 4 {ilkenin hisse senedi piyasalarinda yasanan c¢okiis
vakalar1 amprik zeminde tanimlanmigtir. Besinci kistm makaleden
ulagilan sonuglara tahsis edilmistir. Tablolar agirlikli olarak Ek
kisma konulmustur.

I1. Veri Setleri ve Kaynaklar:

Calismada kullanilan verileri ham petrole iliskin ve hisse senedi
piyasalarina iliskin olanlar seklinde iki ana kategoride miitalaa
etmek/diisiinmek miimkiindiir.

1971-5’te ham petrol fiyatlarina iligkin veriler Diinya Bankasi
(World Bank), Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Teskilati (OPEC) veri
tabanlarindan ve Alman Statista’dan, ham petrol {iretim miktarlarina
iliskin veriler ise OPEC ve ABD Enerji Bilgi Ajansi (US EIA) veri
tabanlarindan temin edilmistir. Dénem itibartyle petrol fiyat ve
iretim miktarlarn aylik ve yillik bazda tablolar yoluyla ortaya
konulmustur.

Hisse senedi piyasalarinda degismeler konusunda iilkelerin 6nde
gelen ortalama fiyat endekslerine odaklanilmistir. Piyasa endeksi
olarak Avustralya icin ASX All Ordinaries Index, Birlesik Krallik
(Ingiltere) icin Financial Times Index (All classes/651 shares price
index, Financial/101 shares price index, Industrial/500 shares price
index seklinde ii¢ tiir), Kanada igin Standart and Poors/TSX
(Standart and Poor’s/Toronto Stock Exchange Composited Index),
Birlesik Devletler (ABD) i¢in Dow Jones Industrial Average (DJIA)
esas alinmigtir. Avustralya ve ABD i¢in ham veriler olarak giinliik
kapanis fiyatlariyla endeks verilerine direkt ulasilabilmis ve
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bunlardan hareket edilerek aylik, c¢eyreklik, yillik degerlere
ulasilmistir. Ingiltere ve Kanada icin ise ham veriler olarak direkt
stirette endekslerin ancak aylik degerlerine ulasilabilmis, bunlardan
hareketle iki aylik peryotlar, ¢eyrekler, alt1 aylik peryotlar ve yillar
itibartyle degerlere varilmistir.

Calismada ham veriler itibartyle Avustralya icin ASX All Ordinaries
Index verileri Wall Street Journal veri tabanindan (WSJ.com),
Kanada i¢in Standart and Poors/STX (Kanada) verileri Statistics
Canada altinda Toronto Stock Exchange Statistics’ten, Birlesik
Krallik (Ingiltere) icin Financial Times alt tiir endeks verileri
Economic Statistics Centre of Excellence’tan (Ingiltere - ESCOE),
ABD i¢in Dow Jones Industrial Average (DJIA) Standard and Poors
Global (S&P Global) veri tabanindan temin edilmistir. Endekslerin
hem donem sonu kapanig degerleriyle hem de donem ortalama
degerleriyle hareket edilmistir. Endekslerle ilgili olarak giinliik
fiyatlar hususunda giinliik acilis, en yiiksek, en diisikk ve kapanig
fiyatlarindan s6z edilebilir. Bagvurulan “piyasa endeks degerleri’nin
en temelinde “giinliik kapanis fiyatlar1” (kapanis fiyatlar1 itibariyle
endeks degeri) yatmaktadir.

III. OPEC’in ambargo karar(lar)1 ve Ham petrol fiyatlar

1973 Ekimi ortasinda OAPEC Israil’i destekleyen Batil iilkelere
yonelik petrol ambargosu koyacaginmi ilan etmistir.  Ambargo
cercevesinde OPEC tarafindan giinlik ham petrol {iretimi
distiriilmiis (Tablo 2), kimi tilkelere ve sevkiyat1 kisilmis, fiyatlar
bizzat belirlenmistir. Ambargo sonucunda piyasalarda ham petrol

fiyatt Ekim 1973’lin ikinci yarisindan itibaren hizla ytikselmistir
(Tablo 1a).

Aylik bazda bakildiginda ham petroliin varil fiyat1 1973 Ocak ayinda
2,08 $ iken Nisan — Haziran doneminde 2,35 $ ve Temmuz —
Eyliil doneminde 2,7 kadar seviyesinde seyretmistir. Fakat ambargo
neticesinde ham petrol fiyat: Ekim’de %52 artarak 4,10 $’a ulagmus,
yil sonuna kadar degismemekle beraber Ocak 1974’te 13 $
yiikselmistir. Ocak 1974’e gelindiginde ham petrol fiyatinda boylece
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aylik bazda (Aralik ayina gore) %217°lik, fakat 4 ay zarfinda (Eyliil
1973-Ocak 1974) %381 oraninda (yaklasik 4 kat), y1llik bazda (Ocak
1973-4) %525 kadar (yaklasik 5 kat) nominal artis meydana
gelmigtir (Tablo 1a). 1973’te Brent petrol fiyatinda degisme de ham
petrol fiyatindakiyle ayni olup (Tablo 1a) Ocak 1974’e gelindiginde
aylik bazda %217, Eylil 1973’e kiyasla %381, Ocak 1973-4
doneminde %525 kadar nominal artig kaydetmistir.
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Tablo 1a: Diinya Petrol Piyasalarinda Petrol Fiyatlart (Nominal,
bbl/$) (Aylik, 1972-5)

Ham petrol fiyatlan Brent Petrol fiyatlar
(ortalama)
Yil/Aylar Fiyat Fiyatta Fiyat Fiyatta
seviyesi degisme (%) seviyesi  degisme (%)

1972/0cak 1,77 1,77

Subat 1,77 0,0 1,77 0,0
Mart 1,77 0,0 1,77 0,0
Nisan 1,77 0,0 1,77 0,0
Mayis 1,77 0,0 1,77 0,0
Haziran 1,77 0,0 1,77 0,0
Temmuz 1,87 5,6 1,87 5,6
Agustos 1,87 0,0 1,87 0,0
Eyliil 1,87 0,0 1,87 0,0
Ekim 1,87 0,0 1,87 0,0
Kasim 1,87 0,0 1,87 0,0
Aralik 1,87 0,0 1,87 0,0
1973/0cak 2,08 11,2 2,08 11,2
Subat 2,08 0,0 2,08 0,0
Mart 2,08 0,0 2,08 0,0
Nisan 2,35 13,0 2,35 13,0
Mayis 2,35 0,0 2,35 0,0
Haziran 2,35 0,0 2,35 0,0
Temmuz 2,70 14,9 2,70 14,9
Agustos 2,70 0,0 2,70 0,0
Eyliil 2,70 0,0 2,70 0,0
Ekim 4,10 51,9 4,10 51,9
Kasim 410 0,0 410 0,0
Aralik 4,10 0,0 4,10 0,0
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Tablo 1a: Devam

Ham petrol fiyatlari Brent Petrol fiyatlar
(ortalama)
Yil/Aylar Fiyat Fiyatta Fiyat Fiyatta
seviyesi degisme (%) seviyesi  degisme (%)

1974/Ocak 13,00 217,1 13,00 217,1
Subat 13,00 0,0 13,00 0,0
Mart 13,00 0,0 13,00 0,0
Nisan 10,60 -18,5 10,60 -18,5
Mayis 10,60 0,0 10,60 0,0
Haziran 10,60 0,0 10,60 0,0
Temmuz 10,00 -5,7 10,00 -5,7
Agustos 10,00 0,0 10,00 0,0
Eyliil 10,00 0,0 10,00 0,0
Ekim 10,30 3,0 10,30 3,0
Kasim 10,30 0,0 10,30 0,0
Aralik 10,30 0,0 10,30 0,0
1975/0Ocak 10,42 1,2 10,42 1,2
Subat 10,42 0,0 10,42 0,0
Mart 10,42 0,0 10,42 0,0
Nisan 10,42 0,0 10,42 0,0
Mayis 10,42 0,0 10,42 0,0
Haziran 10,42 0,0 10,42 0,0
Temmuz 10,43 0,1 10,43 0,1
Agustos 10,43 0,0 10,43 0,0
Eyliil 10,43 0,0 10,43 0,0
Ekim 10,46 0,3 10,46 0,3
Kasim 10,46 0,0 10,46 0,0
Aralik 10,46 0,0 10,46 0,0

Kaynak: World Bank Commodity Price Data (the Pink Sheet), monthly prices (August,
2024) https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets#1
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Tablo 1b.1: Petrol Fiyatlar: (Nominal) (Yillik, Dénem Sonlart itibariyle, 1970-79)

Ham petrol fiyatlar

(ortalama)

Fiyat seviyesi®

OPEC ham petrol

Fiyat seviyesi® Fiyatta (Aralik aylari  Fiyatta Fiyat Fiyatta  fiyat seviyesi ©  Fiyatta

(yil ortalamas1) degisme  itibariyle)  degisme seviyesi ® degisme (yil ortalamasi, §, degisme
Yillar  ($/bbl) (%) (bbl/3) (%) (b/$) (%) varil basina) (0/$) (%)
1970 1,21 1,21 1,21
1971 1,69 39,7 1,74 43,8 1,70 40,5
1972 1,82 17,7 1,87 7,5 2,29 1,82 7,1
1973 2,81 54,3 4,10 119,3 3,05 33,2 2,70 48,4
1974 10,97 290,9 10,30 151,2 10,73 251,8 11,00 307,4
1975 10,43 -4,9 10,46 1,6 10,73 0,0 10,43 -5,2
1976 11,63 11,5 11,90 13,8 11,51 7,3 11,60 11,2
1977 12,57 8,0 12,68 6,6 12,39 7,6 12,50 7,8
1978 12,92 2,8 14,50 14,4 12,70 2,5 12,79 2,3
1979 30,96 139,7 39,75 1741 17,25 35,8 29,19 128,2
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Tablo 1b.1: Devam

Brent Petrol fiyatlar

Fiyat seviyesi®

Fiyat seviyesi®

(y1l ortalamasi) Fiyatta degisme (Aralik aylart itibarryle) Fiyatta degisme

Yillar (bbl/$) (%) (bbl/$) (%)
1970 1,21 1,21

1971 1,69 39,7 1,74 43,8
1972 1,82 7,7 1,87 7,5
1973 2,81 54,3 4,10 119,3
1974 10,97 290,9 10,30 151,2
1975 10,43 -4,9 10,46 1,6
1976 11,63 11,5 11,90 13,8
1977 12,57 8,0 12,68 6,6
1978 12,92 2,8 14,50 14,4
1979 32,11 148,6 40,50 179,3

Kaynaklar:

(a) World Bank Commaodity Price Data (the Pink Sheet), monthly prices (August, 2024)

(b) OPEC, Tablo 7.2. ($/b), OPEC.org, data. https://ash.opec.org/data/ASB_Data.php

(c) Statista. Average annual OPEC crude oil price from 1960 to 2023 (in U.S. dollars per barrel)
https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-since-1960
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Tablo 1b.2: Petrol Fiyatlar: (Reel) (Yillik, Donem Sonlart itibarwyle, 1970-79)

Ham petrol fiyatlan
(ortalama) Brent Petrol fiyatlari
Fiyat seviyesi® Fiyatta Fiyatta Fiyat seviyesi® Fiyatta

(y1l ortalamast) (bbl/$)  degisme Fiyat seviyesi®  degisme (yil ortalamasi) (bbl/$)  degisme
Yillar ~ (reel, 2010 ABD $) (%) (b/$) (2017=100) (%) (reel, 2010 ABD $) (%)
1970 5,21 5,21
1971 6,92 32,8 6,92 32,8
1972 6,83 -1,3 11,70 6,83 -1,3
1973 9,09 33,0 13,17 12,6 9,09 33,0
1974 29,16 220,8 42,34 2215 29,16 220,8
1975 24,96 -144 38,05 -10,1 24,96 -144
1976 27,48 10,1 39,94 5,0 27,48 10,1
1977 27,47 -0,1 38,87 -2,7 27,47 -0,1
1978 24,30 -11.5 33,71 -13,3 24,30 -11,5
1979 52,22 114,9 41,55 23,3 54,15 1229

Kaynaklar:

@ World Bank Commodity Price Data (the Pink Sheet), monthly prices (August, 2024), https://www.worldbank.org/en/research/commodity-
markets#1

®) OPEC, Tablo 7.2. (2017= 100, $/b), OPEC.org, data. https://asb.opec.org/data/ASB_Data.php
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Ham petroliin birim fiyatina yillik bazda fakat reel acidan
bakildiginda 1973 ve 1974’te yine biiyiik bir artis vuk{ bulmustur:
1972, 1973, 1974 yillar itibariyle ortalama olarak reel fiyat sirasiyla
6,83 $, 9,09 $ ve 29,16 $ seklinde olup 1973 ve 1974 seneleri igin
strastyla %33 ve %220 oraninda bir reel artisa tekabiil etmektedir
(Tablo 1b.2).

Ambargo ile beraber ham petrol fiyatinda artis oramimin reel
anlamda ne denli ¢ok yiiksek oldugu bir baska yaklasimla su sirette
ortaya konulabilir:

Enflasyon oranit (IMF, Annual Report, Nisan 1975, s. 4 ve Nisan
1976, s. 6; IMF, World Economic Outlook, May 1990, s. 48)'e gore:

(1) Sanayilesmis iilkeler ortalamasi itibartyle yillik ortalama olarak
1960-70 doneminde %3,4, 1965-70 doneminde %4.,2, 1969-73
doneminde %5.,5, 1974-82 doneminde %9,7 ve 1970, 1971, 1972,
1973, 1974, 1975'te swrastyla %35.,9, %5.4, %4.,8, %7,3, %I11,8,
%10,8'dir.

(1) 4 iilke agisindan

a. ABD i¢in 1960-70 doneminde yillik ortalama olarak %2,7, 1965-
70 doneminde %4,1 ve 1970, 1971, 1972, 1973, 1974, 1975'te
sirastyla %5.,5, %S5,1, %4,1, %5,8, %10,0, %9,3'tir.

b. Birlesik Krallik (ingiltere) i¢in 1960-70 doneminde yillik
ortalama olarak %4,3, 1965-70 doneminde %5,0 ve 1970, 1971,
1972, 1973, 1974, 1975'te sirastyla %7,3, %8.9, %38,0, %7,8, %12.9,
%27,6'd1r.

c. Kanada icin 1960-70 doneminde yillik ortalama olarak %3,0,
1965-70 doneminde %4,2 ve 1970, 1971, 1972, 1973, 1974, 1975'te
strastyla %4,7, %3,2, %5,0, %9,2, %14,3, %10,7'dir.

d. Avustralya i¢in 1960-70 doneminde yillik ortalama olarak %2,9,
1965-70 déneminde %3,6 ve 1970, 1971, 1972, 1973, 1974, 1975'te
strastyla %4,6, %6,5, %7,6, %12,0, %17,0, %15,5'tir.
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Enflasyon orani yillik ortalama olarak gerek sinailesmis ekonomiler
kategorisi ortalamasi, gerekse 4 iilke acisindan 1974 Oncesinde
sadece %2,7-%12,0 araliginda bir degerdir.

1973'ten itibaren enflasyonda c¢ok biliylik bir yiikselis trendi
gorilmektedir. Bu durum 1973'lin ikinci yarisindan baslayarak
petrol fiyatlarinda biiyiik artis olmasina atfedilebilir.

1974 6ncesinde ortalama enflasyon orani 1974'ten itibaren goriilen
ham petrol fiyat artis oranindan diisiiliirse, bakiye (fark) degeri petrol
fiyatinda meydana gelen fahis artis seklinde diistinmek miimkiindiir.
Oysa ham petrol fiyat1i (Tablo 1b.2, Kaynak a) yillik ortalama
bazinda 1973'te %54, 1974'te %290 artmustir. Eger 1972 seviyesine
kiyaslanirsa 1974'te %500, (5 misli) artig sergilemis, diger deyisle
fiyat 6 katina ¢gitkmistir. Bu durum, ayn1 zamanda, OPEC'in 1974'lin
ikinci yarisindan itibaren (Tablo 2, Kaynak b) giinliik ortalama petrol
iiretimini diislirmesinin sonucudur. Nitekim yillik ortalama olarak
OPEC'in petrol iiretimi 1974'te %0,4 ve 1975'te %11,9 kadar
azalmis, diinya toplam petrol {iretimi yine giinliik ortalama seklinde
1974"in ikinci yarisindan itibaren bir 6l¢lide azalmis (Tablo 2,
Kaynak b), ancak yine de 1974 yili ortalamasi itibariyle yatay
seyretmis, fakat 1975'te %6,8 kadar azalig kaydetmistir (Tablo 2,
Kaynak a).
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Tablo 2: Diinya’da OPEC in ve OPEC Duisi Ulkelerin Petrol Uretimi (Ortalama, Giinliik, Bin Varil)

OPEC OPEC dis1
Yillar Mutlak  Degisme Diinya toplam petrol Mutlak Degisme Mutlak Degisme Mutlak Degisme
miktar® (%) iiretimi igerisinde ~ miktar® (%)  miktar® (%)  miktar (%)
OPEC'in pay1 (%)
1970 22.193 74,32 7.670
1971 24.000 8,1 74,88 8.053 5,0
1972 25.453 6,1 74,94 8.512 57
1973 28.871 13,4 75,89 29062 9.170 7,7 26611
1974 28.659 -0,7 74,14 28896 -0,6 9.998 9,0 26825 0,8
1975 25.250 -11,9 70,05 25446 -11,9 10.795 8,0 27376 2,1
1976 28.589 13,2 71,51 11.391 55
1977 28.975 1,3 70,39 12.189 7,0
1978 27.515 -5,0 68,08 12.898 58
1979 28.665 4,2 68,04 13.463 4,4
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Tablo 2: Devam

Tim Diinya
Yillar Mutlak Degisme Mutlak Degisme
miktar® (%) miktar® (%)
1970  29.863
1971 32.053 7,3
1972 33.965 6,0
1973  38.041 12,0 55672
1974  38.658 1,6 55720 01
1975  36.045 -6,8 52822 -5,2
1976  39.980 10,9
1977  41.164 3,0
1978  40.413 -1,8
1979  42.127 4,2
Kaynak:

@ OPEC, Tablo 3.4. Crude oil production in OPEC and non-OPEC DoC Members
https://ash.opec.org/data/ASB_Data.php

®) US Energy Information Administration (US, eia), APl Dashboard.
https://www.eia.gov/opendata/browser/international ?frequency=monthly&data=value;&fa
cets=countryRegionld;&countryRegionld=OPEC;OPNO;WORL ;&start=1971-
01&end=1975-12&sortColumn=period;&sortDirection=asc;

Isbatlanmis olmak kaydiyla diinyadaki toplam petrol rezervi
icerisinde OPEC'in toplam petrol rezervinin pay1 yillar itibariyle
1960-2023 doneminde %64 ile %80 araliginda seyretmistir
(minimum %64,6; 1981 senesinde ve maksimum %80, 2020
senesinde). Petrolde OPEC toplam rezervinin diinya toplam rezervi
icerisindeki payi, yine yillar itibariyle incelendiginde, 1970-79
doneminde %67-%71 arasinda olmustur (OPEC, Table 3.1) Su
halde petrolde ilk olarak OPEC diinya petrol rezervinin {igte
ikisinden daha fazlasma sahiptir. ikinci olarak diinyada iiretilen
toplam ham petroliin iigte ikisinden daha fazlasini OPEC {iretip arz
etmektedir.

IV. Hisse senedi piyasalar1 acisindan tesirleri: Amprik
tammmlamalar
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Bu kisimda 1971-5 doneminde Avustralya, Ingiltere, Kanada,
ABD’de borsa ¢okiisleri amprik zeminde tesbit edilecek, bu
maksatla muhtelif uzunlukta donemlerle calisilacaktir. Once
miitedkip alt kisimda ¢okiisleri teshiste tatbik edilen metod izah
edilmistir.

A. Cokiisleri Amprik Zeminde Teshiste Takip Edilen Metod

Hisse senedi piyasasi ¢okiisleri piyasada ortalama fiyat seviyesinde
ani strette ve belirli siddette bir diisiis olay1 seklinde tanimlanabilir.
Tanim {i¢ unsur igermektedir: Ortalama fiyat seviyesi, anidenlik,
diisiis siddeti. Tanimda yer alan ortalama fiyat seviyesinde diisme
boyutu piyasada fiyat degismelerini 6l¢gmek tizere kullanilan yaygin,
onemli en azindan bir endeks seviyesinde diismeye isarettir. Aniden
ortaya c¢ikma boyutu diismenin ¢ok kisa bir siire igerisinde
gerceklesmesini ifade etmektedir. Siire hususu 1 giin, birkag giin (2-
3 giin), 1 hafta, 1 ay, 2 ay, 3 ay, 6 ay, 12 aylik peryotlar seklinde
somutlagmaktadir. Siddet unsuru diisiisiin asgari hangi biiytikliikte
olacagi anlaminadir, bu yonden farkli Ol¢ci ve esik degerler
mevcuttur (%10, %20, %35 veya 1 standart puanlik, iki standart
puanlik sapma, ... gibi). Uzunluk¢a baz alinacak doénem tiirii 1 giin,
birka¢ giin (2-3 giin), bir hafta (5 is giinii), bir ay, 3 ay, 6 ay, 12
zaman dilimleri seklinde somutlagsmaktadir. Endeksteki degisme
derecesi bulunurken donem kapanis (son isgiinii) degeri, donem
ortalama degeri esas almnabilir. Degisme statik ya da hareketli
(dinamik) tarzda hesaplanabilir.

Hisse senedi ¢okiislerinin amprik sirette tanimlanmasi konusunda
Investopedia (2022), Mishkin and White (2002), Patel and Sarkar
(1998) literatiirde Onemli yaklasimlardandir. Investopedia’nin
yaklagiminda ortalama fiyat diisiisii asgari %10 olmalidir. Mishkin
and White (2002) yaklasiminda (M-W) dénem ortalamalari itibariyle
hareketli degisme hesaplanmakta ve endekste diisiisiin asgari %20
olmasi sart1 aranmaktadir. Donem noktasindan giinliik, haftalik,
aylhik, ti¢ aylk, altt aylk, 12 aylik uzunlukta dilimler esas
alinmaktadir. Patel and Sarkar (1998)’de dénem ortalamalar1 ile
calisilmaktadir. Endeksteki diisiis, oncesi tarithi donem maksimum
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seviyesine gore gelismis ekonomilerde asgari %20, gelismekte olan
ekonomilerde asgari %35 (sirasiyla 1 puanlik ve 2 puanlik standart
sapma derecesinde) olmalidir.

Hisse senedi ¢okiistiniin amprik tanimi hususunda Investopedia ile
Mishkin and White (2002) (M-W) ve Patel and Sarkar (1998)’in
olciileri arasinda kapsamca bir kiyaslama isabetlidir. Ikincisi (M-
W) ol¢iisii ilkinin 6l¢iisiinii de igerir. Tabiatiyle Investopedia Olcli
iken tanimlanan piyasa c¢Okiisii tecriibeleri M-W olgii iken
tanimlanan  piyasa ¢Okiislerini de igermektedir.  Clinkii
Investopedia'ya gore piyasa c¢okiisii tanimi agisindan benimsenen
Olcii (diislistin asgari) %10 olmasi) M-W'n Olciistinden (diistisiin
asgari %20 olmasi) daha diisiiktiir. Piyasa ¢okiisii diye tanimlanmak
bakimindan M-W Kkriterini tutturan her vaka Investopedia kriterini
de tutturmus, tabiatiyle ¢okiis mahiyetinde olmaktadir.

M-W ile Patel and Sarkar (1998)'in él¢iileri diisme siddeti itibariyle
gelismis ekonomiler agisindan aynidir: lkincisinde de bir 6l¢ii diistis
derecesinin asgari %20 olmasidir.

Donemlestirme itibariyle statik ve hareketli (dinamik) donemleme
seklinde iki tarz kaydedilebilir: Eger hudutlar1 agisindan donemler
kesin sekilde birbirlerinden ayrilmislar, kesisimleri zaman dilimi hig¢
yok ise boylesi statik donemlestirmedir. Statik donemlestirmede
donemler i¢ i¢e gegmez.

Donemler hudutlar agisindan birbirlerinden mutlak surette ayri
degil, birbirleriyle i¢ ice olduklar1 zaman dilimleri mevcut ise bu
tarza hareketli/dinamik donemlestirme denilebilir. Hareketli
(dinamik) donemlestirmede donemlerin ortak zaman dilimlerinin
varlig1 ve ardigiklig1 ana karakter durumundadir.

Statik (normal) degisme, statik (normal) ortalama ile hareketli
(dinamik) ortalama, hareketli (dinamik) degismenin mahiyet ve
hesaplamalarinin idraki agisindan donemlemeye iliskin statik-
hareketli ayrimi kritik 6neme sahiptir. Beri taraftan bir zaman
serisinde hareketli tarzda diisiiniilen donemler biitiinii statik tarzda
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insa edilen her donemi mutlaka kapsar; ilk tarz donemler arasinda
ikinci tarzdaki her donem yer aliyor durumdadir.

Donemlestirme hususunda statik (normal) ve hareketli (dinamik)
tarz kistas alindiginda nisbi (oransal) degismeyi su tiirlere ayirmak
miimkiindiir:

a) Statik donem degerleri arasinda degisme

i- Statik donem sonu (kapanis) degerleri arasinda karsilastirmaya
dayal1 degisme orani,

ii- Statik donem ortalamalar1 arasinda karsilastirmaya dayali
degisme orani.

b) Hareketli ortalamalar itibariyle degisme

i- Hareketli donem ortalamalar1 arasinda fakat statik nitelikte
(ardisik donemler arasinda) karsilagtirmaya dayali degisme orani

Donem ortalamalari hareketli alinmakta, 6rnegin 3 aylik ortalamalari
dinamik sekilde hesaplanmakta, fakat karsilastirma pespese
donemler arasinda, Ornegin yine aylik bazda (aylar arasinda)
yapilmaktadir.

ii- Hareketli donem ortalamalar1 arasinda hareketli kiyaslamaya
dayali degisme orani

Burada hem donem ortalamalar1 hareketli sekilde hesaplanmakta
hem de degisme hareketli (pespese olmayan) peryotlar arasinda
bulunmaktadir: Ornegin 3 aylik hareketli ortalalamalar bulunmakta,
her ay i¢in bu sekilde bir degere varilmakta, fakat karsilastirma aylar
arasinda degil de mesela 3 ay oncesi ya da 6 ay yahut da 12 ay oncesi
ile gergeklestirilmektedir: Degisme bir onceki aya oranla degil,
ornegin 2 ay, 3 ay, 6 ay, 12 ay dncesinde gore elde edilmektedir.

c) Hareketli degisme

Statik donem sonu degerleri (va da donem ortalama degerleri)
arasinda karsilagtirma yapilmakta, fakat bu karsilastirma ardisik
halde yani bir oOnceki peryotla degil daha onceki peryotlarla
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olmaktadir: Statik deger donemi ile kendisiyle karsilastirilan donem
arasina baska peryotlar girmektedir. Mesela 3 aylik donem ortalama
degerleri bir bir 6nceki 3 ay degeri ile degil de 6 ay veya 12 ay 6nceki
peryodun -yine ayni cinsten- degeri ile karsilagtiritlmaktadir.

Bu calismada piyasa ¢okiislerini teshis i¢in Investopedia’nin ve M-
W’ izinden gidilmistir. Piyasa ¢okiislerini teshis i¢in hem statik
hem de hareketli donemlestirme tarzina basvurulmus, statik ve
hareketli degismeden ikisi itibartyle de tablolar  meydana
getirilmistir. Birlesik Krallik (ingiltere) icin c¢okiisleri teshis
maksadiyla Financial Times Endeksinin o donemde alt tiirleri
statiisinde i{i¢ endeks” agisindan ayr1 ayr tablolastirma ve
hesaplamalar yapilmis, fakat ¢aligmaya bu endekslerden yalnizca
birisi [Financial Times “All Classes (651 Shares) Price Index™] ile
ilgili tablo ve hesaplamalar konulabilmistir.

Calisma sonunda Ek II kismindaki tablolarda Investopedia’ya gore
teshis edilen ¢okiisler gri, M- 'ta gore teshis edilen ¢okiisler koyu
gri ile vurgulanmustir.

B. Amprik Zeminde Ulasilan Tesbitler

Bu alt kisimda Avustralya, Ingiltere (Birlesik Krallik), Kanada ve
ABD’de 1971-5 donemi i¢in ¢okiis vakalar1 teshis edilecektir.

1. Avustralya (ASX, All Ordinaries Index)

1. Donem sonu kapanis degerleri arasinda degisme esas alindiginda
Investopedia ve M-W metoduna gore teshis edilen piyasa ¢okiisleri

Tablo Ell.al’de metod: Donemlestirme statik karakterlidir ve
dénemin son is giinii kapanis degeri esas durumundadir: Donemlik
degisme acisindan donemlerin son is giinii kapanis degerleri arasinda
mukayese yapilmaktadir. Degisme, onceki donem son is giiniine
oranla (% cinsinden) ifade edilmektedir.

Donem sonu giinliik kapanis degeri esas alindiginda (Tablo Ell.al):

) Financial Times “All Classes (651 Shares)” Price Index, Financial Times “Financial (101
Shares)” Price Index, Financial Times “Industrial (500 Shares)” Price Index.
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a) Aylik bazda (:ay zarfinda) piyasa ¢okiisii yalnizca Investopedia
oOl¢ii iken ve Eyliil 1973, Haziran 1974, Agustos 1974'te miisahede
edilmektedir.

b) Ceyrekler agisindan bakildiginda M-W o6l¢iisii itibariyle 1974/C2
ve C3'te piyasa ¢okiisii meydana gelmistir.

Ceyrekler agisindan bakildiginda yalnizca Investopedia Olglisiine
gore c¢Okiis mahiyetinde olanlar 1973/C3 ve C4'tir. Hem
Investopedia hem de M-W o&lgiisii agisindan ¢okiis mahiyetinde
olanlar 1974/C2 ve C3'te miisahede edilmistir.

c) Yillar itibariyle bakildiginda gerek Investopedia gerekse M-W
Olciileri agisindan 1973 ve 1974'te piyasa ¢okiisii meydana geldigi
tesbit edilmektedir.

u. Statik dénem ortalama degerleri arasinda degisme esas iken
Investopedia ve M-W metoduna gore teshis edilen piyasa ¢okiisleri

Tablo Ell.a2’de metod: Once aylik ortalama degerlere varilmis, bu
maksatla, ayin icerdigi is glinleri itibartyle giinliik kapanis degerleri
toplam1 is giinii sayisina boliinmiistiir (basit ortalama). ilgili aymn
ortalama degeri o ayin is giini kapanis degerleri ortalamasi
mevkiindedir.

Sonra ¢eyrekler agisindan ortalama degere ulasmak icin ilgili
ceyregin icerdigi aylar acisindan endeksin ortalama kapanis
degerlerinin 3 aylik ortalamasi alinmis (aylik ortalama degerler
toplam1 3'e boliinmiis) durumdadir.

Alt1 aylik dilim i¢in ortalama deger bulunacaginda, ayn1 mantikla,
ilgili alt1 aylik peryodun aylik ortalama degeri alinmistir (igerdigi
aylar ortalama degerleri toplanip 6'ya boliinmiistiir).

Oniki aylik peryot ortalama degeri de ayni tarz hareket edilerek ilgili
yil aylar1 ortalama degerlerinin aylik basit ortalamasi alinarak
hesaplanmuistir.

Statik donem ortalama degerlerinde degisme esas alindiginda su
tesbitler (Tablo Ell.a2) miimkiindiir:

-217--



(a) Aylik ortalama degerler (giinliik kapanis degerleri ortalamast)
acisindan bakildiginda yalnizca Investopedia Olgiisiine gore bir
piyasa ¢okiisii vardir ve 1973/Ekim, 1974/Temmuz, 1974/Eyliili
ayinda miisahede edilmistir.

Aylik ortalamalar itibariyle, M-W 0lgii iken, bir ¢okiis teshis
edilememistir.

(b) Statik karakterli c¢eyrekler ortalama degerleri acgisindan
bakildiginda M-W 6l¢iisii itibartyle yalnizea 1974/C3'te ¢okiis tesbit
edilmistir.

Investopedia Olciisii esas alindiginda, 1974/C3'e ilaveten, 1971/C4,
1973/C4, 1974/C4'te ¢cokiis yasanmustir.

(c) Alt1 aylik statik karakterli donem ortalamalari agisindan
yaklagildiginda M-W 6l¢iisii itibariyle 1974/D2'de, Investopedia
Olciisii itibariyle ise 1974/D2 yaninda 1973/D2'de piyasa ¢okiisii
tecriibe edilmistir.

(d) Yillik statik donem ortalamalar1 agisindan M-W dlcii iken
1974'te, Investopedia 6l¢ii iken hem 1974'te hem de 1975 senesinde
piyasa ¢okiisii miisahede edilmektedir.

1. Muhtelif uzunlukta (2, 3, 6, 12 aylik) hareketli donem
ortalamalarinda ancak aylik degisme ve teshis edilen ¢okiigler

Tablo Ell.a3.a’da hesaplama metodu: Aylik ortalama degerler orjin
alimarak hareketli donem ortalamalar1 hesaplanmistir. Sonra farklh
uzunlukta donemler (2 ay, 3 ay, 6 ay, 12 ay) i¢in hesaplanan hareketli
ortalamalarda "aylik degisme"ye ulasilmistir. Bir bakima hareketli
donem ortalamalar farkli uzunluktaki peryotlar i¢in hesaplandiktan
sonra herhangi bir ay itibariyle degisme bir onceki aya gore
kiyaslanarak bulunmustur.

Beri taraftan aylik ortalama degerlerinin temelinde yine giinliik
kapanis degerleri ortalamasi vardir: Ilgili ayin igerdigi is giinleri igin
giin kapanis degerleri toplanip o ayin is giinii adedine boliinmiistiir.
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Farkly uzunluktaki hareketli dénem ortalamalar esas alindiginda,
ancak degisme aylik bazda hesaplandiginda ¢okiis teghisleri
bakimindan Tablo Ell.a3.a’dan hareketle su tesbitler kaydedilebilir:

a) Hareketli donem ortalamalar1 arasinda aylik degisim referans
alindiginda Avustralya agisindan sadece Investopedia 6lgiisiine gore
piyasa cokiisleri tesbit edilebilmis olup yalnizca 2 aylik ve 3 aylik
hareketli donem ortalamalar1 agisindandir.

b) 2 aylik hareketli donem ortalamalar itibartyle aylik degismeye
gore 1974 Temmuz ayindan 1974 Ekimi'ne kadar (974 Temmuz,
Agustos, Eyliil, Ekim aylarinda) piyasada ¢okiis tesbit edilmektedir.

c¢) 3 aylik hareketli donem ortalamalarinda aylik degisme itibariyle
sonug 2 aylik donem ortalamalarinda aylik degismedekine yakindir:
Agustos 1974'ten Ekim 1974'e kadar (1974 Agustos, Eyliil, Ekim
ayinda) piyasada ¢okiis meydana gelmistir.

d) 6 aylik ve 12 aylik hareketli donem ortalamalar1 agisindan aylik
degismeye bakildiginda Investopedia oOlgiisii 1itibartyle dahi
Avustralya i¢in bir piyasa ¢okiisii miisahede edilmemistir.

v. Dénem sonu (son is giinii) kapanis fiyatlar: esas alinarak muhtelif
uzunlukta (2, 3, 6, 12 aylik) donemler itibariyle hareketli degisme ve
¢cokiis teshisleri

Tablo Ell.a4 te kullanilan hesaplama metoduna dair izah:

Avustralya hisse senedi piyasasinda (ASX All Ordinaries Index'te)
degisme konu almmmaktadir. En temelde giinliik kapanig fiyatlar
vardir: Giinliik kapanis fiyatlar1 ortalamasi alinarak aylik ortalama
kapanis fiyat1 degerine varilmistir.) Diger deyisle aylik ortalama
degere giinliik kapanis degerlerinden hareket edilerek ulasilmistir.(™
Aylik veriler o ayin igerdigi biitiin is giinlerinin kapanis fiyatlar
ortalamasi statiisiindedir. Haliyle ornegin 3 aylik bir donem

®) En basta ilgili aymn icerdigi is giinlerinin kapanis fiyatlar1 ortalamasi almarak, aylik ortalama kapanis
fiyatlar1 hesaplanmistir.

() Bu yéniiyle aylik ortalamalar bir taraftan ABD endeksindekiyle aym sekilde, diger taraftan Ingiltere ve
Kanada endeksindekinden farkli bigimde hesaplanmistir.
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ortalama degeri o doneme dahil tiim is glinlerinin kapanis degerlerini
temsil etmektedir.

Tabloda temelde aylarin ortalama kapanis fiyatlar1 vardir. Bir
bakima ortalama kapanis fiyatlar1 orjin alinmakta, fakat muhtelif
uzunlukta zaman dilimleri igin hareketli degisme hesaplanmakta,
donemlestirme hareketli karakterli olusturulmaktadir.

Aylik kapanig fiyatlar1 kullanilarak 2, 3, 6, 12 aylik peryotlar
itibariyle hareketli degisme hesaplanmaktadir: 2 aylik donem
degismesi (%) hesaplanirken ilgili ayin kapams degeri 2 ay
oncesinin aylik kapanis degerine, 3 aylik donem degismesi (%)
hesaplanirken ilgili ayin kapanis degeri 3 ay oncesinin aylik kapanis
degerine, 6 aylik degisme (%) hesaplanirken ilgili aymn kapanis
degeri 6 ay Oncesindeki ayin kapanis degerine, yillik degisme (%)
hesaplanirken ilgili aym kapanis degeri 1 sene Onceki ayin kapanis
degerine kiyaslanmistir.

Avustralya hisse senedi piyasasi ¢okiisleri (ASX All Ordinaries
Index'te aylik ortalama kapams fiyatlarinda farkli uzunlukta
hareketli donemler acisindan degismeye miirdcaatla su tesbitlerde
bulunulabilir (Ell.a4):

(1) 2 aylik hareketli donemler itibariyle, 2 ayin ortalama kapanis
fiyatlar1 arasinda degisme (%) hesaplandiginda;

(a) Miisahede edilen kimi piyasa ¢okiisleri ancak Investopedia'nin
olciisii  kullanildiginda kabul edilebilecek olup bunlar sdyle
siralanabilir: [1973/(9. ay - 10. ay), (10. ay - 11. ay)] ve 1974/(5. ay
- 6. ay) donemlerindeki vakalar.

(b) Miisahede edilen kimi piyasa ¢okiisleri hem Investopedia'nin
hem de M-W'n ol¢iisii kullanildiginda kabul edilebilecek nitelikte
olup sOyle siralanabilirler: 1974'ten (6. ay - 7. ay), (7. ay - 8. ay), (8.
ay - 9. ay), (9. ay - 10. ay) donemlerinde tecriibe edilen ¢okiisler.

(i1) 3 aylik hareketli donem ortalamalar itibariyle degisme, 3 ayin
ortalama kapanis fiyatlart merkezinde, hesaplandiginda;
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(a) Miisahede edilen kimi piyasa ¢okiisleri ancak Investopedia'nin
olciisiine gore kabulii miimkiin olup bunlar soyle kaydolunabilir:
[1971'den (9. ay - 11. ay), (10. ay - 12. ay)], [1973'ten (3. ay - 5. ay),
(8. ay - 10. ay), (9. ay - 11. ay) ve (10. ay - 12. ay)] seklinde
peryotlarda yasanan ¢okiisler.

(b) Miisahede edilen kimi ¢okiisler ise hem Investopedia hem de M-
W ol¢iileri itibariyle teshisi miimkiin ¢okiis tecriibeleri olup bunlar
sOyle kaydolunabilirler: 1974'ten (5. ay - 7. ay), (6. ay - 8. ay), (7. ay
-9.ay), (8.ay-10. ay), (9. ay - 11. ay) seklindeki peryotlarda goériilen
cokiisler.

(ii1) 6 aylik hareketli donemler itibartyle ve 6 aylik ortalama kapanis
fiyatlar1 acisindan hareketli degisme (%) hesaplandiginda;

(a) Miisahede edilen kimi ¢okiisler ancak Investopedia'nin olg¢iisti
itibariyle teshis olunabilen vakalar olup bunlar1 sdyle siralanabilir:
[1971/ (6. ay - 11. ay), (7. ay - 12. ay)], [1973/ (5. ay - 10. ay), (6. ay
- 11. ay), (7. ay - 12. ay)], (1973/9. ay - 1974/2. ay), (1974/9. ay -
1975/2. ay) donemlerindeki ¢okiisler.

(b) Miisahede edilen kimi ¢okiisler gerek Investopedia'nin gerekse
M-W'n él¢iisii itibariyle teshisi miimkiin olan tecriibeler olup bunlar
sOyle siralanabilir: (1973/8. ay - 1974/1. ay), [1974'ten (3. ay - 8. ay),
(4. ay - 9. ay), (5. ay - 10. ay), (6. ay - 11. ay), (7. ay - 12. ay)],
(1974/8. ay - 1975/1. ay) seklindeki donemlerde yasanan ¢okiisler.

(iv) 12 aylik hareketli donemler agisindan, 12 aylik ortalama kapanis
fiyatlar1 arasinda, degisme (%) hesaplandiginda;

(a) Miisahede olunan kimi ¢okiis vakalarimin ancak Investopedia
olciisiine gore teshisi miimkiin olup bunlar soyle siralanabilir:
1971/(1. ay - 12. ay), (1972/11. ay - 1973/10. ay), (1972/12. ay -
1973/11. ay), (1973/4. ay - 1974/3. ay), (1973/7. ay - 1974/6. ay)
seklindeki peryotlarda meydana gelen ¢okiisler.

(b) Miisahede edilen kimi cokiisler ise gerek Investopedia ol¢iisii
gerekse M-W élgiisii kullanildiginda kabul olunabilmektedir, bunlar
sOyle siralanabilir: 1973/(1. ay - 12. ay), (1973/2. ay - 1974/1. ay),
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(1973/3. ay - 1974/2. ay), (1973/8. ay - 1974/7. ay), (1973/9. ay -
1974/8. ay), (1973/10. ay - 1974/9. ay), (1973/11. ay - 1974/10. ay),
(1973/12. ay - 1974/11. ay), 1974(1. ay - 12. ay), (1974/2. ay -
1975/1. ay), (1974/3. ay - 1975/2. ay), (1974/4. ay - 1975/3. ay),
(1974/5. ay - 1975/4. ay), (1974/6. ay - 1975/5. ay), (1974/7. ay -
1975/6. ay) seklindeki zaman dilimlerinde yasanan ¢okiisler.

2. Birlesik Krallik [Endeks 1: FT, All Classes (651 Shares) Price
Index]

1. Dénem sonu kapanig fiyatlar: arasinda degisme esas alindiginda
teshis edilen ¢okiisler (Investopedia ve M-W metoduna gore)

Endeks 1 [Financial Times, All Classes (651 Shares) Price Index
Verileriyle Hareket Edildiginde

Tablo EII.bI. 1 de tatbik edilen metod: Endeks 1'e dair, aylarin son is
giinii kapanis fiyatlar1 orjin alinmis, miitedkiben statik donemler
seklinde aylar, ¢eyrekler, seneler fitibariyle degisme (%)
hesaplanmistir. Donemlestirme statiktir, kapanis degerleri arasinda
degisme statik bigimde hesaplanmistir. Ceyreklere iliskin veriler
ilgili ceyregin, senelere iliskin veriler de ilgili senenin son ay1
kapanis degeri mevkiindedir.

Donemlere ait son is giinii kapanig fiyatlar: itibariyle Endeks 1’in
degerinde degisme esas alindiginda (Tablo EILbI.1):

(1) Aylik bazda yalnizca Investopedia kriterine gore kabulii miimkiin
piyasa cokiisleri vuki bulmustur: Aralik 1973, Haziran 1974 ve
Agustos 1974'te ¢cokiis yasanmustir.

(11) Ceyrek degerleri itibariyle degisme hesaplandiginda 1973/C1 ve
C4, 1974/C2 zaman diliminde sadece Investopedia kistasina gore
tanimlanabilen (kabul edilebilecek) bir piyasa ¢okiisii zuhur
(tezahiir) etmistir.

Fakat 1974/C3 ve C4 donemlerinde hem Investopedia'nin hem de
M-W'n kistasina gore kabulii miimkiin piyasa ¢okiisleri miisahede
edilmektedir.
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(11) Yillarin son ay verileri orjin alinarak degisme hesaplandiginda
1973 ve 1974 senelerinde hem Investopedia'nin hem de M-W'nin
kistasina gore piyasa ¢okiisli miisahede edilmektedir.

1. Aylarin son is giinii kapanis fiyatlarindan hareketle statik donem
ortalamalart esas alindiginda degisme ve teshis edilen piyasa
¢okiisleri (Investopedia ve M-W in metoduna gore)

Tablo EIIbI.2 de uygulanan metod: Tablo Endeks 1 (All classes 651
shares price index)'e gore degismeyi konu almaktadir.

Aylik veriler yine o ayin son is giinli kapanis degeri statiistindedir.
Ancak Ceyrek verileri o c¢eyregin icerdigi ay degerlerinin statik
ortalamasi, 6 aylik donem degerleri yine o donemin icerdigi aylik
degerlerin ortalamasi, yillik degerler de o yilin igerdigi ay
degerlerinin ortalamas1 mevkiindedir.

Donemlestirme statiktir: Ceyrekler, alt1 aylik peryotlar, yillar statik
peryotlar seklinde olusturulmustur.

Statik donem ortalama degerleri itibariyle degisme esas alindiginda
¢Okiis teshisleri tizerine su tesbitler (Tablo EIIbl.2) miimkiindiir:

(1) Ceyrek ortalamalarinda degisme (%) statik donemleme
cergevesinde hesaplandiginda 1974/C1 ve (2'de ancak
Investopedia'nin kriteri itibariyle, fakat 1974/C3 ve C4'te ise hem
Investopedianin hem de M-W'm kriteri itibariyle piyasa ¢okiisii
tecriibeleri teshis edilebilmektedir.

(11) Alt1 aylik ortalamalarda degisme (%) statik donemler acisindan
hesaplandiginda 1973/D2'de ancak Investopedia kistasi itibariyle,
fakat 1974/D1 ve D2'de hem Investopedia'nin hem de M-W'm kriteri
itibartyle piyasada ¢okiis meydana geldigi miisahede edilmektedir.

(1) Yillik statik ortalamalarda degisme (%) hesaplandiginda 1973'te
yalmizca Investopedia'nin kriterine gore, 1974'te ise hem
Investopedianin hem de M-W'in kriterine gore piyasada ¢okiis zuhur
(tezahiir) etmistir.
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11. Muhtelif  uzunlukta (3, 12 aylk) hareketli donem
ortalamalarinda sadece aylik degisme ve teshis edilen ¢okiisler

Tablo Ell.bl.3’te Endeks 1 (Financial Times, all classes 651 shares
price index) acisindan Once cesitli uzunlukta hareketli donem
ortalamalar1 hesaplanmis, sonra bu ortalamalar itibariyle ancak aylik
bazda degisme bulunmustur. Sonucta 3, 12 aylik hareketli donem
ortalamalar1 agisindan aylik degisme esas alindiginda Investopedia
oOl¢iisii itibariyle dahi kabulii miimkiin higbir piyasa ¢okiisii tecriibe
edilmemistir.

v. Dénem sonu (son is giinti) kapams fiyatlari esas alinarak
mubhtelif uzunlukta (2, 3, 6, 12 aylik) donemler itibariyle hareketli
degisme ve ¢okiis teshisleri

Tablo EI1.bl. 4 te hesaplamada kullanilan metoda dair izah:

Tabloda en temelde aylik kapanmis fiyatlart yer almaktadir. Bir
bakima kapanis fiyatlar1 orjin alinmakta, fakat muhtelif uzunlukta
zaman dilimleri i¢in  hareketli degisme hesaplanmakta,
donemlestirme  statik  karekterli  degil  hareketli tarzda
olusturulmaktadir.

Aylik kapanis fiyatlar1 kullamilarak 2, 3, 6, 12 aylik peryotlar
itibariyle hareketli degisme hesaplanmaktadir. Diger bir ifadeyle 2
aylik donem degismesi (%) hesaplanirken ilgili aymn kapanis degeri
2 ay Oncesinin aylik kapanis degerine, 3 aylik donem degismesi (%)
hesaplanirken ilgili ayin kapanis degeri 3 ay dncesinin aylik kapanis
degerine, 6 aylik degisme (%) hesaplanirken 1ilgili aymn kapanis
degeri 6 ay oncesindeki ayin kapanis degerine, yillik degisme (%)
hesaplanirken ilgili aymn kapanis degeri 1 sene dnceki ayin kapanis
degerine kiyaslanmaktadir.

Endeks 1 (Financial Times, All Classes (654 Shares) Price Index)
icin, uzunluk¢a muhtelif donemlerin son is giinii kapanis degerleri
arasinda, hareketli donemler agisindan degisme hesaplandiginda

piyvasa ¢okiiglerini teshis konusunda su sirette tesbitler yapilabilir
(Tablo Ell.bl.4):
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(1) 2 aylik hareketli donemler itibariyle aylarin kapanis fiyatlar
arasinda degisme hesaplandiginda;

(@) 1973/(1. ay - 2. ay), 1973/(2. ay - 3. ay), (1973/12. ay - 1974/1.
ay), 1974/(2. ay - 3. ay), (1974/3. ay - 4. ay), 1974/(5. ay - 6. ay),
1974/(6. ay - 7. ay), 1974/ (7. ay - 8. ay), 1974/(9. ay - 10. ay),
1974/(10. ay - 11. ay), 1974/(11. ay - 12. ay), 1975/(7. ay - 8. ay)
seklindeki donemlerde  ancak  Investopedia'nin  Olglisii
kullanildiginda bir piyasa ¢okiisii tesbit edilmektedir.

(b) 1973/(11. ay - 12. ay), 1974/(8. ay - 9. ay) peryotlarinda ise hem
Investopedia 6l¢iisii hem de M-W 6lciisii itibartyle kabulii miimkiin
bir piyasa (endeks) ¢okiisii tecriibesi miisdhede edilmektedir.

(1) 3 aylik hareketli donemler itibariyle degisme, yine aylarin
kapanis fiyatlar1 mihverinde, hesaplandiginda;

(a) 1973/(1. ay - 3. ay), 1973/(10. ay - 12. ay), (1973/12. ay - 1974/2.
ay), [1974'in (2. ay -4. ay), (3. ay - 5. ay), (4. ay - 6. ay), (5.ay - 7.
ay)] ve 1975/(6. ay - 8. ay) donemlerinde ancak Investopedia
Olgiisline gore bir piyasa (endeks 1) ¢okiisii meydana geldigi teshis
edilmektedir.

(b) (1973/11. ay - 1974/1. ay) ve 1974"in (6. ay - 8. ay), (7. ay - 9.
ay), (8. ay - 10. ay), (9. ay 0 11. ay), (10. ay - 12. ay) donemlerinde
hem Investopedia hem de M-W'"n 6lgiileri itibariyle kabulii miimkiin
piyasa ¢okiisleri meydana gelmistir.

(1) 6 aylik harketli donemler itibariyle ve aylik kapanis fiyatlari
arasinda degisme (%) hesaplandiginda;

(a) (1972/9. ay - 1973/2. ay), (1972/10. ay - 1973/3. ay), (1972/12.
ay - 1973/5. ay), 1973/(1. ay - 6. ay), 1973/(2. ay - 7. ay) shretindeki
donemlerde ancak Investopedia 6l¢iisii itibariyle kabul edilebilecek
piyasa ¢okiisleri tecriibe edilmistir. Fakat;

(b) 19737(7. ay - 12. ay), (1973/8. ay - 1974/1. ay), (1973/9. ay -
1974/2. ay), (1973/10. ay - 1974/3. ay), (1973/11. ay - 1974/4. ay),
(1973/12. ay - 1974/5. ay), [1974 / (1. ay - 6. ay), (2. ay - 7. ay), (3.
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ay - 8. ay), (4. ay - 9. ay), (5. ay - 10. ay), (6. ay - 11. ay), (7. ay - 12.
ay)], ve (1974/8. ay - 1975/1. ay) seklindeki donemlerde hem
Investopedia'nin hem de M-W'n 6lgiisiine gore kabul edilebilecek
piyasa ¢Okiisleri meydana gelmistir.

(1v) 12 aylik hareketli donemler agisindan, yine aylik kapanig
fiyatlar1 arasinda, degisme (%) hesaplandiginda;

(@) (1972/4. ay - 1973/3. ay), (1972/5. ay - 1973/4. ay), (1972/6. ay
- 1973/5. ay), (1972/8. ay - 1973/7. ay), (1972/10. ay - 1973/9. ay),
(1972/11. ay - 1973/10. ay), (1972/12. ay - 1973/11. ay) seklindeki
zaman dilimlerinde yalnizca Investopedia Olgiisiine gore kabulii
miimkiin piyasa (endeks 1) ¢okiisleri tecriibe edilmistir. Fakat;

(b) (1972/9. ay - 1973/8. ay), 1973/(1. ay - 12. ay), (1973/2. ay -
1974/1. ay), (1973/3. ay - 1974/2. ay), (1973/4. ay - 1974/3. ay),
(1973/5. ay - 1974/4. ay), (1973/6. ay - 1974/5. ay), (1973/7. ay -
1974/6. ay), (1973/8. ay - 1974/7. ay), (1973/9. ay - 1974/8. ay),
(1973/10. ay - 1974/9. ay), (1973/11. ay - 1974/10. ay), (1973/12. ay
- 1974/11. ay), 1974(1. ay - 12. ay), (1974/2. ay - 1975/1. ay),
(1974/3. ay - 1975/2. ay) seklinde zaman dilimlerinde ise hem
Investopedia 6lgiisiince hem de M-W o6l¢iistince kabul edilebilecek
piyasa (endeks 1) ¢okiisleri yaganmistir.

3. Kanada (Toronto):

Bu kisimda Toronto hisse senedi piyasasinda cokiisler teshis
edilmektedir. Standard and Poor’s — Toronto Stock Exchange
Bilesik Endeksi (2000 yii=1000) (S&P/TSX) fiyatlariyla hareket
edilmistir.

1. Donem sonu kapanis fiyatlar: arasinda degisme esas alindiginda
¢okiislerin Teghisi (Investopedia ve M-W metoduna gore)

Tablo Ell.c.1’de hesaplama metodu: Aylarin son is giinii kapanisg
fiyatlar1 orjin alinmig, akabinde statik donemler seklinde aylar,
ceyrekler, yillar fitibariyle degisme (%) hesaplanmistir.
Donemlestirme statiktir, kapanis degerleri arasinda degisme statik
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tarzda hesaplanmistir. Ceyreklere dair veriler ilgili ¢ceyregin, yillara
dair veriler ilgili y1lin son ay1 kapanis degeri statiisiindedir.

Aylik, ¢eyreklik, yillik bazda statik donemler itibariyle Kanada i¢in
¢okiisleri teshis hususunda su tesbitlere varilmistir (Tablo Ell.c.1):

(1) Aylik bazda yalnizca Investopedia'nin kistasinca kabulii miimkiin
piyasa ¢okiisleri teshis edilebilmis olup bunlar Kasim 1973, Agustos
1974'te miisahede edilmislerdir.

(11) Ceyreklerin kapanis degerleri itibariyle degisme hesaplandiginda
1974/C2, C3'te ve sadece Investopedia'nin kistasina gore kabul
olunabilecek bir piyasa ¢okiisii miisdhede edilmistir.

Ayni zamanda M-W'm kistasinca da kabul olunabilecek bir piyasa
¢okiisii miisahede edilememistir.

(1) Yillarin son ay verileri orjin alinmak yoluyla degisme (%)
hesaplandiginda 1974 yilinda ve hem Investopedia'nin hem de M-
W'n kistasinca kabul olunabilecek bir piyasa c¢okiisii teshis
edillmistir.

u. Guinliik kapanig fiyatlar: orjin olmak kaydiyla statik karakterli
donem ortalama fiyatlarinda degisme ve ¢okiis Teshisleri
(Investopedia ve M-W'in metodu ¢er¢evesinde) (S&P-TSX)

Tablo Ell.c.2’de kullanilan metod: da orjini aylik kapanis degerleri
teskil etmektedir. Ceyreklik, alt1 aylik, 12 aylik donemlerin ortalama
kapanis degerleri itibartyle degisme (%) konu durumundadir. Aylik
veriler yine o aymn son is gilinii kapanis degeri statiisiindedir.
Donemlestirme statiktir (¢eyrekler, alt1 aylik peryotlar, yillar statik
peryotlar seklinde olusturulmustur). Diger deyisle ortalamalar
arasinda statik degisme hesaplanmistir. Ancak Ceyrek verileri
ceyregin icerdigi 3 ay degerlerinin, 6 aylik donem degerleri yine o
donemin igerdigi 6 ayn, yillik degerler de keza o yilin igerdigi 12 ay
degerlerinin ortalamas1 mevkiindedir.
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Donem ortalamalart itibariyle ve statik peryotlar seklinde aylik,
ceyreklik, alti ayhk, yulik bazda ¢okiislerin teshisi konusunda
Kanada icin su tesbitler kaydedilebilir (Tablo Ell.c.2):

(1) Ceyrek ortalamalarinda degisme (%) statik donemleme
cercevesinde  hesaplandiginda 1974/C2, (C3'te ve ancak
Investopedia'nin kistasi itibartyle kabtilii miimkiin piyasa ¢okiisleri
miisahede edilebilmistir.

(11) Alt1 aylik ortalamalarda degisme (%) statik donemler acisindan
hesaplandiginda 1974/D2'de hem Investopedia'nin hem de M-W'in
kistasinca kabul edilebilecek bir piyasa ¢okiisii teshis edilmistir.

(m) Yillik statik ortalamalarda degisme (%) hesaplandiginda
yalnizca Investopedia'nin kistasinca ve 1974 yilinda bir piyasa
¢Okiisii teshis edilebilmistir.

. S&P — TSX Bilesik endeksinde muhtelif uzunlukta (2, 3, 6, 12
aylik) hareketli donem ortalamalari itibariyle aylik bazda degisme
esas alinarak ¢okiis tecriibesi teshisleri (Investopedia ve M-W’in
metoduna gére)

Tablo Ell.c.3’te dnce 2 aylik ve 3 aylik hareketli donem ortalamalari
hesaplanmigstir. Sonra bu dénem ortalamalarinda aylar itibariyle
degisme (%) bulunmustur. Bununla beraber 6 ve 12 aylik degismeye
iliskin siitunlar ve hesaplama tabloya konulmamustir.

Hareketli donem ortalamalar1 {tibariyle aylik degisme esas
alindiginda cokiisleri teshis agisindan su maddeler kaydedilebilir
(Tablo Ell.c.3):

(1) 2 aylik hareketli donem ortalamalarinda aylik degisme (%)
hesaplandiginda yalnizca Investopedia Slgiisiine gore ve 1974 Eyliil
aymda piyasada bir ¢okiis miisahede edilmistir.

(1) 3 aylik, 6 aylik ve 12 aylik hareketli donem ortalamalarinda aylik
degisme (%) hesaplandiginda ne Investopedia'min ne de M-W'm
Olciistine gore kabul olunabilecek bir piyasa c¢oOkiisii tesbit
edilememistir.
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w. S&P-TSX (Kanada) bilesik endeksinde aylik donem sonu kapanig

fiyatlar itibariyle hareketli karakterde muhtelif donemler (2, 3, 6,
12 aylik peryotlar) a¢isindan degisme ve teshis edilen piyasa
¢Ookiisleri

Tablo Ell.c.4 te tatbik edilen hesaplama metoduna iliskin izah:

Tabloda en temelde aylik kapanig fiyatlar1 vardir. Bir bakima
kapanig fiyatlar1 orjin alinmakta, fakat muhtelif uzunlukta zaman
dilimleri i¢in hareketli degisme hesaplanmakta, donemlestirme
dinamik karakterli olusturulmaktadir.

Aylik kapanig fiyatlar1 kullanilarak 2, 3, 6, 12 aylik peryotlar
itibariyle hareketli degisme hesaplanmaktadir.

Diger bir ifadeyle 2 aylik donem degismesi (%) hesaplanirken ilgili
ayin kapanis degeri 2 ay Oncesinin aylik kapanis degerine, 3 aylik
donem degismesi (%) hesaplanirken ilgili ayin kapanis degeri 3 ay
oncesinin aylik kapanis degerine, 6 aylik degisme (%) hesaplanirken
ilgili ayin kapanis degeri 6 ay oncesindeki ayin kapanis degerine,
yillik degisme (%) hesaplanirken ilgili aymn kapanis degeri 1 sene
onceki ayin kapanis degerine kiyaslanmaktadir.

Toronto (Kanada) hisse senedi piyasasi ¢okiis tecriibeleri iizerine,
aylik kapams fiyatlarinda muhtelif uzunlukta hareketli peryotlar
agisindan degisme esasina miirdcaatla, 1971-5 icin su tesbitler

kaydedilebilir (Tablo Ell.c.4):

(1) 2 aylik hareketli donemler itibariyle aylarin kapanig fiyatlari
arasinda degisme (%) hesaplandiginda; 1974 ten (3. ay - 4. ay), (4.
ay - 5. ay), (8. ay - 9. ay) ve 1975/(9. ay - 10. ay) donemi agisindan
ancak Investopedianin Olgiisii kullanildiginda bir piyasa ¢okiisi
teshis edilebilmistir.

(11) 3 aylik hareketli donemler itibariyle degisme (%), yine aylarin
kapanis fiyatlart merkezli hesaplandiginda; 1971/(8. ay - 10. ay),
[1974'ten (3. ay - 5. ay), (4. ay - 6. ay), (6. ay - 8. ay), (7. ay - 9. ay),
(8. ay - 10. ay)], 1975/(8. ay - 10. ay) donemlerinde ve ancak
Investopedia 6l¢iisiine gore bir piyasa ¢okiisii teshis edilebilmistir.
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(1) 6 aylik harketli donemler itibariyle, aylik kapanis fiyatlar
arasinda degisme (%) hesaplandiginda;

(@) (1971/5. ay - 10. ay), (1973/11. ay - 1974/4. ay), (1973/12. ay -
1974/5. ay), [1974/(1. ay - 6. ay), 1974/(2. ay - 7. ay), (5. ay - 10.
ay), (6. ay - 11. ay), (7. ay - 12. ay)] stretinde dénemlerde ancak
Investopedia Olgiisii itibariyle kabul edilebilecek piyasa ¢okiisleri
tecriibe edilmistir. Ama,;

(b) 1974'ten (3. ay - 8. ay) ve (4. ay - 9. ay) donemlerinde hem
Investopedia hem de M-W o6l¢iisii bakimindan kabul edilebilecek
piyasa c¢okiisleri teshise edilmistir.

(1v) 12 aylik hareketli donemler acisindan, gene aylik kapanis
fiyatlar1 arasinda, degisme (%) hesaplandiginda;

(@) (1973/6. ay - 1974/5. ay), (1973/7. ay - 1974/6. ay), (1973/8. ay
- 1974/7. ay), (1974/2. ay - 1975/1. ay), (1974/3. ay - 1975/2. ay),
(1974/4. ay - 1975/3. ay) seklinde peryotlarda yalnizca Investopedia
oOl¢iisiince kabtlilii miimkiin piyasa ¢okiisleri yagsanmistir. Fakat;

(b) (1973/9. ay - 1974/8. ay), (1973/10. ay - 1974/9. ay), (1973/11.
ay - 1974/10. ay), (1973/12. ay - 1974/11. ay), 1974(1. ay - 12. ay)
seklinde peryotlarda hem Investopedia hem de M-W ol¢iisiince
kabul edilebilecek piyasa ¢okiisleri yaganmistir.

4. ABD

Bu kissmda ABD hisse senedi piyasasinda 1971-5 doneminde
meydana gelen ¢okiisler teshis edilmektedir. Bu maksatla Dow Jones
Industrial Average (DJIA) verileriyle hareket edilmistir. En temelde
DJIA’1n giin sonu kapanis fiyatlari (degeri) bulunmaktadir. DJIA’1n
giinliik kapanis fiyatlar islenerek donem sonu kapanis degerleri,
donem ortalama degerleri elde edilmis ve endeksteki degismeleri
hesaplamak, son tahlilde piyasa ¢Okiislerini tanimlamak {izere
kullanilmustir.

1. Donem sonu kapanis fiyatlart arasinda degisme esas iken
¢okiisleri teshis (Investopedia ve M-W metoduna gore)
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Tablo EIlLd.1’de basvurulan metoda dair izah: Bu tabloda once
DIJIA'a dair, aylarin yine son ig giinti kapanig fiyatlari orjin alinmis,
akabinde statik donemler seklinde aylar, ¢eyrekler, yillar itibariyle
degisme (%) hesaplanmistir. DOnemlestirme statik big¢imdedir,
kapanig degerleri arasinda degisme statik tarzda hesaplanmistir.
Ceyreklere dair veriler ilgili ¢eyregin, yillara dair veriler de ilgili
yilin son ay1 kapanis degeri statiisiindedir.

ABD hisse senedi piyasasinda DJIA da statik karakterli donem sonu
kapanis degerleri yoniinden ¢okiis tecriibeleri (1971-5) tizerine su
tesbitlerde bulunulabilir (Tablo Ell.d.1):

(1) Aylik bazda yalnizca Investopedia'nin Olgiisiine gore kabulil
miimkiin piyasa c¢okiisleri meydana gelmis olup bunlar sdyle
siralanabilir: Kasim 1973, Agustos ve Eyliil 1974'de goriilen ¢okiis
tecriibeleri.

(1) Ceyrek degerleri itibariyle degisme (%) hesaplandiginda
1973/C4'te sadece Investopedia Ol¢iisiine gore, fakat 1974/C3'te ise
hem Investopedia'nin hem de M-W'in dl¢iisiine gore teshis edilebilen
bir piyasa ¢Okiisii meydana gelmistir.

(m) Yillarn son ay wverileri orjin alinarak degisme (%)
hesaplandiginda sadece Investopedia'nin Olclisiine gore kabilii
miimkiin bir ¢okiis 1973'te, hem Investopedia'nin hem de M-W'in
Olciistine gore kabul olunmasi miimkiin bir ¢okiis ise 1974 yilinda
teshis edilmistir.

1. Giin sonu kapanis fiyatlari ortalamasindan hareketle ulasilmis
donem ortalama degerlerinde muhtelif statik donemler acgisindan
degisme ve ¢okiigleri teshis (Investopedia ve M-W metoduna gore)

Tablo Ell.d.2 de takip edilen metoda dair izah:

Tablo DJIA'da degismeyi konu almaktadir. En temelde giinliik
kapanis fiyatlar1 vardir: Giinliik kapanig fiyatlar1 ortalamasi alinarak
aylik ortalama kapanis fiyati1 degerine varilmistir. Diger deyisle aylik
ortalama degere giinliikk kapanis degerlerinden hareket edilerek
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ulasilmistir. ) Aylik veriler o ayin icerdigi biitiin is giinlerinin
kapamnis fiyatlar: ortalamas: statiisiindedir. Donemlestirme statiktir
(ceyrekler, altt aylik peryotlar, yillar statik peryotlar seklinde
olusturulmustur).

Ceyrek verileri ¢eyregin icerdigi ay degerlerinin statik ortalamasi, 6
aylik donem degerleri yine o donemin igerdigi aylik degerlerin
ortalamasi, yillik degerler de keza o yilin igerdigi ay degerlerinin
ortalamasi mevkiindedir. Bu tabloda aylik degerler ortalamasi ayin
icerdigi Dbiitiin isgiinii kapanis degerleri ortalamasi seklinde
alindigindan/hesap edildiginden, su halde Ornegin bir ¢eyregin
ortalama degerine o ¢eyregin igerdigi biitiin is giinlerinin kananis
degerleri yansimis, alt1 aylik bir donem ortalama degeri o doneme
dahil tiim is giinti kapanis degerlerini temsil ediyor durumdadir.

DJIA w giinliik kapanis fiyatlarindan hareketle varilan dénem
ortalamalarinda degigmeye istindden ABD hisse senedi piyasa

¢cOkiislerini  (19715) teshis konusunda su surette tesbitler
kaydedilebilir (Tablo Ell.d.2):

(1) Aym igerdigi biitiin is giinlerinin kapanis fiyatlar1 ortalamasi
alinarak hesaplanmis olan "aylik ortalama kapanis fiyatlari"nda
degisme (%) dikkate alindiginda; yalnizca Eyliil 1974'te ve ancak
Investopedia kriteri itibariyle kablii miimkiin bir piyasa ¢okiisii
miisahede edilmektedir.

(1) Ceyrek ortalamalarinda degisme (%) statik donemleme
cercevesinde hesaplandiginda 1974/C3 ve C4'te ancak Investopedia
kriteri itibariyle piyasa ¢okiisleri teshis edilebilmistir.

(1) Alt1 aylik ortalamalarda degisme (%) statik donemler acisindan
hesaplandiginda 1974/D2'de hem Investopedia'nin hem de M-W'm
kistasina gore piyasada bir ¢okiis miisahede edilmektedir.

) ABD (Dow Jones) igin Tablo EIL.d2’de aylik ortalamalar bu yéniiyle Avustralya endeksindekiyle ayni
fakat Kanada ve Ingiltere {ilke endeksindekinden farkli bicimde hesaplanmustir.
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(1v) Yillik statik ortalamalarda degisme (%) hesaplandiginda
yalnizca Investopedia'nin kistasina goére ve 1974'te piyasada bir
¢Okiis tecriibesi teshis edilebilmistir.

wi. Uzunluk¢a muhtelif (2, 3, 6, 12 aylik) “hareketli” donem
ortalamalarinda fakat yalnizca “aylik” bazda degisme esas
alindiginda ABD hisse senedi piyasasinda teshis edilen ¢okiisler

Tablo EIl.d3’te DJIA'da degisme konu alinmaktadir. En temelde
giinliik kapanis fiyatlar1 vardir: Giinliik kapanis fiyatlar1 ortalamasi
aliarak aylik ortalama kapanis fiyat1 degerine varilmistir. Diger
deyisle aylik ortalama degere giinliik kapanis degerlerinden hareket
edilerek ulasilmistir. ) Aylik veriler o ayin icerdigi biitiin is
giinlerinin kapanis fiyatlart ortalamas statiisiindedir. Tabloda ilk
once aylik ortalama kapanis fiyatlar1 hesaplanmistir (ilgili ayin
icerdigi is giinlerinin kapanis fiyatlar1 ortalamasi almarak). Ikinci
sathada 2 aylik, 3 aylik, 6 aylik, 1 yillik hareketli ortalamalar
hesaplanmigtir. Son olarak da farkli uzunluktaki hareketli donem
ortalamalar1 itibariyle "aylik" degisme bulunmustur.

DIJIA’da 2, 3, 6, 12 aylik hareketli donem ortalamalar1 acisindan
“aylik"” degisme esas alindiginda ABD’de (1971-5) Investopedia
Olciisii itibartyle dahi kabul olunabilecek bir piyasa ¢okiisii teshisi
konulamamistir (Tablo EII.d3).

w. Giin sonu kapanis degerleri orjin alinarak varilan DJIA nin
statik aylik ortalama degerlerinde ¢esitli hareketli donemler (2, 3,
6, 12 ay uzunlukta hareketli peryotlar) a¢isindan degisme ve ¢okiis
teshisleri (Investopedia ve M-W in metodu ¢ergevesinde)

Tablo Ell.d. 4 te kullanilan hesaplama tarzini izah:

Tabloda DJIA'da degisme konu alinmaktadir. En temelde giinliik
kapanis fiyatlar1 vardir: Giinliik kapanis fiyatlar1 ortalamasi alinarak
aylik ortalama kapanis fiyat1 degerine varilmistir. Diger deyisle aylik
ortalama degere giinliik kapanis degerlerinden hareket edilerek

®) DJIA i¢in Tablo EIId3 te aylik ortalamalar bu yoniiyle Avustralya endeksindekiyle aym fakat Kanada
ve Ingiltere iilke endeksindekinden farkli bigimde hesaplanmustir.
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ulasiimistir.*™ Ornegin 3 aylik bir dénem ortalama degeri o déneme
dahil tiim is giinlerinin kapanis degerlerini temsil etmektedir. Aylik
veriler o aywn igerdigi biitiin is giinlerinin kapanis fiyatlar
ortalamasi statiisiindedir. Tabloda en basta aylik ortalama kapanig
fiyatlar1 hesaplanmustir (ilgili ayimn igerdigi is giinlerinin kapanis
fiyatlar1 ortalamasi alinarak).

Tabloda temelde aylarin ortalama kapanis fiyatlar1 vardir. Bir
bakima aylik ortalama kapanis fiyatlar1 orjin alinmakta, fakat
muhtelif uzunlukta zaman dilimleri i¢in hareketli degisme
hesaplanmakta, donemlestirme  dinamik/hareketli  karakterli
olusturulmaktadir.

Aylik kapanig fiyatlar1 kullanilarak 2, 3, 6, 12 aylik peryotlar
itibariyle hareketli degisme hesaplanmaktadir. Diger bir ifadeyle 2
aylik donem degismesi (%) hesaplanirken ilgili aymn kapanis degeri
2 ay Oncesinin aylik kapanis degerine, 3 aylik donem degismesi (%)
hesaplanirken ilgili ayin kapanig degeri 3 ay Oncesinin aylik kapants
degerine, 6 aylik degisme (%) hesaplanirken ilgili aym kapanis
degeri 6 ay oncesindeki ayin kapanis degerine, yillik degisme (%)
hesaplanirken ilgili aym kapanis degeri 1 sene 6nceki ayin kapanis
degerine kiyaslanmaktadir.

DJIA 'min statik karekterli aylik ortalama kapanis degerlerinde
mubhtelif uzunlukta hareketli donemler itibariyle degisme esas iken
¢okiislerin teghisi tizerine sunlar kaydedilebilir (Tablo EIl.d.4):

(1) 2 aylik hareketli donemler itibariyle, 2 ayin ortalama kapanis
fiyatlar1 arasinda, degisme (%) hesaplandiginda;

(1) 2 aylik hareketli donemler itibariyle, 2 ayin ortalama kapanis
fiyatlar1  arasinda degisme (%) hesaplandiginda; ancak
Investopedia'nin Ol¢iistine gore kabul olunabilecek ve 1973/(11. ay -
12. ay), [1974'ten (7. ay - 8. ay), (8. ay - 9. ay), (9. ay - 10. ay)]
seklindeki donemlerde piyasa ¢okiisleri miisahede edilmektedir.

(" Caligmada DJIA igin tablolarda aylik ortalamalart hesaplama tizere kullamlan bi¢im bu y6niiyle
Avustralya endeksindekiyle ayni fakat Kanada ve Ingiltere ilke endeksindekinden farklidir.
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(1) 3 aylik hareketli donem ortalamalar itibariyle degisme, 3 ayin
ortalama kapanis fiyatlart mihverinde, hesaplandiginda;

(@) (1973/11. ay - 1974/1. ay), [1974'ten (6. ay - 8. ay), (8. ay - 10.
ay), (9. ay - 11. ay)] seklindeki donemlerde ancak Investopedia
Olciisline gore bir piyasa ¢okiisii teshis edilmistir.

(b) 1974/(7. ay - 9. ay) déneminde ise hem Investopedia hem de M-
W'n olgiileri itibartyle kabilii miimkiin bir piyasa ¢okiisii teshis
edilmistir.

(1) 6 aylik hareketli donemler itibartyle ve 6 aylik ortalama kapanis
fiyatlar1 acisindan hareketli degisme (%) hesaplandiginda;

(@) 1971/(6. ay - 11. ay), [1973/(1. ay - 6. ay), (2. ay - 7. ay)],
(1973/11. ay - 1974/4. ay), 1974/(3. ay - 8. ay), (1974/8. ay - 1975/1.
ay) seklindeki donemlerde ancak Investopedia Olgiisli itibariyle
kabul edilebilecek piyasa ¢okiisleri vuki bulmustur. Fakat;

(b) 1974'ten (4. ay - 9. ay), (5. ay - 10. ay), (6. ay - 11. ay), (7. ay -
12. ay) donemlerinde gerek Investopedia'nin gerekse M-W'in
olgiistince kabul miimkiin piyasa ¢okiisleri meydana gelmistir.

(1v) 12 aylik hareketli donemler agisindan, 12 aylik ortalama kapanis
fiyatlar1 arasinda, degisme (%) hesaplandiginda;

(@) (1972/12. ay - 1973/11. ay), 1973/(1. ay - 12. ay), (1973/2. ay -
1974/1. ay), (1973/3. ay - 1974/2. ay), (1973/5. ay - 1974/4. ay),
(1973/8. ay - 1974/7. ay), (1973/9. ay - 1974/8. ay), (1974/3. ay -
1975/2. ay), (1974/4. ay - 1975/3. ay) seklinde peryotlarda yalnizca
Investopedia oOlciisiine gore kabul olunabilecek piyasa c¢okiisleri
misahede edilmistir.

(b) (1973/10. ay - 1974/9. ay), (1973/11. ay - 1974/10. ay), (1973/12.
ay - 1974/11. ay), 1974(1. ay - 12. ay), (1974/2. ay - 1975/1. ay)
seklinde zaman dilimlerinde hem Investopedia 6l¢iistince hem de M-
W olciisiince kabul olunabilecek piyasa ¢okiisleri yasanmigtir.

C. Sayisal Olarak Cokiis Tecriibeleri
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1971-5 doneminde tecriibe edilen ¢okiis vaka adetlerine dair genel
bir sayisal dokiim/6zet olusturmak miimkiindiir (Tablo 3). Cokiis
tecriibesi sayilarindan hareketle 2 tesbite varilabilir: (1) ilk olarak M-
W’ta gore teshis edien ¢Okiis vakasi sayisi Investopedia’ya gore
teshis edilen vaka sayisindan daha azdir. Ikinci olarak Metod 4 ve
Metod 5’e gore tanimlanmis vaka sayisit diger 3 metoda gore
tanimlanana kiyasla daha fazladir. (1) 1973-4 araliginda gerek herbir
iilke gerekse dort iilkenin toplami agisindan ¢okiis sayilarinda bir
kiimelenme oldugu tesbit edilmektedir. OPEC petrol ambargosunun
Ekim 1973’te ilan edildigi dikkate alindiginda ambargo donemi ile
coklis sayilarinda artis ve kiimelenmenin gergeklestigi donemin
ortiistiigii ileri siiriilebilir. Ortiisme ele alian 4 iilke agisindan ¢okiis
sayilarinda 1973-4 doneminde miisahede edilen artis ve
kiimelenmenin nedeninin OPEC petrol ambargosu ilaniyla beraber
petrol fiyatlarinda ger¢eklesen kuvvetli artis oldugunu isaret eder.
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Tablo 3: Sayilarla ¢okiis tecriibeleri: Amprik zeminde teshis edilen ¢okiis vakast adedi (4 iilkenin tecriibe
ettigi ¢okiis sayilart toplami: Avustralya + Ingiltere endeks 1) + Kanada + ABD)

Metod 1 Metod 2
Sadece Investopedia M-W olgiisiine  Sadece Investopedia ~ M-W Olgiisiine
Olciisiine gore gore Olciisiine gore gore
W@ @ @ ) @O©@@@ @ V)o@ o ) 0@ @@ @ v

1975 yili icerisinde

Aylik peryotlarda 0 0 0 O 0O 00 O O OO0 O0O o0 o 0O 0 0 0O 0 O

Iki aylik peryotlarda 0 0 0 O 0O 00 O O OO0 OO0 o0 o 0O 0 0 0O 0 O

Ceyreklik peryotlarda 0 0 0 O 0O 00 O O OO0 OO0 o0 o 0O 0 0 0o 0 O

Altr aylik peryotlarda 0O 0 0 O 0O 0 0 O O OO0 0 0 o 0 0 0 O 0 O

Yillik peryotlarda 0 0 0 O 0O 0 0 O O 01 0 0 O 1 0 0 0 0 O
1974 yili icerisinde

Aylik peryotlarda 2 2 1 2 7 0 0 O O 0 2 2 1 1 6 0 0 0 0 O

Iki aylik peryotlarda 0 0 0 O 0O 0 0 O O OO0 0 0 o 0 0 0 O 0 O

Ceyreklik peryotlarda 01 2 O 3 2 2 0 1 51 2 2 2 7 1 2 0 0 3

Altr aylik peryotlarda 0O 0 0 O 0O 00 O O OO0 0 1 1 2 1 2 0 0 3

Yillik peryotlarda 0 0 0 O 0 11 1 1 4 0 0 1 1 2 1 1 0 0 2
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Tablo 3: Devam (a)

Metod 1

Metod 2

(1
)

(n
)

(m

)

(1v)

Sadece Investopedia
Olciisiine gore

(v)

M-W o6lglisiine gore

(1
)

(1
)

(m

)

(v

)

(v

)

Sadece Investopedia

(
)

Olciisiine gore

(n
)

(m

)

(v

)

(v)

M-W élgiisiine gore

(1
)

(1
)

(m

)

(v

)

(v

)

1973 yili igerisinde

Aylik peryotlarda

Iki aylik peryotlarda
Ceyreklik peryotlarda
Alt aylik peryotlarda
Yillik peryotlarda

1972 yil igerisinde
Aylik peryotlarda
Tki aylik peryotlarda
Ceyreklik peryotlarda
Altr aylik peryotlarda
Yillik peryotlarda
1971 yili icerisinde
Aylik peryotlarda
Iki aylik peryotlarda
Ceyreklik peryotlarda
Altr aylik peryotlarda
Yillik peryotlarda
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Tablo 3: Devam (b)

Metod 3 Metod 4
Sadece Investopedia Sadece Investopedia ~ M-W ol¢iisiine
Olciisiine gore M-W 6l¢iisiine gore Olciisiine gore gore
@ @ @ @ v @ @@ @ ) @O ) @O @@ @ V)
1975 yih icerisinde
Aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 0 0 0 O 0 0 0 0O 0 O
Iki aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 01 1 O 2 0 0 0 0 O
Ceyreklik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 01 1 O 2 0 0 0 0 O
Altr aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 1 0 0 1 2 1 1 0 0 2
Yillik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O O 0 0 3 2 5 6 2 0 1 9
1974 yih icerisinde
Aylik peryotlarda 2 2 1 1 6 0o 0o 0 0 0 2 2 1 1 6 0 0 0 0 O
Iki aylik peryotlarda 4 0 1 O 5 0 0 0 O 0 1.9 3 3 16 4 1 0 0 5
Ceyreklik peryotlarda 3 0 0 O 3 0 0 0 O 0 05 5 4 14 5 6 0 1 12
Alti aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0 1 0 6 2 9 6 12 2 4 24
Yillik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0 2 0 3 5 10 8 12 5 4 29
1973 yih icerisinde
Aylik peryotlarda 11 1 O 3 o0 o o 011 1 1 4 0O0O0O OO0
Iki aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0o 2 2 0 O 4 0 1 0 0 1
Ceyreklik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0 4 2 0 O 6 0 0 0 0 O
Alti aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0 35 0 2 10 01 0 0 1
Yillik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O O 2 7 0 2 11 1 2 0 0 3
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Tablo 3: Devam (c)

Metod 3 Metod 4
Sadece Investopedia Sadece Investopedia ~ M-W ol¢iisiine
Olciisiine gore M-W olgiisiine gore Olciisiine gore gore
W @ @ @ v @ @@ ) @O ) @O @@ @ V)

1972 yih icerisinde

Aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 0 0 0 O 0 0 0 0O 0 O

Iki aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 0 0 0 O 0 0 0 0O 0 O

Ceyreklik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 0 0 0 O 0 0 0 0O 0 O

Altr aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 0 0 0 O 0 0 0 0O 0 O

Yillik peryotlarda 0 0 0 O 0 oo o o 0 0O OO O OOTO OO
1971 yih icerisinde

Aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 0 0 0 O 0 0 0 0O 0 O

Iki aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 0 0 0 O 0 0 0 0O 0 O

Ceyreklik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0O 2 0 1 O 3 00 O 0 O

Alti aylik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0 2 0 1 1 4 0 0 O 0 O

Yillik peryotlarda 0 0 0 O 0 0 0 0 O 0 1.0 0 O 1 0 0 0 0 O

Kaynak: Ek II'deki tablolardan hareketle hazirlanmustir.

Siitun (1): Avustralya, Siitun (11): Ingiltere (endeks 1), Siitun (i1): Kanada, Siitun (1v):ABD, Siitun (v): 4 iilke toplami
[)=W)*(w)+(u)+(w)].

Metod 1 dénem sonu kapanis fiyatlarina gére degismeye, Metod 2 donem ortalama kapanis fiyatlarina gore degismeye, Metod 3
cesitli peryotlar itibariyle hareketli ortalama dénem fiyatlarinda "aylik" degismeye, Metod 4 hareketli donem ortalama fiyatlarinda
hareketli degismeye, Metod 5 donem sonu kapanis fiyatlarinda hareketli degismeye dayanmaktadir.
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V. Sonu¢

1973’iin 3. Ceyreginden itibaren 1974’lin son c¢eyregine kadar
(1973/C3-1974/C4 araliginda) ¢okiis tecriibelerinin siddetlendigi ve
sayisinin arttigi  goriilmektedir. Ekim 1973 ortasinda petrol
ambargosu ilan ve tatbikiyle beraber ham petrol fiyatlar1 hizla
yiikselerek piyasalarda biiyiik c¢okiislere yol agmistir. Nitekim
coklisleri teshis maksadiyla c¢aligmamizda kullanilan metod ve
Olciilerden hangisi uygulanirsa uygulansin 1973/C3 ile 1974/C4
arasinda 4 ilkenin herbirisinde ¢Okiis meydana geldigi tesbit
edilmektedir.

Cokiis vakalarinda 1973/C3-1974/C4 araliginda bir kiimelenme,
sayica bir yigilma oldugu, cokiislerin siddetlendigi miisahede
edilmektedir. M-W’ta gore teshis edilen vaka (koyu gri hiicre)
sayilarinin artmasi ¢okiislerin siddetlendigine isarettir.

Mart 1974’te petrol ambargosu kaldirilmis ve akabinde petrol
fiyatlar1 az da olsa diisiis sergilemistir. Fakat piyasa ¢okiisleri Mart
1974’ten sonra da vukl bulmaya devam etmistir.

Hisse senedi piyasasi ¢okiisleri 4 iilke arasinda Ingiltere’de en
siddetli, Kanada’da en hafif olmustur. Cokiis vakalar1 1975’ten
itibaren hafiflemekte ve sayica azalis sergilemektedir.

Bat1 ilkelerinde finansal piyasalarin ham petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalara (yiikselislere) kars1 son derece hassas ve kirilgan
oldugu, petrol fiyatlarindaki yiiksek artislar nedeniyle siddetli
istikrarsizliklara siiriiklendigi goriilmektedir. Bati ekonomilerinin
petrole ne derecede bagimli oldugu ortaya konulmustur.

ABD ve Ingiltere’nin kendi iilke ekonomileri adina Ortadogu’da
siyasi-askeri hakimiyetten vazge¢melerinin imkansiz oldugu,
ikincisi bu bolgedeki petrol iireticisi iilkelerin askeri-siyasi anlamda
hiir-bagimsiz, birlikte hareket etmeleri durumunda bati iilkelerini
iktisadi-siyasi acidan, dis politikada etkilemek noktasinda ¢ok giiclii
bir enstriimana sahip bulunduklarini, petrolii Bati tilkelerine kuvvetli
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bir baski araci suretinde kullanabilecekleri tekil bir vakaya
dayanilmakla beraber isbatlanmistir.

Ortaya konulan temel sorunun cevabi agisindan 1973 OPEC petrol
ambargosunun uygulandig: iilkelerde makroekonomik alanda reel
etkileri, uygulayic1 iilke iizerine iktisadi yansimalar1 ve kendi
ekonomisine zarar verip vermedigi de ele alinmalidir. Bu ayr1 bir
caligmada miimkiin oldugundan, ¢alismada soruya ancak kismi bir
cevap verilebilmistir.
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EKI
Tablo El.1: Petrol Uretimi (arzi) (ortalama, giinliik, bin varil)
(TPBD)™)

OPEC dis1
OPEC (OPEC olmayan) Tiim Diinya
Diinya
petrol
iretimi
i¢inde
Mutlak  Degisme OPEC'in  Mutlak  Degisme Mutlak  Degisme
Yil/Aylar miktar® (%) pay1 (%) miktar® (%) miktar® (%)
1973/Ocak 28385 52,19 26004 54389
Subat 28645 0,9 52,15 26285 1,1 54930 1,0
Mart 28697 0,2 52,18 26298 0,0 54995 0,1

Nisan 28711 0,0 52,16 26338 0,2 55049 0,1
Mayis 29849 4,0 53,00 26474 0,5 56323 2,3
Haziran 28990 -2,9 52,04 26721 09 55711 -11
Temmuz 30606 5,6 53,30 26814 0,3 57420 3,1
Agustos 29992 -2,0 52,85 26758 -0,2 56750 -1,2
Eyliil 30913 3,1 53,53 26831 0,3 57744 18
Ekim 29705 -3,9 52,47 26909 0,3 56614 -2,0
Kasim 27014 91 50,15 26852 -0,2 53866 -4.9
Aralik 27233 0,8 50,17 27044 0,7 54277 0,8

1974/Ocak 28797 57 51,91 26677 -1,4 55474 2,2
Subat 29130 1,2 52,07 26813 0,5 55943 0,8
Mart 29663 18 52,62 26712 -0,4 56375 0,8

Nisan 30252 2,0 52,97 26858 0,5 57110 13
Mayi1s 30293 0,1 52,89 26986 0,5 57279 0,3
Haziran 30005 -1,0 52,77 26853 -0,5 56858 -0,7
Temmuz 29099 -3,0 52,18 26666 -0,7 55765 -1,9

Agustos 27915 -4,1 51,41 26387 -1,0 54302 -2,6
Eyliil 28217 11 51,45 26624 0,9 54841 1,0
Ekim 27930 -1,0 50,77 27083 1,7 55013 0,3

Kasim 28147 0,8 51,09 26941 -0,5 55088 0,1
Aralik 27301 -3,0 50,01 27295 1,3 54596 -0,9
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Tablo EI.1: Devam (a)

OPEC dis1
OPEC (OPEC olmayan) Tiim Diinya

Diinya

petrol

iretimi

icinde

Mutlak  Degisme OPEC'in  Mutlak  Degisme Mutlak  Degisme

Yil/Aylar miktar® (%) pay1 (%)  miktar® (%) miktar® (%)
1975/Ocak 25472 -6,7 48,59 26948 -1,3 52420 -4,0
Subat 24234 -49 47,14 27174 0,8 51408 -1,9
Mart 24517 1,2 47,77 26809 -1,3 51326 -0,2
Nisan 24121 -16 47,35 26825 0,1 50946 -0,7
Mayis 24588 1,9 48,04 26593 -0,9 51181 0,5

Haziran 25313 2,9 48,24 27162 2,1 52475 2,5
Temmuz 26392 4,3 49,00 27464 11 53856 2,6
Agustos 27432 3,9 49,86 27585 0,4 55017 2,2
Eyliil 29034 5,8 51,17 27707 0,4 56741 3,1
Ekim 23513  -19,0 4575 27876 0,6 51389 -9,4
Kasim 25165 7,0 47,31 28027 0,5 53192 3,5
Aralik 25575 1,6 47,43 28341 1,1 53916 14

() TPBD: Thousand Barrel per Day.

Kaynak (b): US Energy Information Administration (US, eia), APl Dashboard.
https://www.eia.gov/opendata/browser/international ?frequency=monthly&data=value;&fa
cets=countryRegionld;&countryRegionld=OPEC;OPNO;WORL ;&start=1971-
01&end=1975-12&sortColumn=period;&sortDirection=asc;
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EK 1H®)
Ek Il.a: Avustralya

Tablo Ell.al: ASX All Ordinaries Index (Avustralya), Dénem Sonu
Kapanmis Degerleri Arasinda Degisme (%) ve Cokiisleri Tegshis
(1971-5)

(1) m)  Yil/Ay Ceyrek Yil/Ay (i) ()

12/31/75  300,7 6,897 1975/12 300,7 1975/C4 1975/12  300,7 16,280
11/28/75 281,3 0,608 C31975/09  258,6 1,095
10/31/75  279,6 8,121 C2 1975/06  255,8 2,979
09/30/75 258,6 4,527  1975/09 258,6 C11975/03  248,4 20,116
08/29/75 247,4 -2,675 1974/C4 1974/12  206,8 4,550
07/31/75 254,2 -0,625 C31974/09 197,8 [-28,515
06/30/75 255,8 3,899 1975/06 255,8 C2 1974/06  276,7 [-22,363
05/30/75  246,2 2,455 C11974/03  356,4 19,078
04/30/75  240,3 -3,261 1973/C4 1973/12  299,3  -10,147
03/31/75 248,4 1,017 1975/03 248,4 ¢31973/09 333,1 | -14,172
02/28/75 245,9 9,924 C21973/06  388,1 -2,069
01/31/75 223,7 8,172 C11973/03  396,3 -5,620
12/31/74  206,8 -4,436  1974/12 206,8 1972/C4 1972/12 4199 6,520
11/29/74  216,4 9,736 C31972/09  394,2 -6,588
10/31/74  197,2 -0,303 C2 1972/06 422 9,867
09/30/74 1978 -9,845 1974/09 197,8 C11972/03 3841 20,521
08/30/74 2194 = -13,178 1971/C4 1971/12  318,7 2,707
07/31/74 252,7 -8,674 C31971/09  310,3 -7,731
06/28/74 276,7 = -13,988 1974/06 276,7 C2 1971/06  336,3 -1,146
05/31/74 321,7 -7,981 C11971/03  340,2 -3,708
04/30/74  349,6 -1,908 1970/C4 1970/12  353,3 -

03/29/74  356,4 2,561 1974/03 356,4
02/28/74 3475 3,886
01/31/74 3345 11,761

Kaynak (ASX All Ordinaries Index giinliik kapanis degerlerine dair): WSJ.com,
historical prices. Giinliik kapanis degerlerinden hareketle dnce aylik, sonra diger donemler
icin dénem sonu kapanig degerlerine ulagilmigtir.

(*) EK II’deki tablolarda hiicre eger gri ile vurgulananmigsa Investopedia’ya gore, koyu
gri ile vurgulanmigsa M-W’a gore teshis edilen ¢okiistiir.
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Tablo Ell.al: Devam
(1) m) Yil/Ay
12/31/73 299,3  -8,134 1973/12 299,3

11/30/73 3258  -0,731

10/31/73 3282  -1471 Ceyrek Yi/Ay (m) (V)
09/28/73 333,1 | -11,386 1973/09 3331 1975/C4 1975 3007 45406
08/31/73 3759  -2,943 1974/C4 1974 206,8 530,905
07/31/73 387,3  -0,206 1973/C4 1973 2993 |-28,721
06/29/73 3881 4,216 1973/06 3881 1972/C4 1972 4199 31,754
05/31/73 3724  -1,429 1971/C4 1971 3187 -9,793
04/30/73 3778  -4,668 1970/C4 1970 3533

03/30/73  396,3 -1,809 1973/03 396,3
02/28/73  403,6 -6,008
01/31/73 429,4 2,262
12/29/72 4199 1,819 1972/12 4199
11/30/72 4124 3,722
10/31/72  397,6 0,863
09/29/72  394,2 -3,193  1972/09 394,2
08/31/72  407,2 1,117
07/31/72  402,7 -4,573
06/30/72 422 6,539 1972/06 422
05/31/72  396,1 0,891
04/28/72  392,6 2,213
03/31/72  384,1 8,633 1972/03 384,1
02/29/72  353,9 3,722
01/31/72  341,2 7,060
12/31/71 3187 11,084 1971/12 318,7
11/30/71  286,9 -3,983
10/29/71  298,8 -3,706
09/30/71  310,3 -3,872  1971/09 310,3
08/31/71 3228 -4,666
07/30/71 338,6 0,684
06/30/71  336,3 -2,803 1971/06 336,3
05/31/71 346 0,669
04/30/71  343,7 1,029
03/31/71  340,2 -0,555 1971/03 340,2
02/26/71 342,1 -0,984
01/29/71 3455 -2,208
12/31/70  353,3 1970/12 353,3

() Siitunlarda yer alan gostergelere diir aciklama:
(1): ASX All Ordinaries Index (Her ayin son i giinii kapanis degeri), (i1): Degisme (ayhik,
%) (6nceki doneme nisbeten), (111): ASX All Ordinaries Index (Her ¢eyregin son ig giinii
kapanig degeri), (1v): Degisme (ceyreklik, %) (6nceki doneme nisbeten), (v): Degisme
(yillik, %) (6nceki doneme nisbeten).
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Tablo Ell.a2;

ASX All Ordinaries Index (Avustralya), Donem
Ortalamalar: Arasinda Degisme (%) ve Cokiisleri Teghis (1971-5)")

Tarih (1) (m)  Ceyrek Yil/Ay (1) (1v)
12/31/75 282,143 0,879  1975/C4 1975/12 273,781 8,426
11/28/75 279,685 7,773 (3 1975/09 252,505 3,027
10/31/75 259,513 4,681 C2 1975/06 245,086 8,387
09/30/75 247,909 -2,350 C1 1975/03 226,121 10,871
08/29/75 253,876 -0,725  1974/C4 1974/12 203,951 « -17,896
07/31/75 255,730 3,679 C3 1974/09 248,405 | -27,220
06/30/75 246,657 2,531 C2 1974/06 341,309 4,068
05/30/75 240,568 -3,009 C1 1974/03 327,968 -0,164
04/30/75 248,032 0,818  1973/C4 1973/12 328,505 | -14,201
03/31/75 246,019 9,434 3 1973/09 382,876 0,218
02/28/75 224,810 8,324 C2 1973/06 382,044 -8,433
01/31/75 207,535 -3,903 C11973/03 417,230 3,842
12/31/74 215,964 9,010 1972/C4 1972/12 401,795 -2,046
11/29/74 198,114 0,172 3 1972/09 410,186 4,768
10/31/74 197,774 -9,432 C2 1972/06 391,518 15,516
09/30/74 218,371 -13,064 C11972/03 338,930 13,444
08/30/74 251,186 -8,877  1971/C4 1971/12 298,765 | -10,057
07/31/74 275,657 -13,709 3 1971/09 332,173 -3,225
06/28/74 319,450 -8,306 2 1971/06 343,243 -1,014
05/31/74 348,387 -2,163 C1.1971/03 346,759 -
04/30/74 356,091 2,347 1970/C4 1970/12

03/29/74 347,924 3,811

02/28/74 335,150 11,408

01/31/74 300,830 -7,305

12/31/73 324,538 -1,083

11/30/73 328,091  -1,441 Yil 6 aylik donemler (V) (v1)
10/31/73 332,887 = -10,936 1975 1975/D2(7.ay-12.ay) 263,143 11,689
09/28/73 373,760 -3,372 D1(1.ay-6.ay) 235,603 4,167
08/31/73 386,804 -0,325 1974 1974/D2(7.ay-12.ay) 226,178 | -32,411
07/31/73 388,064 3,997 Di(l.ay-6.ay) 334,639 -5,919
06/29/73 373,148 -1,170 1973 1973/D2(7.ay-12.ay) 355,691 = -10,997
05/31/73 377,565  -4,515 Di(l.ay-6.ay) 399,637 -1,565
04/30/73 395,419  -1,946 1972 1972/D2(7.ay-12.ay) 405,990 11,162
03/30/73 403,268 -5,803 Di(l.ay-6.ay) 365,224 15,772
02/28/73 428,110 1,855 1971 1971/D2(7.ay-12.ay) 315,469  -8,560
01/31/73 420,313 1,831 Di(l.ay-6.ay) 345,001 -
12/29/72 412,757 3,637 1970 1970/D2(7. ay-12. ay)

11/30/72 398,273 0,994

10/31/72 394,355 -3,007
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Tablo Ell.a2: Devam

Tarih (1) (n)

09/29/72 406,581 0,915

08/31/72 402,896 -4,319

07/31/72 421,081 5,992

06/30/72 397,277 1,152 Yil [2 aylik dsnem () (vinl)
05/31/72 392,752 2,140 1975 1975 (1.ay-12.ay) 249,373  -11,068
04/28/72 384,525 8,252 1974 1974 (1.ay-12.ay) 280,408 | -25,752
03/31/72 355,213 3,923 1973 1973 (1.ay-12.ay) 377,664  -2,060
02/29/72 341,805 6,890 1972 1972 (1.ay-12.ay) 385,607 16,768
01/31/72 319,771 10,923 1971 1971 (L. ay-12.ay) 330,235 -
12/31/71 288,283 -3,345

11/30/71 298,259 -3,710

10/29/71 309,752 -3,873

09/30/71 322,232 -4,632

08/31/71 337,882 0,439

07/30/71 336,405 -2,649

06/30/71 345559 0,509

05/31/71 343,810 1,014

04/30/71 340,359 -0,485

03/31/71 342,017 -0,959

02/26/71 345,330 -2,153

01/29/71 352,929 -1,833

12/31/70 359,517 -

®) Siitunlarda yer alan gostergelere ddir aciklama:
(1): ASX All Ordinaries Index, Giin Kapanis Fiyatlariyla, Ortalama (aylik),

(u): Degisme (aylik, %) (6nceki dénem ortalamasina nisbeten), (111): ASX All
Ordinaries Index, Giin Kapanis Fiyatlariyla, Dénem Ortalamalar1 (Ceyrekler),
(1v): Degisme (ceyrekler, %) (6nceki donem ortalamasina nisbeten), (v):
Kapanis Fiyatlariyla, Dénem Ortalamalar: (6 aylik peryotlar), (vi): Degisme (6
aylik peryotlar, %) (6nceki donem ortalamasaina nisbeten), (vi): Kapanig
Fiyatlariyla, Dénem Ortalamalart (12°ser aylik), (vin): Degisme (yilhik, %)
(6nceki donem ortalamasina nisbeten).

Kaynak (ASX All Ordinaries Index giinlilk kapanig degerlerine dair): WSJ.com,
historical prices. Giinlikk kapanis degerlerinden hareketle dnce aylik, sonra diger
donemler i¢in donem ortalama degerlerine ulagilmistir.
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Tablo Ell.a3.a: ASX All Ordinaries Index (Avustralya), 2 aylik, 3 aylik, hareketli donem ortalamalart esas
alindiginda aylik peryotlar agisindan degisme ve teshis edilen ¢okiisler (1971-5)(*)

() D) an (Iv) V) (VI D) YD)
12/31/75 282,143 0879  1975/D11 280,914 4197  1975/D10 273,781 4,349
11/28/75 279,685 7,773 D10 269,599 6,262 D9 262,369 3,390
10/31/75 259,513 4,681 D9 253,711 1,123 D8 253,766 0,499
09/30/75 247,909  -2,350 D8 250,893 -1,535 D7 252,505 0,166
08/29/75 253,876  -0,725 D7 254,803 1,437 D6 252,088 1,791
07/31/75 255,730 3,679 D6 251,194 3,112 D5 247,652 1,047
06/30/75 246,657 2,531 D5 243,613 -0,281 D4 245,086 0,087
05/30/75 240,568  -3,009 D4 244,300 -1,103 D3 244,873 2,192
04/30/75 248,032 0,818 D3 247,025 4,932 D2 239,620 5,970
03/31/75 246,019 9,434 D2 235,415 8,001 D1 226,121 4,636
02/28/75 224,810 8,324 D1 216,172 2,089  1974-5/D01 216,103 4,295
01/31/75 207,535  -3,903  1974-5/D0 211,749 2275  1974-5/D00 207,204 1,595
12/31/74 215,964 9,010  1974/D11 207,039 4595  1974/D10 203,951 -0,392
11/29/74 198,114 0,172 D10 197,944 -4,868 D9 204,753 -7,953
10/31/74 197,774  -9,432 D9 208,073 -11,375 D8 222,444 -10,451
09/30/74 218,371 | -13,064 D8 234,779 -10,873 D7 248,405 -11,944
08/30/74 251,186  -8,877 D7 263,421 -11,471 D6 282,098 -10,302
07/31/74 275,657 | -13,709 D6 297,553 -10,890 D5 314,498 -7,855
06/28/74 319,450  -8,306 D5 333,918 -5,201 D4 341,309 -2,706
05/31/74 348,387  -2,163 D4 352,239 0,066 D3 350,801 1,274
04/30/74 356,091 2,347 D3 352,007 3,066 D2 346,388 5,616

Kaynak (ASX All Ordinaries Index giinliik kapanig degerlerine dair): WSJ.com, historical prices. Giinliikk kapanig degerlerinden hareketle 6nce aylik,
sonra diger peryotlar igin hareketli donem ortalamalarina ulasilmistir.
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Tablo Ell.a3.a: Devam (a)

) (1) (1) (1V) (V) (VI) (VI (V)
03/29/74 347,924 3,811 D2 341,537 7,405 D1 327,968 2,435
02/28/74 335,150 11,408 D1 317,990 1,697 1973-4/D01 320,173 0,740
01/31/74 300,830 -7,305 1973-4/D0 312,684 -4,177 1973-4/D00 317,820 -3,253
12/31/73 324,538 -1,083 1973/D11 326,315 -1,263 1973/D10 328,505 -4,757
11/30/73 328,091 -1,441 D10 330,489 -6,463 D9 344,913 -5,370
10/31/73 332,887 -10,936 D9 353,323 -7,089 D8 364,484 -4,804
09/28/73 373,760 -3,372 D8 380,282 -1,846 D7 382,876 0,053
08/31/73 386,804 -0,325 D7 387,434 1,794 D6 382,672 0,811
07/31/73 388,064 3,997 D6 380,606 1,398 D5 379,592 -0,642
06/29/73 373,148 -1,170 D5 375,356 -2,881 D4 382,044 -2,561
05/31/73 377,565 -4,515 D4 386,492 -3,218 D3 392,084 -4,120
04/30/73 395,419 -1,946 D3 399,344 -3,932 D2 408,932 -1,989
03/30/73 403,268 -5,803 D2 415,689 -2,009 D1 417,230 -0,752
02/28/73 428,110 1,855 D1 424,212 1,843 1972-/D01 420,393 2,423
01/31/73 420,313 1,831 1972-3/D0 416,535 2,718 1972-3/D00 410,448 2,154
12/29/72 412,757 3,637 1972/D11 405,515 2,322 1972/D10 401,795 0,515
11/30/72 398,273 0,994 D10 396,314 -1,037 D9 399,736 -0,384
10/31/72 394,355 -3,007 D9 400,468 -1,055 D8 401,277 -2,172
09/29/72 406,581 0,915 D8 404,738 -1,760 D7 410,186 0,762
08/31/72 402,896 -4,319 D7 411,988 0,687 D6 407,085 0,838
07/31/72 421,081 5,992 D6 409,179 3,586 D5 403,703 3,112
ablo Ell.a3.a: Devam (b)

) (1) an (1v) V) (V1) (V) (V1)
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06/30/72 397,277 1,152 D5 395,015 1,641 D4 391,518 3,714

05/31/72 392,752 2,140 D4 388,639 5,075 D3 377,497 4,711
04/28/72 384,525 8,252 D3 369,869 6,129 D2 360,514 6,368
03/31/72 355,213 3,923 D2 348,509 5,357 D1 338,930 7,046
02/29/72 341,805 6,890 D1 330,788 8,802 1971-2/D01 316,620 4,805
01/31/72 319,771 10,923  1971-2/DO 304,027 3,668 1971-2/D00 302,104 1,118
12/31/71 288,283 -3,345  1971/D11 293,271 -3,631  1971/D10 298,765 -3,649
11/30/71 298,259 -3,710 D10 304,006 -3,793 D9 310,081 -4,085
10/29/71 309,752 -3,873 D9 315,992 -4,261 D8 323,289 -2,675
09/30/71 322,232 -4,632 D8 330,057 -2,102 D7 332,173 -2,287
08/31/71 337,882 0,439 D7 337,143 -1,126 D6 339,948 -0,578
07/30/71 336,405 -2,649 D6 340,982 -1,074 D5 341,924 -0,384
06/30/71 345,559 0,509 D5 344,684 0,760 D4 343,243 0,345
05/31/71 343,810 1,014 D4 342,084 0,263 D3 342,062 -0,148
04/30/71 340,359 -0,485 D3 341,188 -0,723 D2 342,569 -1,208
03/31/71 342,017 -0,959 D2 343,674 -1,563 D1 346,759 -1,654
02/26/71 345,330 -2,153 D1 349,129 -1,991  1970-1/D01 352,592 -
01/29/71 352,929 -1,833  1970-71/D0 356,223 - 1970-71/D0C

12/31/70 359,517 - 1970/D11 1970/D10

(*) Siitunlardaki gistergelere dair izah: (1): ASX All Ordinaries Index, Giin kapanis fiyatlariyla, Ortalama (aylik), (II): Degisme (aylik, %)
(6nceki donemin "aylik ortalamasina" nisbeten), (III): Donemler I (2 aylik), (1V): ASX All Ordinaries Index, Giin kapanis fiyatlariyla,
Hareketli Ortalama (Dénem: 2 aylik peryotlar), (V): Degisme (aylik, %) (6nceki donemin "2 aylik ortalamasma" nisbeten), (VI): Dénemler
11 (3 aylik), (V11): ASX All Ordinaries Index, Giin kapanis fiyatlariyla, Hareketli Ortalama (Donemler: 3'er aylik), (VIII): Degisme (ayhik, %)
(6nceki donemin "3 aylik ortalamasina'" nisbeten).
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Tablo Ell.a4: ASX All Ordinaries Index (Avustralya), Dénem sonu (dénemin son
is giinii) kapanis fiyatlar: esas alinarak muhtelif uzunlukta (2, 3, 6, 12 aylik)
donemler itibariyle hareketli degisme ve piyasa ¢okiisii teghisleri (1971-5) (*)

) am am avy v (v
197

5 1975/12 12/31/75 282,143 0,879 8,720 13,809 14,387 30,644
11 11/28/75 279,685 7,773 12,818 10,166 16,260 41,174

10 10/31/75 259,513 4,681 2,220 1,479 4,629 31,217
9 09/30/75 247,909 -2,350 -3,058 0,508 0,768 13,526
8 08/29/75 253,876 -0,725 2,927 5532 12929 1,071
7 07/31/75 255,730 3,679 6,303 3,104 23,223 -7,229
6 06/30/75 246,657 2,531 -0,554 0,259 14,212 -22,787
5 05/30/75 240,568 -3,009 -2,216 7,010 21,429 -30,948
4 04/30/75 248,032 0,818 10,330 19,513 25,412 -30,346
3 03/31/75 246,019 9,434 18,544 13,917 12,661 -29,289
2 02/28/75 224,810 8,324 4,096 13,475 -10,501 -32,923
1 01/31/75 207,535 -3,903 4,755 4,935 -24,713 -31,013

197
4 1974/12 12/31/74 215,964 9,010 9,197 -1,103 -32,395 -33,455

11 11/29/74 198,114 0,172 -9,276 -21,129 -43,134 -39,616

10 10/31/74 197,774 -9,432 | -21,264 -28,253 -44,460 -40,588
9 09/30/74 218,371 -13,064 -20,781 -31,641 -37,236 -41574
8 08/30/74 251,186 -8,877 [-21,369 -27,900 -25,053 -35,061
7 07/31/74 275,657 -13,709 -20,876 -22,588 -8,368 -28,966
6 06/28/74 319,450 -8,306 -10,290 -8,184 -1,568 -14,390
5 05/31/74 348,387 -2,163 0,133 3950 6,186 -7,728
4 04/30/74 356,091 2,347 6,248 18,369 6971 -9,946
3 03/29/74 347,924 3,811 15654 7,206 -6,913 -13,724
2 02/28/74 335,150 11,408 3,270 2,152 -13,354 -21,714
1 01/31/74 300,830 -7,305 -8,309 -9,630  -22,479 -28,427

197
3 1973/12 12/31/73 324,538 -1,083 -2,508 -13,169 -13,027 -21,373

11 11/30/73 328,091 -1,441 -12,219 -15,179 -13,104 -17,622

10 10/31/73 332,887 -10,936 -13,939 -14,218 -15,814 -15,587
9 09/28/73 373,760 -3,372 -3,686 0,164 -7,317 -8,072
8 08/31/73 386,804 -0,325 3,660 2,447 -9,648 -3,994
7 07/31/73 388,064 3,997 2,781 -1860 -7,673 -7,841
6 06/29/73 373,148 -1,170 -5,632 -7,469 -9,596 -6,074
5 05/31/73 377,565 -4,515 -6,374 -11,806 -5,199 -3,867
4 04/30/73 395,419 -1946 -7,636 -5923 0,270 2,833
3 03/30/73 403,268 -5,803 -4,055 -2,299 -0,815 13,529
2 02/28/73 428,110 1,855 3,720 7,492 6,258 25,250
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1 01/31/73 420,313 1831 5534 6,583 -0,182 31,442

Tablo Ell.a4: Devam

(1 (m am avy () (v

1972 1972/12 12/29/72 412,757 3,637 4,667 1519 3,896 43,178
11 11/30/72 398,273 0,994 -2,043 -1,147 1,406 33,532

10  10/31/72 394355 -3,007 -2,120 -6,347 2,556 27,313
9 09/29/72 406,581 0,915 -3,444 2,342 14,461 26,177
8 08/31/72 402,896 -4,319 1,414 2,583 17,873 19,242
7 07/31/72 421,081 5992 7,213 9,507 31,682 25,171
6 06/30/72 397,277 1,152 3,316 11,842 37,808 14,967
5 05/31/72 392,752 2,140 10,568 14,905 31,682 14,235
4 04/28/72 384,525 8,252 12,498 20,250 24,139 12,976
3 03/31/72 355,213 3,923 11,083 23217 10,235 3,858
2 02/29/72 341,805 6,890 18,566 14,600 1,161 -1,021

1 01/31/72 319,771 10,923 7,213 3,235 -4,944 -9,395
1971 1971/12 12/31/71 288,283 -3,345 -6,931 -10,536 -16,575 -19,814
11  11/30/71 298,259 -3,710 -7,440 -11,727 -13,249 -

10  10/29/71 309,752 -3,873 -8,325 -7,923 -8,992 -
9 09/30/71 322,232 -4,632 -4213 -6,751 -5,785 -
8 08/31/71 337,882 0439 -2,222 -1,724 -2,157 -
7 07/30/71 336,405 -2,649 -2,154 -1162 -4,682 -
6 06/30/71 345559 0509 1528 1,036 -3,883 -
5 05/31/71 343,810 1,014 0,524 -0,440 - -
4 04/30/71 340,359 -0,485 -1,439 -3,561 - -
3 03/31/71 342,017 -0,959 -3,092 -4,868 - -
2 02/26/71 345,330 -2,153 -3,946 - - -

1 01/29/71 352,929  -1,833 - - - -
1970 1970/12 12/31/70 359,517 - - - - -

(*) Siitunlardaki gostergelere dair izah:

(I): Giin kapanis fiyatlartyla, Ortalama (aylik), (11): Degisme (ayhk, %) (6nceki donem
ortalamasina nisbeten), (I11): Giin kapanis fiyatlariyla Hareketli Degisme (Donem 2 aylik
peryotlar) (2 ay Oncesine gore degisme, %), (IV): Gin kapanig fiyatlartyla, Hareketli
Degisme, % (Donemler 3’er aylik) (Onceki geyregin ayni siradaki ayma gore degisme, %)
[3 ay oOncesine gore degisme, %], (V): Giin kapanis fiyatlartyla, Hareketli Degisme, %
(Ddnem 6 aylik peryotlar) (Onceki 6 aylik peryodun ayni siradaki ayma gore degisme, %)
[6 ay Oncesine gore degisme, %], (VI): Giin kapanis fiyatlariyla, Hareketli Degisme, %
(Donemler 12’ser aylik) (Onceki senenin ayni1 ayina gore degisme, %) [12 ay dncesine gore
degisme, %].

Kaynak (ASX All Ordinaries Index giinliik kapanis degerleri): WSJ.com, historical prices.
Giinliik kapanig degerlerinden hareketle 6nce aylik ortalama degerlerine ulasilmis, sonra
¢esitli uzunlukta peryotlar i¢in hareketli degisme hesaplanmustir.
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EK ILb: Ingiltere (Birlesik Krallik)

Tablo Ell.bl.1: Financial Times All Classes 651 Shares Price Index
(Ingiltere), donem sonu (son isgiinii) kapanis fiyatlarinda aylik, ceyreklik,
yillar itibaryle degisme ve teshis edilen ¢okiisler (1971-5)

(1) (m) Yil/Ay Ceyrek Yi/Ay  (u1) (1v)
1975/Arahk 154,29 -1,469 1975/12 154,3 1975/C4 1975/12 154,29 7,963
Kasim 156,59 6,084 ¢3 1975/09 14291  -0,564
Ekim 147,61 3,289 C2 1975/06 143,72 15,456
Eyliil 14291 10,706 1975/09 1429 ¢l 1975/03 124,48 90,745
Agustos 129,09 -3,340 1974/C4 1974/12 65,26 = -22,059
Temmuz 133,55 -7,076 C¢3 1974/09 83,73 | -25,054
Haziran 143,72 -0,090 1975/06 143,7 C2 1974/06 111,72  -14,437
Mayis 143,85 9,700 C1 1974/03 130,57 -9,933
Nisan 131,13 5,342 1973/C4 1973/12 14497  -17,859
Mart 124,48 10,787 1975/03 124,48 ¢3 1973/09 176,49  -9,599
Subat 112,36 44,570 G2 1973/06 195,23 4,134
Ocak 77,72 19,093 Cl1 1973/03 187,48 -15,317
1974/Aralik 65,26 -9,812  1974/12 65,26 1972/C4 1972/12 221,39 5,686
Kasim 72,36  -8,370 C3 1972/09 209,48 -1,007
Ekim 78,97  -5,685 C2 1972/06 21161  -1,297
Eyliil 83,73 -9,501 1974/09 83,73 Cl1 1972/03 214,39 14,244
Agustos 92,52  -12,602 1971/¢C4 1971/12 187,66 1,482
Temmuz 105,86 -5,245 C3 1971/09 184,92 12,509
Haziran 111,72 -11,788 1974/06 111,7 C2 1971/06 164,36 21,631
Mayis 126,65 0,516 C¢1 1971/03 135,13 1,138
Nisan 126,00 -3,500 1970/C4 1970/12 133,61 -
Mart 130,57 -8,204 1974/03 130,6
Subat 142,24 -1,971
Ocak 145,10 0,090

1973/Aralik 144,97 -17,203 1973/12 145
Kasim 175,09 -4,889

Ekim 184,09 4,306 (i) (V)
Eyliil 176,49 -1,226 1973/09 1765 1975/C4 1975 154,29 136,424
Agustos 178,68 -3,018 1974/C4 1974 65,26 = -54,984
Temmuz 184,24 -5,629 1973/C4 1973 144,97 = -34,518
Haziran 195,23 3,356 1973/06 1952 1972/C4 1972 221,39 17,974
May1s 188,89 -1,094 1971/C4 1971 187,66 40,454
Nisan 190,98 1,867 1970/C4 1970 133,61 -
Mart 187,48 -2,800 1973/03 187,55

Subat 192,88 -8,362

Ocak 210,48 -4,928
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Tablo EIl.bl.1: Devam

(1) (1) Yil/Ay
1972/Aralik 221,39 3,347 1972/12 2214
Kasmm 214,22 3,910
Ekim 206,16  -1,585
Eyliil 209,48 -6,369 1972/09 209,5
Agustos 223,73 3,555
Temmuz 216,05 2,098
Haziran 211,61 -5594 1972/06 211,6
Mayis 224,15 0,660
Nisan 222,68 3,867
Mart 21439 4,580 1972/03 2144
Subat 205,00 3,389
Ocak 198,28 5,659
1971/Aralik 187,66 6,287  1971/12 1877
Kasim 176,56  -2,307
Ekim 180,73  -2,266
Eyliil 184,92 3,117 1971/09 1849
Agustos 179,33 1,869
Temmuz 176,04 7,106
Haziran 164,36 0,501 1971/06 1644
Mayi1s 163,54 11,479
Nisan 146,70 8,562
Mart 135,13  -0,288 1971/03 135,1
Subat 135,52  -0,863
Ocak 136,70 2,313
1970/Arahk(**) 133,61 - 1970/12 133,6

Siitunlarda yer alan gostergelere dair aciklama:

(1): All classes (651 shares) Price Index(*) (Kapanis fiyatlariyla), (n): Degisme (ayhk, %)
(6nceki doneme nisbeten), (111): All classes (651 shares) Price Index (Kapanis fivatlariyla), (1v):
Degisme (¢eyreklik, %) (6nceki doneme nisbeten), (v): Degisme (yillik, %) (6nceki

doneme nisbeten).

Kaynak (ay sonu kapanis fiyatlart): Economic Statistics of Excellence (ESCoE)/ Historical
Data UK/Financial Markets (https://www.escoe.ac.uk/research/historical-data/financial-
markets/) altinda Financial Statistics Jan 1971, Dec 1973, Jan 1976.

Ceyrekler ve yillar i¢in dénem sonu fiyatlari bu tabloda ilgili donemin (¢eyrek ya da yilin)
son ay1 degeri statiisiindedir.

) Endeks 1 [Financial Times, All Classes (651 Shares) Price Index] (ESCoE, Financial

Statistics Dec 1973 ve Jan 1976)

() 1970 Aralik verisi az farkli olarak "All classes (604 shares) Price Index" degeridir

(ESCoE, Financial Statistics Jan 1971).
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Tablo Ell.bl.2: Endeks 1 (all classes 651 shares price index)'e ait statik
donem ortalamalar: arasinda degisme ve teshis edilen piyasa ¢okiisleri

(Ingiltere, 1971-5)

(1) () Ceyrek  Yil/Ay (m) (1v)
1975/Aralik 154,29 -1,469  1975/C4 1975/12 152,830 13,054
Kasim 156,59 6,084 C¢3 1975/09 135,183 -3,141
Ekim 147,61 3,289 C¢2 1975/06 139,567 33,107
Eyliil 142,91 10,706 C¢1 1975/03 104,853 45,233
Agustos 129,09  -3,340 1974/C4 1974/12 72,197  -23,225
Temmuz 13355 -7,076 C3 1974/09 94,037 | -22,576
Haziran 143,72  -0,090 C2 1974/06 121,457 -12,811
Mayis 143,85 9,700 C1 1974/03 139,303 -17,106
Nisan 131,13 5,342 1973/C4 1973/12 168,050 -6,537
Mart 124,48 10,787 C3 1973/09 179,803 -6,206
Subat 112,36 44,570 C2 1973/06 191,700 -2,664
Ocak 77,72 19,093 C1 1973/03 196,947 -7,936
1974/Aralik 65,26 -9,812  1972/C4 1972112 213,923 -1,154
Kasim 72,36 -8,370 C3 1972/09 216,420 -1,394
Ekim 78,97 -5,685 C2 1972/06 219,480 6,601
Eyliil 83,73 -9,501 C1 1972/03 205,890 13,344
Agustos 92,52  -12,602 1971/C4 1971/12 181,650 0,862
Temmuz 105,86  -5,245 C¢3 1971/09 180,097 13,841
Haziran 111,72  -11,788 C2 1971/06 158,200 16,509
Mayis 126,65 0,516 ¢l 1971/03 135,783 -
Nisan 126,00 -3,500 1970/C4 1970/12
Mart 130,57 -8,204
Subat 142,24  -1,971
Ocak 145,10 0,090
1973/Aralik 144,97  -17,203
Kasim 175,09 -4,889
Ekim 184,09 4,306
Eyliil 176,49  -1,226 6 Aylik Peryotlar (V) (v1)
Agustos 178,68 -3,018 1975  1975/D2(7.ay-12.ay) 144,007 17,835
Temmuz 184,24  -5,629 D1(l.ay-6.ay) 122,210 47,034
Haziran 195,23 3,356 1974  1974/D2(7.ay-12.ay) 83,117 | -36,250
Mayis 188,89  -1,094 D1(1.ay-6.ay) 130,380 | -25,037
Nisan 190,98 1,867 1973 1973/D2(7.ay-12.ay) 173,927 -10,496
Mart 187,48  -2,800 D1(l.ay-6.ay) 194,323 -9,689
Subat 192,88  -8,362 1972 1972/D2(7.ay-12.ay) 215,172 1,169
Ocak 210,48 -4,928 D1(l.ay-6.ay) 212,685 17,588

Tablo Ell.bl.2: Devam
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(1)) () (m) av)

1972/Aralik 221,39 3,347 1971 1971/D2(7.ay-12.ay) 180,873 23,050

Kasim 214,22 3,910 D1(l.ay-6.ay) 146,992 -
Ekim 206,16 -1,585 1970  1970/D2(7. ay-12. ay)

Eyliil 209,48 -6,369

Agustos 223,73 3,555

Temmuz 216,05 2,098

Haziran 211,61 -5594

Mayis 224,15 0,660

Nisan 222,68 3,867

Mart 214,39 4,580

Subat 205,00 3,389

Ocak 198,28 5,659

1971/Aralik 187,66 6,287

Kasim 176,56 -2,307

Ekim 180,73 -2,266

Eyliil 184,92 3,117 Yil (vin) (vin)
Agustos 179,33 1,869 1975 133,108 24,694
Temmuz 176,04 7,106 1974 106,748 @ -42,024
Haziran 164,36 0,501 1973 184,125 -13,931
Mayis 163,54 11,479 1972 213,928 30,498
Nisan 146,70 8,562 1971 163,933 -
Mart 135,13 -0,288

Subat 135,52 -0,863

Ocak 136,70 2,313

1970/Aralik(**) 133,61 -

Siitunlarda yer alan gostergelere ddir aciklama:

(1): All classes (651 shares) Price Index(*) (Kapamnis fiyatlariyla), (n): Degisme
(aylik, %) (6nceki donem ortalamasina nisbeten), (111): Kapanis fiyatlariyla, Dénem
Ortalamalar1  (Ceyrekler), (1v): Degisme (ceyrekler, %) (onceki donem
ortalamasina nisbeten), (v): Kapanis Fiyatlariyla, Dénem Ortalamalar: (6 aylhk
peryotlar), (vi): Degisme (6 aylik peryotlar, %) (onceki donem ortalamasaina
nisbeten), (vm): Kapanig Fiyatlariyla, Donem Ortalamalart (12°ser aylik), (vim):
Degisme (yillik, %) (6nceki donem ortalamasina nisbeten).

Kaynak (ay sonu kapanis fiyatlar1): Economic Statistics of Excellence (ESCoE)/
Historical Data UK/Financial Markets (https://www.escoe.ac.uk/research/historical-
data/financial-markets/ ) altinda Financial Statistics Jan 1971, Dec 1973, Jan 1976.
Tabloda diger tiir donemler igin ortalama kapanis degerleri ay sonu kapanig
degerlerinden hareketle ve basit ortalama alinarak hesaplanmistir.

) Endeks 1 [Financial Times, All Classes (651 Shares) Price Index] (ESCOE, Financial
Statistics Dec 1973 ve Jan 1976)

) 1970 Aralik verisi az farkli olup "All classes (604 shares) Price Index" degeridir
(ESCoE, Financial Statistics Jan 1971).
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Tablo El1.b1.3: Endeks 1 (Financial Times, all classes 651 shares
price index)'de (Ingiltere) cesitli uzunlukta (3, 12 aylik) hareketli
ddonem ortalamalari itibariyle ancak aylik degisme (1971-5)

) (1 D) (v) M) (Vi)

1975/Aralik 154,29 -1,469 152,830 2,545 133,108 5,903

Kasim 156,59 6,084 149,037 6,554 125,689 5,915
Ekim 147,61 3,289 139,870 3,467 118,670 5,064
Eyliil 142,91 10,706 135,183 -0,199 112,950 4,566

Agustos 129,09 -3,340 135,453 -3,505 108,018 2,903
Temmuz 133,55 -7,076 140,373 0,578 104,971 2,248

Haziran 143,72 -0,090 139,567 4,817 102,663 2,667
May1s 143,85 9,700 133,153 8,558 99,997 1,454
Nisan 131,13 5,342 122,657 16,979 98,563 0,436
Mart 124,48 10,787 104,853 23,193 98,136 -0,514
Subat 112,36 44,570 85,113 18,575 98,643 -2,462
Ocak 77,72 19,093 71,780 -0,577 101,133 -5,260
1974/Aralik 65,26 -9,812 72,197  -7,858 106,748 -5,858
Kasim 72,36 -8,370 78,353  -7,899 113,391 -7,020
Ekim 78,97 -5,685 85,073 -9,532 121,952 -6,702
Eyliil 83,73 -9,501 94,037 -9,026 130,712 -5,584
Agustos 92,52 -12,602 103,367 -9,915 138,442 -4,931
Temmuz 105,86 -5,245 114,743  -5,527 145,622 -4,293
Haziran 111,72 -11,788 121,457 -4,919 152,153 -4,374
May1s 126,65 0,516 127,740 -3,909 159,113 -3,157
Nisan 126,00 -3,500 132,937 -4,570 164,299 -3,191
Mart 130,57 -8,204 139,303 -3,331 169,714 -2,718
Subat 142,24 -1971 144,103 -7,062 174,457 -2,362
Ocak 145,10 0,090 155,053 -7,734 178,677 -2,959
1973/Aralik 144,97  -17,203 168,050 -5,884 184,125 -3,343
Kasim 175,09 -4,889 178,557 -0,666 190,493 -1,683
Ekim 184,09 4,306 179,753 -0,028 193,754 -0,940
Eyliil 176,49 -1,226 179,803 -3,358 195,593 -1,386

Agustos 178,68 -3,018 186,050 -1,796 198,343 -1,858
Temmuz 184,24 -5,629 189,453 -1,172 202,097 -1,295

Haziran 195,23 3,356 191,700 1,366 204,748 -0,662
May1s 188,89 -1,094 189,117 -0,698 206,113 -1,406
Nisan 190,98 1,867 190,447 -3,300 209,051 -1,248
Mart 187,48 -2,800 196,947 -5,428 211,693 -1,048
Subat 192,88 -8,362 208,250 -3,303 213,935 -0,470
Ocak 210,48 -4,928 215363 0,673 214,945 0,475
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Tablo Ell.bl.3: Devam

0) (1 (1 (v) M (V)

1972/Aralik 221,39 3,347 213,923 1,891 213,928 1,331
Kasim 214,22 3,910 209,953  -1,487 211,118 1,509
Ekim 206,16  -1,585 213,123 -1,523 207,979 1,029
Eyliil 209,48 -6,369 216,420 -0,327 205,860 1,004
Agustos 223,73 3,655 217,130 -0,064 203,813 1,849
Temmuz 216,05 2,098 217,270 -1,007 200,113 1,694
Haziran 211,61 -5594 219,480 -0,420 196,779 2,042
Mayis 224,15 0,660 220,407 2,983 192,842 2,690
Nisan 222,68 3,867 214,023 3,950 187,791 3,489
Mart 21439 4,580 205,890 4523 181,459 3,777
Subat 205,00 3,389 196,980 5,056 174,854 3,425
Ocak 198,28 5,659 187,500 3,220 169,064 3,130
1971/Aralik 187,66 6,287 181,650 0,505 163,933 2,825
Kasim 176,56 -2,307 180,737 -0,508 159,428 -
Ekim 180,73 -2,266 181,660 0,868 -
Eyliil 184,92 3,117 180,097 3,956 -
Agustos 179,33 1,869 173,243 3,133 .. -
Temmuz 176,04 7,106 167,980 6,182 -
Haziran 164,36 0,501 158,200 6,563 -
Mayis 163,54 11,479 148,457 6,714 -
Nisan 146,70 8,662 139,117 2,455 -
Mart 135,13 -0,288 135,783 0,375 -
Subat 135,52 -0,863 135,277 - -
Ocak 136,70 2,313 - -

1970/Aralik(**) 133,61 - - -

Siitunlardaki gostergelere dair izah:

(1): All classes (651 shares) Price Index(*), Kapams fiyatlariyla, Ortalama (ayhk),
(I1): Degisme (aylik, %) (onceki ayin donem ortalamasina nisbeten), (IIT): Kapanig
fiyatlariyla, Hareketli Ortalama (Donemler: 3'er aylik), (IV): Degisme (aylik, %) (énceki
ayin "3 aylik donem ortalamasi"na nisbeten), (V): Kapanis fiyatlariyla, Hareketli
Ortalama (Donemler: 12'ser aylik), (VI): Degisme (ayltk, %) (6nceki ayin "12 aylik
donem ortalamasina" nisbeten).

Kaynak (ay sonu kapanis fiyatlari i¢in): Economic Statistics of Excellence (ESCoE)/ Historical Data
UK/Financial Markets (https://www.escoe.ac.uk/research/historical-data/financial-markets/ ) altinda
Financial Statistics Jan 1971, Dec 1973, Jan 1976. Tabloda ay sonu kapanis degerlerinden hareketle
diger tiir donemler i¢in hareketli ortalamalar hesaplanmis, sonra da farkli uzunluktaki hareketli
donem ortalamalarinda aylik bazda degismeye varilmistir.

®) Endeks 1 [Financial Times, All Classes (651 Shares) Price Index] (ESCoE, Financial Statistics Dec
1973 ve Jan 1976)

(™) 1970 Aralik verisi az farkli olup "All classes (604 shares) Price Index" degeridir (ESCoE,
Financial Statistics Jan 1971).
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Tablo Ell.bl.4: Endeks 1 (Financial Times, All classes 654 shares price
index)'de muhtelif uzunlukta (2, 3, 6, 12 aylik) dénem sonu (son is giinii)
kapanig degerleri arasinda uzunlukca aymi cinsten donemler itibarryle
hareketli degisme ve ¢okiis teshisleri (Ingiltere, 1971-5)

(1) (1) (i (v V) (V1)

1975 1975/12 154,29 -1,469 4,525 7,963 7,355 136,424
11 156,59 6,084 9,572 21,303 8,856 116,404
10 147,61 3,289 14,347 10,528 12,568 86,919
9 142,91 10,706 7,009 -0,564 14,806 70,680

8 129,09 -3,340 -10,180 -10,261 14,890 39,527
7 133,55 -7,076 -7,160 1,845 71,835 26,157
6 143,72 -0,090 9,601 15,456 120,227 28,643
5 143,85 9,700 15,561 28,026 98,798 13,581
4 131,13 5,342 16,705 68,721 66,050 4,071
3 124,48 10,787 60,165 90,745 48,668 -4,664
2 112,36 44,570 72,173 55,279 21,444 -21,007
1 71,72 19,093 7,407 -1,583 -26,582 -46,437
1974 1974/12 65,26 -9,812 -17,361  -22,059 -41,586 -54,984
11 72,36 -8,370 -13,579 -21,790 -42,866 -58,673
10 78,97 -5,685 -14,645 -25,401 -37,325 -57,103
9 83,73 -9,501 -20,905 -25,054 -35,873 -52,558
8 92,52 -12,602  -17,186 -26,948 -34,955 -48,220
7 105,86 -5,245 -16,415 -15,984 -27,043 -42,542
6 111,72 -11,788  -11,333 -14,437 -22,936 -42,775
5 126,65 0,516 -3,002  -10,960 -27,666 -32,950
4 126,00 -3,500 -11,417  -13,163 -31,555 -34,025
3 130,57 -8,204 -10,014  -9,933 -26,018 -30,355
2 142,24 -1,971 -1,883  -18,762 -20,394 -26,255

1 145,10 0,090 -17,128 -21,180 -21,244 -31,062
1973 1973/12 144,97 -17,203  -21,250 -17,859 -25,744 -34,518

11 175,09 -4,889 -0,793  -2,009 -7,306 -18,266
10 184,09 4,306 3,028 -0,081 -3,608 -10,705
9 176,49 -1,226 -4,206  -9,599 -5,862 -15,749
8 178,68 -3,018 -8,477  -5,405 -7,362 -20,136
7 184,24 -5,629 -2,462  -3,529 -12,467 -14,723
6 195,23 3,356 2,225 4,134 -11,816 7,741
5 188,89 -1,094 0,752 -2,069 -11,824 -15,731
4 190,98 1,867 -0,985  -9,265 -7,363 -14,236
3 187,48 -2,800 -10,927 -15,317 -10,502 -12,552
2 192,88 -8,362 -12,878  -9,962 -13,789 -5,912
1 210,48 -4,928 -1,746 2,095 -2,578 6,153
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Tablo Ell.bl.4: Devam

(1) (m am avy vy (V)

1972 1972/12 221,39 3,347 7,387 5,686 4,622 17,974
11 214,22 3,910 2,263 -4,251 -4,430 21,330
10 206,16 -1,585  -7,853  -4,578 -7,419 14,071
9 209,48 -6,369  -3,041  -1,007 -2,290 13,281
8 223,73 3,555 5,728 -0,187 9,137 24,759
7 216,05 2,098 -3,614  -2,977 8,962 22,728
6 211,61 -5594 4971  -1,297 12,762 28,748
5 224,15 0,660 4,552 9,341 26,954 37,061
4 222,68 3,867 8,624 12,306 23,211 51,793
3 214,39 4,580 8,125 14,244 15,937 58,655
2 205,00 3,389 9,240 16,108 14,314 51,269
1 198,28 5,659 12,302 9,711 12,633 45,048

1971 1971/12 187,66 6,287 3,834 1,482 14,176 40,454
11 176,56 -2,307  -4,521  -1545 7,961 -
10 180,73 -2,266 0,781 2,664 23,197 -

9 184,92 3,117 5,044 12,509 36,846 -
8 179,33 1,869 9,108 9,655 32,327 -
7 176,04 7,106 7,643 20,000 28,778 -
6 164,36 0,501 12,038 21,631 23,015 -
5 163,54 11,479 21,024 20,676 - -
4 146,70 8,562 8,250 7,315 - -
3 135,13 -0,288  -1,149 1,138 - -
2 135,52 -0,863 1,430 - - -

1 136,70 2,313 - - - -
1970 1970/12(**) 133,61 - - - - -

Siitunlardaki gostergelere dair izah:

(I): All classes (651 shares) Price Index (kapanis fiyatlariyla), (11): Degisme (ayhk, %)
(6nceki donem ortalamasina nisbeten), (II1): Kapanis fiyatlariyla Hareketli Degisme, %
(Donem 2 aylik peryotlar) (2 ay oncesine gore degisme, %), (IV): Kapanis fiyatlariyla,
Hareketli Degisme, % (Donemler 3’er aylik) (Onceki ¢eyregin ayni siradaki ayma gore
degisme, %) [3 ay Oncesine gore degisme, %], (V): Kapans fiyatlariyla, Hareketli
Degisme, % (Dénem 6 aylik peryotlar) (Onceki 6 aylik peryodun ayni siradaki ayina gére
degisme, %) [6 ay Oncesine gore degisme, %], (VI): Kapanis fiyatlartyla, Hareketli
Degisme, % (Donemler 12°ser aylik) (Onceki senenin ayni1 ayina gore degisme, %) [12 ay
oncesine gore degisme, %].

Kaynak (ay sonu kapanis fiyatlar1): Economic Statistics of Excellence (ESCoE)/ Historical
Data UK/Financial Markets (https://www.escoe.ac.uk/research/historical-data/financial-
markets/ ) altinda Financial Statistics Jan 1971, Dec 1973, Jan 1976. Tabloda aylik dénem
sonu kapanis degerlerinde muhtelif uzunlukta hareketli donemler i¢in degisme
hesaplanmustir.

() Endeks 1 [Financial Times, All Classes (651 Shares) Price Index] (ESCoE, Financial
Statistics Dec 1973 ve Jan 1976)

() 1970 Aralik verisi az farkli olup "All classes (604 shares) Price Index" degeridir
(ESCoE, Financial Statistics Jan 1971).
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EK Il.c: Kanada

Tablo Ell.c.1: Dénem Sonu Kapans Fiyatlarindan Hareketle Aylik, Ceyreklik, Yillar
itibaryle Degisme ve Piyasa Cokiisii Teshisleri (Standard and Poor's/Toronto Stock
Exchange Bilesik Endeksi, S&P/TSX, 2000 yii=100) (1971-5))

) m)  Yi/Ay Ceyrek Yi/Ay (1) (v)
1975-12 953,54 -2,780 1975/12 953,54 1975/C4 1975/12 953,54 -2,338
1975-11 980,81 5,358 C¢3  1975/09 976,37 -7,479
1975-10 930,93 -4,654 ¢2  1975/06 1055,29 6,638
1975-09 976,37 -6,019 1975/09 976,37 C1  1975/03 989,60 18,455
1975-08 1038,90 -1,214 1974/C4 1974/12 835,42 -1,389
1975-07 1051,67 -0,343 C3  1974/09 847,19  -16,056
1975-06 1055,29 2,386 1975/06 1055,29 C2  1974/06 1009,23 -16,928
1975-05 1030,70 2,198 C1 1974/03 1214,88 2,282
1975-04 1008,53 1,913 1973/C4 1973/12 1187,78 -5,006
1975-03 989,60 -1,662 1975/03 989,6 C¢3  1973/09 1250,38 8,823
1975-02 1006,33 2,729 C2  1973/06 1149,00 -7,274
1975-01 979,60 17,258 Cc1  1973/03 1239,14 1,024
1974-12 83542 -1,762 1974/12 835,42 1972/C4 1972/12 1226,58 5,066
1974-11 850,40 -5,059 C¢3  1972/09 1167,44 5,719
1974-10 895,71 5,727 C2  1972/06 1104,29 1,523
1974-09 847,19 -7,902 1974/09 847,19 ¢l 1972/03 1087,72 9,811
1974-08 919,88 -12,969 1971/C4 1971/12 990,54 2,970
1974-07 1056,96 4,729 Cc3  1971/09 961,97 -2,521
1974-06 1009,23 -2,182 1974/06 1009,23 ¢2 1971/06 986,85 -1,387
1974-05 1031,74 -6,199 ¢l 1971/03 1000,73 5,613
1974-04 1099,92 -9,463 1970/C4 1970/12 947,54 -
1974-03 1214,88 -2,166 1974/03 1214,88
1974-02 1241,78 3,790
1974-01 1196,44 0,729
1973-12 1187,78 0,441 1973/12 1187,78
1973-11 1182,57 -10,361
1973-10 1319,26 5,509
1973-09 1250,38 4,547 1973/09 1250,38
1973-08 1196,00 -2,479 Ceyrek Yil () (V)
1973-07 1226,40 6,736 1975/C4 1975 953,54 14,139
1973-06 1149,00 -0,381 1973/06 1149 1974/C4 1974 835,42  -29,665
1973-05 1153,39 -3,739 1973/C4 1973 1187,78 -3,163
1973-04 1198,19 -3,305 1972/¢C4 1972 1226,58 23,829
1973-03 1239,14 -0,871 1973/03 1239,14 1971/C4 1971 990,54 4,538
1973-02 1250,03 0,257 1970/¢4 1970 947,54 -
1973-01 1246,82 1,650
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Tablo Ell.c.1: Devam
(1) m) Yil/Ay

1972-12 122658 3,357 1972/12 122658
1972-11 1186,74 4,399

1972-10 1136,74  -2,630

1972-09 1167,44  -1,837 1972/09 1167,44
1972-08 1189,29 5,260

1972-07 1129,86 2,316

1972-06 110429  -2,224 1972/06 1104,29
1972-05 112941 2,756

1972-04 1099,12 1,048

1972-03 1087,72  -2,437 1972/03 1087,72
1972-02 1114,89 3,334

1972-01 1078,92 8,922

1971-12 990,54 11,857 1971/12 990,54
1971-11 885,54 0,469

1971-10 881,41  -8,374

1971-09 961,97  -1,471 1971/09 961,97
1971-08 976,33 -0,728

1971-07 983,49  -0,340

1971-06 986,85 1,418 1971/06 986,85
1971-05 973,05  -4,322

1971-04 1017,00 1,626

1971-03 1000,73 2,692 1971/03 1000,73
1971-02 97450  -0,065

1971-01 975,13 2,912

1970-12 947,54 - 1970/12 947,54

) Siitunlarda yer alan gostergelere diir actklama:

(1): Standard and Poor's / Toronto Stock Exchange Composite Index (Close) (Index,
2000=1000), (m1): Degisme (aylik, %) (6nceki doneme nisbeten), (111): Standard and Poor's
/ Toronto Stock Exchange Composite Index (Close) (Index, 2000=1000), (iv): Degisme
(ceyreklik, %) (6nceki doneme nisbeten), (v): Degisme (yillik, %) (6nceki déneme
nisbeten).

Kaynak: S&P / TSX (Toronto Stock Exchange Index, Toronto Hisse Senedi Piyasasi
Endeksi) ile ilgili olarak aylik ortalama kapanis degerleri (giinliik kapanis degerleri
ortalamast) Statistics Canada/Toronto Stock Exchange Statistics (Monthly) interactive veri
tabanindan (https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/en/tv.action?pid=1010012501 , Erigim:
18 Agustos 2024) ¢ekilmistir. Sonra diger donemlerin son ay ortalama kapanig degerlerine
varilmistir.

--267-


https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/en/tv.action?pid=1010012501

Tablo Ell.c.2: S&P-TSX Bilesik Endeksi (2000= 100) Kapanas
Fiyatlariyla Statik Donem Ortalamalart itibariyle Ceyreklik, 6
aylik, Yillik Degisme ve Cokiis Teshisleri (1971-5))

(1) (m) Ceyrek Yil/Ay () (1v)

1975-12 95354  -2,780 1975/C4 1975/12 955,093 -6,575

1975-11 980,81 5,358 ¢3 1975/09 1022,313 -0,891

1975-10 930,93  -4,654 ¢2 1975/06 1031,507 3,999

1975-09 976,37  -6,019 C1 1975/03 991,843 15,262

1975-08  1038,90 -1,214 1974/C4 1974/12 860,510 -8,587

1975-07 1051,67 -0,343 ¢3 1974/09 941,343 -10,088

1975-06  1055,29 2,386 ¢2 1974/06 1046,963 -14,021

1975-05 1030,70 2,198 C1 1974/03 1217,700 -0,990

1975-04 1008,53 1,913 1973/C4 1973/12 1229,870 0,458

1975-03 989,60 -1,662 ¢3 1973/09 1224,260 4,919

1975-02  1006,33 2,729 ¢2 1973/06 1166,860 -6,301

1975-01 979,60 17,258 C1 1973/03 1245,330 5,237

1974-12 835,42  -1,762 1972/C4 1972/12 1183,353 1,820

1974-11 850,40  -5,059 ¢3 1972/09 1162,197 4,614

1974-10 895,71 5,727 ¢2 1972/06 1110,940 1,563

1974-09 847,19  -7,902 C1 1972/03 1093,843 19,004

1974-08 919,88  -12,969 1971/C4 1971/12 919,163  -5,623

1974-07 1056,96 4,729 ¢3 1971/09 973,930 -1,851

1974-06  1009,23 -2,182 C¢2 1971/06 992,300 0,900

1974-05 1031,74 -6,199 C1 1971/03 983,453 -

1974-04  1099,92 -9,463 1970/C4 1970/12

1974-03  1214,88 -2,166

1974-02 124178 3,790

1974-01  1196,44 0,729

1973-12  1187,78 0,441

1973-11 118257 -10,361

1973-10  1319,26 5,509

1973-09  1250,38 4,547

1973-08  1196,00 -2,479

1973-07  1226,40 6,736 Yil 6 ayhk dénemler (V) (v1)
1975/ D2 (7. -12.

1973-06  1149,00 -0,381 1975 ay) 088,703  -2,271

1973-05  1153,39 -3,739 D1(1.-6.ay) 1011,675 12,293
1974 /D2 (7. -12.

1973-04 1198,19 -3,305 1974 ay) 900,927 | -20,436

1973-03  1239,14 -0,871 D1(l. -6.ay) 1132,332 -7,720
1973/ D2 (7. -12.

1973-02  1250,03 0,257 1973 ay) 1227,065 1,739

1973-01  1246,82 1,650 D1(1.-6.ay) 1206,095 2,841
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Tablo Ell.c.2: Devam

(U)) () (V) (v

1972 /D2 (7. -12.

1972-12 1226,58 3,357 1972 ay) 1172,775 6,385

197211 1186,74 4,399 D1(L-6.ay) 1102,392 16465
1971/D2 (7. -12.

1972-10  1136,74 -2,630 1971 ay) 946,547  -4,184

197200  1167,44 -1,837 D1(L-6.ay) 987,877 -
1970/ D2 (7. -12.

197208  1189,29 5,260 1970 ay)

1972-07  1129,86 2,316
1972-06  1104,29 -2,224
1972-05  1129,41 2,756
1972-04  1099,12 1,048
1972-03  1087,72 -2,437
1972-02  1114,89 3,334
1972-01  1078,92 8,922
1971-12 990,54 11,857
1971-11 885,54 0,469

1971-10 881,41  -8,374 Yil (vin) (vin)

1971-09 961,97 -1,471 1975 1000,189 -1,617
1971-08 976,33  -0,728 1974 1016,629 -16,435
1971-07 983,49  -0,340 1973 1216,580 6,944

1971-06 986,85 1,418 1972 1137,583 17,615
1971-05 973,05  -4,322 1971 967,212 -

1971-04  1017,00 1,626
1971-03  1000,73 2,692
1971-02 974,50  -0,065
1971-01 975,13 2,912
1970-12 947,54 -

) Siitunlarda yer alan gostergelere diir aciklama:

(1): Standard and Poor's / Toronto Stock Exchange Composite Index (Close) (Index, 2000=1000), (u):
Degisme (ayhk, %) (6nceki donem ortalamasina nisbeten), (111): Standard and Poor's / Toronto Stock
Exchange Composite Index (Close) (Index, 2000=1000), Kapanis fiyatlariyla, Dénem Ortalamalari
(Ceyrekler), (1v): Degisme (¢eyrekler, %) (6nceki donem ortalamasina nisbeten), (v): Standard and
Poor's / Toronto Stock Exchange Composite Index (Close) (Index, 2000=1000), Kapanis fiyatlariyla,
Dénem Ortalamalart (6 aylik peryotlar), (v1): Degisme (6 aylik peryotlar, %) (onceki donem
ortalamasina nisbeten), (vin): Standard and Poor's / Toronto Stock Exchange Composite Index (Close)
(Index, 2000=1000), Kapanis fiyatlariyla, Dénem Ortalamalar1 (12'ser aylik), (vin): Degisme (yilhik,
%) (6nceki donem ortalamasina nisbeten).

Kaynak: S&P - TSX ile ilgili olarak aylik ortalama kapanig degerleri (giinliik kapanis degerleri
ortalamasi) Statistics Canada/Toronto Stock Exchange Statistics (Monthly) interactive veri tabanindan
¢ekilmis

(https://www150.statcan.gc.ca/tl/tbl1/en/tv.action?pid=1010012501 , Erigim: 18 Agustos 2024), sonra
diger tiirden donemlerin ortalama kapanis degerleri hesaplanmustir.
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Tablo Ell.c.3: Toronto Stock Exchange (S&P - TSX) Bilesik
Endeksinde cesitli uzunlukta ve statik karakterde donem

ortalamalart itibariyle fakat yalnizca aylik bazda degisme esas iken
¢Okiis teshisleri (1971-5)C)

() (1) m _avy v (V)

1975-12 953,54 -2,780 967,175 1,183 955,093 -0,790
1975-11 980,81 5,358 955,870 0,233 962,703 -1,972
1975-10 930,93 -4,654 953,650 -5,358 982,067 -3,937
1975-09 976,37 -6,019 1007,635 -3,602 1022,313  -2,509
1975-08 1038,90 -1,214 1045,285 -0,778 1048,620 0,261
1975-07 1051,67 -0,343 1053,480 1,005 1045,887 1,394
1975-06 1055,29 2,386  1042,995 2,293 1031,507 2,169
1975-05 1030,70 2,198 1019,615 2,057 1009,610 0,811
1975-04 1008,53 1,913 999,065 0,110 1001,487 0,972
1975-03 989,60 -1,662 997,965 0,504 991,843 5,465
1975-02 1006,33 2,729 992,965 9,416 940,450 5,850
1975-01 979,60 17,258 907,510 7,664 888,473 3,250
1974-12 835,42 -1,762 842,910 -3,453 860,510 -0,454
1974-11 850,40 -5,059 873,055 0,184 864,433 -2,609
1974-10 895,71 5,727 871,450 -1,368 887,593 -5,710
1974-09 847,19 -7,902 883,535 -10,611 941,343 -5,427
1974-08 919,88  -12,969 988,420 -4,324 995,357 -3,611
1974-07 1056,96 4,729  1033,095 1,236 1032,643  -1,368
1974-06 1009,23  -2,182 1020,485 -4,254 1046,963  -6,145
1974-05 1031,74  -6,199 1065,830 -7,912 1115513  -5,906
1974-04 1099,92  -9,463 1157,400 -5,775 1185527  -2,642
1974-03 1214,88  -2,166 1228,330 0,756 1217,700 0,747
1974-02 1241,78 3,790 1219,110 2,265 1208,667 1,660
1974-01 1196,44 0,729  1192,110 0,585 1188,930  -3,329
1973-12 1187,78 0,441 1185175 -5,255 1229,870  -1,668
1973-11 1182,57 -10,361 1250,915 -2,639 1250,737  -0,357
1973-10 1319,26 5509 1284,820 5,038 1255,213 2,528
1973-09 1250,38 4,547 1223190 0,990 1224,260 2,839
1973-08 1196,00 -2,479 1211,200 1,979 1190,467 1,207
1973-07 1226,40 6,736  1187,700 3,171 1176,263 0,806
1973-06 1149,00 -0,381 1151,195 -2,092 1166,860 -2,510
1973-05 1153,39  -3,739  1175,790 -3,518 1196,907  -2,621
1973-04 1198,19  -3,305 1218,665 -2,083 1229,120 -1,302
1973-03 1239,14  -0,871 1244585 -0,308 1245,330 0,337
1973-02 1250,03 0,257  1248,425 0,948 1241,143 1,729
1973-01 1246,82 1,650 1236,700 2,490 1220,047 3,101
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Tablo Ell.c.3;: Devam

(1) (1) am avy ) (Vi)

1972-12 1226,58 3,357 1206,660 3,867 1183,353 1,694
1972-11 1186,74 4,399  1161,740 0,838 1163,640 -0,073
1972-10 1136,74  -2,630 1152,090 -2,230 1164,490 0,197
1972-09 1167,44  -1,837 1178,365 1,620 1162,197 1,845
1972-08 1189,29 5,260 1159,575 3,805 1141,147 1,780
1972-07 1129,86 2,316  1117,075 0,020 1121,187 0,922
1972-06 1104,29  -2,224 1116,850 0,232 1110,940 0,500
1972-05 1129,41 2,756  1114,265 1,906 1105,417 0,440
1972-04 1099,12 1,048  1093,420 -0,716 1100,577 0,616
1972-03 1087,72  -2,437 1101,305 0,401 1093,843 3,052
1972-02 1114,89 3,334 1096,905 6,009 1061,450 7,761
1972-01 1078,92 8,922  1034,730 10,308 985,000 7,163
1971-12 990,54 11,857 938,040 6,176 919,163 1,047
1971-11 885,54 0,469 883,475 -4,146 909,640 -3,220
1971-10 881,41 -8,374 921,690 -4,897 939,903 -3,494
1971-09 961,97 -1,471 969,150 -1,098 973,930 -0,844
1971-08 976,33 -0,728 979,910 -0,534 982,223 0,111
1971-07 983,49 -0,340 985,170 0,533 981,130 -1,126
1971-06 986,85 1,418 979,950 -1,515 992,300 -0,464
1971-05 973,05 -4,322 995,025 -1,372 996,927 -0,048
1971-04 1017,00 1,626  1008,865 2,152 997,410 1,419
1971-03 1000,73 2,692 987,615 1,313 983,453 1,836
1971-02 974,50 -0,065 974,815 1,402 965,723 -

1971-01 975,13 2,912 961,335 - -

1970-12 947,54 - - -

(*) Siitunlardaki gostergelere ddir izah:

(): Standard and Poor's / Toronto Stock Exchange Composite Index (Close)
(Index, 2000=1000), (11): Degisme (aylik, %) (énceki ayin donem ortalamasina
nisbeten), (I11): Kapanis fiyatlariyla, Hareketli Ortalama (Donemler: 2 aylik
peryotlar), (IV): Degisme (ayhk, %) (6nceki ayin "2 aylik ortalamasi'na
nisbeten), (V): Kapanis fiyatlariyla, Hareketli Ortalama (Donemler: 3'er aylik),
(VI): Degisme (aylik, %) (6nceki ayin "3 aylik ortalamasina" nisbeten).

Kaynak: S&P - TSX ile ilgili aylik ortalama kapanig degerleri Statistics
Canada/Toronto Stock Exchange Statistics (Monthly) interactive veri tabanindan
¢ekilmis (https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/en/tv.action?pid=1010012501 ,
Erisim: 18 Agustos 2024), akabinde diger tiirden donemlerin hareketli ortalama
kapanis degerleri hesaplanmaistir.
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Tablo Ell.c.4: S&P - TSX Bilesik Endeksinde aylik dénem sonu
kapanis degerlerinde hareketli donemler (swrasiyla yine 2, 3, 6, 12
aylik peryotlar) acisindan degisme ve ¢okiis teghisleri (1971-5)%)

(1 (1 (n (1V) (V) (Vi)

1975 1975/12 953,54 -2,780 2,429  -2,338 -9,642 14,139
11 980,81 5358 0,455  -5,591 -4,840 15,335
10 930,93 -4,654 -10,393 -11,481  -7,694 3,932
9 976,37 -6,019 -7,160 -7,479 -1,337 15,248
8 103890 -1,214 -1553 0,796 3,237 12,939
7 1051,67 -0,343 2,035 4,278 7,357 -0,500
6 1055,29 2,386 4,636 6,638 26,318 4,564
5 1030,70 2,198 4,153 2,422 21,202 -0,101
4 1008,53 1913 0,219 2,953 12,596 -8,309
3 989,60 -1,662 1,021 18,455 16,810  -18,543
2 1006,33 2,729 20,458 18,336 9,398 -18,961
1 979,60 17,258 15,193 9,366 -7,319  -18,124
1974 1974/12 835,42 -1,762 -6,731 -1,389  -17,222  -29,665
11 850,40 -5,069 0,379  -7,553  -17,576  -28,089
10 895,71 5727 -2,628 -15256 -18,566 -32,105
9 847,19 -7,902  -19,847 -16,056 -30,266  -32,245
8 919,88 = -12,969 -8,853 -10,842 -25,922 -23,087
7 1056,96 4,729 2,444  -3906  -11,658 -13,816
6 1009,23  -2,182 -8,245 -16,928 -15,032 -12,164
5 1031,74  -6,199 -15,075 -16,914 -12,754 -10,547
4 1099,92  -9,463 -11,424 -8,067  -16,626  -8,202
3 1214,88 -2,166 1,541 2,282 -2,839 -1,958
2 1241,78 3,790 4,546 5,007 3,828 -0,660
1 1196,44 0,729 1,173  -9,310 -2,443 -4,041
1973 1973/12 1187,78 0,441  -9,966  -5,006 3,375 -3,163
11 1182,57 -10,361 -5,423 -1,123 2,530 -0,351
10 1319,26 5509 10,306 7,572 10,104 16,056
9 1250,38 4,547 1,955 8,823 0,907 7,104
8 1196,00 -2,479 4,091 3,694 -4,322 0,564
7 1226,40 6,736 6,330 2,354 -1,638 8,544
6 1149,00 -0,381 -4,105 -7,274 -6,325 4,049
5 1153,39 -3,739 -6,920 -7,731 -2,810 2,123
4 1198,19  -3,305 -4,147 -3,900 5,406 9,014
3 1239,14  -0,871 -0,616 1,024 6,142 13,921
2 1250,03 0,257 1,912 5,333 5,107 12,121
1 1246,82 1,650 5,063 9,684 10,352 15,562
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Tablo Ell.c.4: Devam

(1 (1) (i (v (V) (Vi)

1972 1972/12 1226,58 3,357 7,903 5,066 11,074 23,829
11 1186,74 4,399 1,653 -0,214 5,076 34,013

10 1136,74  -2,630 -4,419 0,609 3,423 28,968
9 1167,44  -1,837 3,326 5,719 7,329 21,359
8 1189,29 5,260 7,697 5,302 6,673 21,812
7 1129,86 2,316 0,040 2,797 4,721 14,883
6 110429  -2,224 0,470 1,523 11,484 11,900
5 1129,41 2,756 3,833 1,302 27,539 16,069
4 1099,12 1,048 -1,414 1,872 24,700 8,075
3 1087,72  -2,437 0,816 9,811 13,072 8,693
2 1114,89 3,334 12,554 25,899 14,192 14,406

1 1078,92 8,922 21,838 22,408 9,703 10,644
1971 1971/12 990,54 11,857 12,381 2,970 0,374 4,538
11 885,54 0,469 -7,945  -9,299 -8,993 -

10 881,41 -8,374 9,722 -10,379 -13,332 -
9 961,97 -1,471  -2,188 -2,521 -3,873 -
8 976,33 -0,728  -1,066 0,337 0,188 -
7 983,49 -0,340 1,073  -3,295 0,857 -
6 986,85 1,418 -2,965 -1,387 4,149 -
5 973,05 -4,322  -2,766  -0,149 - -
4 1017,00 1,626 4,361 4,294 - -
3 1000,73 2,692 2,625 5,613 - -
2 974,50 -0,065 2,845 - - -

1 97513 2912 - ; } ]
1970 1970/12 947,54 - ; ] . ]

(*) Siitunlardaki gostergelere ddir izah:

(I): Standard Poor’s/Toronto Stock Exchange Composite Index (Close) (Index, 2000=1000)
(Kanada), (11): Degisme (aylik, %) (6nceki donem ortalamasina nisbeten), (II1):

Kapanis fiyatlariyla Hareketli Degisme, % (Donem 2 aylik peryotlar) (2 ay 6ncesine gore
degisme, %), (1V): Kapams fiyatlariyla, Hareketli Degisme, % (Donemler 3’er aylk)
(Onceki geyregin ayni siradaki ayma gére degisme, %) [3 ay dncesine gore degisme, %],

(V): Kapanis fiyatlartyla, Hareketli Degisme, % (Dénem 6 aylik peryotlar) (Onceki 6 aylik
peryodun ayni siradaki aymna gére degisme, %) [6 ay Oncesine gore degisme, %], 1, (VI):

Kapans fiyatlartyla, Hareketli Degisme, % (Dénemler: 12°ser aylik) (Onceki senenin ayni
ayma gore degisme, %) [12 ay dncesine gore degisme, %].

Kaynak: S&P - TSX ile ilgili aylik ortalama kapanis degerleri Statistics Canada/Toronto
Stock Exchange Statistics (Monthly) interactive veri tabanindan ¢ekilmis
(https://www150.statcan.gc.ca/tl/tbl1/en/tv.action?pid=1010012501 , Erisim: 18 Agustos
2024), akabinde de aylik ortalama kapanis degerlerinde ¢esitli uzunlukta donemler
itibartyle hareketli degisme hesaplanmustir.
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EK 11.d: ABD

Tablo Ell.d.1: DJIA"tn giinliik kapanis fiyatlar: cinsinden dénem sonu
degerlerinde aylik, ceyreklik, yillik bazda degisme (%) ve teghis edilen
cokiisler (statik karakterli donemlestirme, ABD, 1971-5)"

(1) m) Yi/Ay Ceyrek  Yil/Ay (1) (1v)
12/31/1975 852,41 -0,960 12/31/1975 852,41 1975/C4 12/31/1975 852,41 7,373
11/28/1975 860,67 2,946 C3 09/30/1975 793,88 -9,683
10/31/1975 836,04 5,311 C2  06/30/1975 878,99 14,429
09/30/1975 793,88 -4,963 09/30/1975 793,88 C1 03/31/1975 768,15 24,651
08/29/1975 835,34 0,461 1974/C4 12/31/1974 616,24 1,377
07/31/1975 831,51 -5,402 C3 09/30/1974 607,87 | 24,244
06/30/1975 878,99 5,611 06/30/1975 878,99 C2  06/28/1974 802,41 -5,229
05/30/1975 832,29 1,333 Cl 03/29/1974 846,68 -0,491
04/30/1975 821,34 6,924 1973/C4 12/31/1973 850,86 10,162
03/31/1975 768,15 3,937 03/31/1975 768,15 C3 09/28/1973 947,10 6,212
02/28/1975 739,05 5,025 ¢2  06/29/1973 891,71 -6,235
01/31/1975 703,69 14,191 Cl 03/30/1973 951,01 -6,766
12/31/1974 616,24 -0,391 12/31/1974 616,24 1972/C4 12/29/1972 1020,02 7,002
11/29/1974 618,66 -7,041 ¢c3  09/29/1972 953,27 2,609
10/31/1974 665,52 9,484 C2  06/30/1972 929,03 -1,241
09/30/1974 607,87 -10,420 09/30/1974 607,87 Cl1 03/30/1972 940,70 5,673
08/30/1974 678,58 -10,410 1971/C4 12/31/1971 890,20 0,339
07/31/1974 757,43  -5,606 C3 09/30/1971 887,19 -0,443
06/28/1974 802,41 0,030 06/28/1974 802,41 c2 06/30/1971 891,14 -1,463
05/31/1974 802,17  -4,133 Cl 03/30/1971 904,37 7,802
04/30/1974 836,75 -1,173 1970/C4 12/31/1970 838,92 -
03/29/1974 846,68 -1,609 03/29/1974 846,68
02/28/1974 860,53 0,582
01/31/1974 855,55 0,551
12/31/1973 850,86 3,479 12/31/1973 850,86
11/30/1973 822,25 -14,043
10/31/1973 956,58 1,001
09/28/1973 947,10 6,707 09/28/1973 947,1
08/31/1973 887,57 -4,191
07/31/1973 926,40 3,890
06/29/1973 891,71 -1,076 06/29/1973 891,71
05/31/1973 901,41 -2,173
04/30/1973 921,43 -3,110
03/30/1973 951,01 -0,425 03/30/1973 951,01
02/28/1973 955,07  -4,399
01/31/1973 999,02  -2,059
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Tablo Ell.d.1: Devam

) (n) Yil/Ay (111) (v)
12/29/1972 1020,02 0,178 12/29/1972 1020,02 1975 1975/C4 852,41 38,324
11/30/1972 1018,21 6,561 1974 1974/C4 616,24 | -27,574
10/31/1972 955,52 0,236 1973 1973/C4 850,86 -16,584
09/29/1972 953,27  -1,085 09/29/1972 953,27 1972 1972/C4 1020,02 14,583
08/31/1972 963,73 4,216 1971 1971/C4 890,20 6,113

07/31/1972 924,74  -0,462
06/30/1972 929,03  -3,299 06/30/1972 929,03
05/31/1972 960,72 0,686
04/28/1972 954,17 1,432
03/30/1972 940,70 1,354  03/30/1972 940,7
02/29/1972 928,13 2,878
01/31/1972 902,17 1,345
12/31/1971 890,20 7,080 12/31/1971 890,2
11/30/1971 831,34 -0,913
10/29/1971 839,00 -5,432
09/30/1971 887,19 -1,211 09/30/1971 887,19
08/31/1971 898,07 4,618
07/30/1971 858,43 -3,671
06/30/1971 891,14 -1,836 06/30/1971 891,14
05/28/1971 907,81  -3,604
04/30/1971 941,75 4,133
03/30/1971 904,37 2,906 03/30/1971 904,37
02/26/1971 878,83 1,189
01/29/1971 868,50 3,526
12/31/1970 838,92 - 12/31/1970 838,92

) Siitunlarda yer alan gostergelere diir actklama:

(1): ABD, Dow Jones Industrial Average (DJIA), Kapanis fiyatlariyla, Donem sonu
(ayhk), (um): Degisme (ayhk, %) (6nceki doneme nisbeten), (11): DJIA, Kapanis
fiyatlarryla, Donem sonu (¢eyreklik) (v): ABD, Dow Jones Industrial Average (DJIA),
Kapanis fiyatlartyla, Donem sonu (geyreklik), (v): Degisme (ceyreklik, %) (dnceki
déneme nisbeten), (v1): ABD, Dow Jones Industrial Average (DJIA), Kapanis fiyatlariyla,
Donem sonu (yillik), (vir): Degisme (yillik, %) (6nceki doneme nisbeten).

Kaynak: Ham veriler olarak 6nce DJIA giinliik kapanis degerleri S&P Global — Dow Jones
Indices LLC wveri tabanindan ¢ekilmis (https://www.spglobal.com/spdji/en/web-data-
downloads/reports/dja-performance-report-daily.xIs?force_download=true , Erigsim: 25
Agustos 2024), sonra giinliik kapanis verilerinden hareketle DJIA’1n aylik dénem sonu (son
is glinii) kapanig degerlerine ve giinliik kapanis fiyatlariyla olmak iizere aylik ortalama
kapanis degerlerine varilmigtir. Yukaridaki tabloda geyreklerin ve yillarin kapanis degerleri
esas itibariyle ¢eyregin, yilin son is giinii kapanis degeri mahiyetindedir.
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Tablo El1.d.2: DJIA"in, giinliik kapanus fiyatlar: ortalamas cinsinden,
statik donem ortalama degerlerinde degigme (aylik, ceyreklik, alti aylik,
yillik) ve teshis edilen ¢okiisler (ABD, 1971-5)

(1) (m) Ceyrek Yil/Ay (1) (1v)

12/31/1975 841,659  -0,455 1975/C4 12/31/1975 839,478 2,672

11/28/1975 845,510 1,714 3 09/30/1975 817,627 -0,821

10/31/1975 831,264 6,425 ¢2  06/30/1975 824,395 15,084

09/30/1975 781,083  -4,222 Cl 03/31/1975 716,343 14,479

08/29/1975 815,518  -4,760 1974/C4 12/31/1974 625,742 -13,236

07/31/1975 856,280 1,251 C3  09/30/1974 721,196 -13,783

06/30/1975 845,700 1,093 C2  06/28/1974 836,491 -2,072

05/30/1975 836,556 5,769 Cl  03/29/1974 854,193 -4,048

04/30/1975 790,929 3,382 1973/C4 12/31/1973 890,226 -0,988

03/31/1975 765,058 5,542 C3  09/28/1973 899,108 -2,286

02/28/1975 724,886 9,984 C2  06/29/1973 920,138 -6,687

01/31/1975 659,086 10,493 Cl  03/30/1973 986,073 -0,249

12/31/1974 596,497  -7,103 1972/C4  12/29/1972 988,535 4,613

11/29/1974 642,103 0,545 C3  09/29/1972 944,946 -0,526

10/31/1974 638,625  -1,943 C2  06/30/1972 949,938 3,320

09/30/1974 651,280 -10,699 Cl  03/30/1972 919,415 7,570

08/30/1974 729,305  -6,858 1971/C4 12/31/1971 854,716 -3,764

07/31/1974 783,003  -5,825 C3  09/30/1971 888,143 -3,364

06/28/1974 831,434 0,142 C2  06/30/1971 919,059 4,840

05/31/1974 830,254  -2,068 Cl  03/30/1971 876,628 -

04/30/1974 847,787  -2,999 1970/C4 12/31/1970

03/209/1974 873,998 5,131

02/28/1974 831,339  -3,022

01/31/1974 857,242 4,024

12/31/1973 824,081  -6,246

11/30/1973 878,978  -9,161

10/31/1973 967,621 6,334

09/28/1973 909,982 2,970

08/31/1973 883,733  -2,199 Yil 6 Aylik Peryotlar (V) (v1)
1975/ D2 (7. ay-12.

07/31/1973 903,608 1,086 1975  ay) 828,552 7,553

06/29/1973 893,900  -3,091 D1(l.ay-6.ay) 770,369 14,388
1974/ D2 (7. ay-12.

05/31/1973 922,410 -2,298 1974 ay) 673,469 |-20,332

04/30/1973 944,104  -1,384 D1(l.ay-6.ay) 845,342 -5513
1973/ D2 (7. ay-12.

03/30/1973 957,354  -1,714 1973 ay) 894,667 -6,131

02/28/1973 974,045  -5,140 D1(l.ay-6.ay) 953,105 -1,410
1972/ D2 (7. ay-12.

01/31/1973 1026,820 0,637 1972 ay) 966,741 3,431
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Tablo Ell.d.2: Devam

() () v) (v1)
12/29/1972 1020,315 1,910 D1(l.ay-6.ay) 934,676 7,258
1971/ D2 (7. ay-12.
11/30/2972 1001,193 6,047 1971  ay) 871,429 -2,942
10/31/1972 944,099 -0,682 D1(l.ay-6.ay) 897,843 -

1970/ D2 (7. ay-12.
09/29/1972 950,580 -0,810 1970 ay)

08/31/1972 958,341 3,502
07/31/1972 925,917 -1,856
06/30/1972 943,431 -0,505
05/31/1972 948,221  -1,038
04/28/1972 958,162 2,016
03/30/1972 939,228 2,719

02/209/1972 914,366 1,074 Yil (vi)) (vin)
01/31/1972 904,651 3,994 1975 799,461 5,275
12/31/1971 869,904 5,814 1974 759,405 -17,803
11/30/1971 822,107 -5,736 1973 923,886 -2,821
10/29/1971 872,137 -3,227 1972 950,709 7,469
09/30/1971 901,215 2,948 1971 884,636 -

08/31/1971 875,405 -1,397
07/30/1971 887,809  -1,402
06/30/1971 900,430 -2,708
05/28/1971 925,491  -0,619
04/30/1971 931,257 3,341
03/30/1971 901,150 2,439
02/26/1971 879,691 3,610
01/29/1971 849,042 3,351
12/31/1970 821,511 -

(*) Siitunlarda yer alan gistergelere diir agiklama:

(1): ABD, Dow Jones Industrial Average, Kapanis fiyatlariyla, Ortalama (ayhk), (n):
Degisme (aylik, %) (6nceki donem ortalamasina nisbeten), (111): ABD, Dow Jones
Industrial Average, Kapanis fiyatlariyla, Dénem Ortalamalari (Ceyrekler), (1v): Degisme
(ceyrekler, %) (onceki donem ortalamasina nisbeten), (V): ABD, Dow Jones Industrial
Average, Kapanis fiyatlariyla, Dénem Ortalamalan (6 aylik peryotlar), (v1): Degisme (6 aylik
peryotlar, %) (6nceki donem ortalamasaina nisbeten), (vin): ABD, Dow Jones Industrial
Average, Kapanis fiyatlariyla, Dénem Ortalamalar1 (12'ser aylik), (vii): Degisme (yillik, %)
(6nceki donem ortalamasina nisbeten).

Kaynak: Ham veriler olarak ilkin DJIA giinliik kapanis degerleri S&P Global — Dow Jones
Indices LLC veri tabanindan g¢ekilmistir (https://www.spglobal.com/spdji/en/web-data-
downloads/reports/dja-performance-report-daily.xIs?force_download=true , Erigim: 25
Agustos 2024). Sonra giinliik kapanig verilerinden hareketle bu tabloda DJIA’mn -giinliik
kapanis fiyatlariyla- aylik ortalama kapanis degerlerine ve en sonunda aylik ortalama

277~


https://www.spglobal.com/spdji/en/web-data-downloads/reports/dja-performance-report-daily.xls?force_download=true
https://www.spglobal.com/spdji/en/web-data-downloads/reports/dja-performance-report-daily.xls?force_download=true

kapanis degerlerinden hareketle basit ortalama alinarak ¢eyreklik, alt1 aylik, yillik ortalama
kapanis degerlerine erisilmistir.
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Tablo Ell.d.3: Muhtelif uzunlukta (iki, ii¢, alti, oniki aylik) "hareketli” donem ortalama degerlerinde "aylik" degisme
(%) esas iken teshis edilen ¢okiigler (DJIA'n giin sonu kapamis fiyatlar: ortalamast orjin, ortalamalar bulunurken
déonemlestirme dinamik, ABD, 1971-5)

0) D) (1 (V) V) (V1) (V11 YID) (IX) X)

12/31/1975 841,659 -0,455 843,585 0,620 839,478 2,465 828,552 -0,081 799,461 2,623
11/28/1975 845,510 1,714 838,387 3,996 819,286 1,235 829,226 0,180 779,031 2,224
10/31/1975 831,264 6,425 806,174 0,986 809,288 -1,020 827,733 0,819 762,080 2,152
09/30/1975 781,083 -4,222 798,300 -4,498 817,627 -2,567 821,011 0,326 746,027 1,471
08/29/1975 815,518 -4,760 835,899 -1,773 839,166 -0,829 818,340 1,881 735,210 0,987
07/31/1975 856,280 1,251 850,990 1,172 846,179 2,642 803,235 4,266 728,025 0,846
06/30/1975 845,700 1,093 841,128 3,365 824,395 3,371 770,369 5,699 721,919 0,165
05/30/1975 836,556 5,769 813,742 4,595 797,514 4,896 728,835 4,654 720,730 0,073
04/30/1975 790,929 3,382 777,993 4,433 760,291 6,135 696,426 3,783 720,205 -0,654
03/31/1975 765,058 5,542 744,972 7,657 716,343 8,511 671,043 2,908 724,943  -1,237
02/28/1975 724,886 9,984 691,986 10,226 660,156 4,362 652,079 -0,113 734,021 -1,194
01/31/1975 659,086 10,493 627,791 1,371 632,562 1,090 652,816 -3,067 742,892  -2,174
12/31/1974 596,497 -7,103 619,300 -3,289 625,742 -2,836 673,469 -5,495 759,405  -2,437
11/29/1974 642,103 0,545 640,364 -0,711 644,003 -4,319 712,625 -4,215 778,371  -2,473
10/31/1974 638,625 -1,943 644,952 -6,568 673,070 -6,673 743,983 -4,476 798,110 -3,321
09/30/1974 651,280  -10,699 690,292 -8,710 721,196 -7,687 778,844 -4,549 825,527  -2,545
08/30/1974 729,305 -6,858 756,154 -6,326 781,247 -4,129 815,963 -2,042 847,085  -1,496
07/31/1974 783,003 -5,825 807,218 -2,844 814,897 -2,582 832,969 -1,464 859,954  -1,155
06/28/1974 831,434 0,142 830,844 -0,975 836,491 -1,668 845,342 0,145 870,005  -0,595
05/31/1974 830,254 -2,068 839,020 -2,541 850,679 -0,043 844,117 -0,953 875,210 -0,870
04/30/1974 847,787 -2,999 860,892 0,964 851,041 -0,369 852,237 -2,290 882,890 -0,901
03/29/1974 873,998 5,131 852,669 0,992 854,193 1,987 872,210 -0,683 890,916  -0,774
02/28/1974 831,339 -3,022 844,291 0,432 837,554 -1,861 878,207 -0,985 897,863  -1,307
01/31/1974 857,242 4,024 840,661 -1,276 853,433 -4,133 886,939 -0,864 909,755  -1,530
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Tablo EI1.d.3: Devam (a)

0 D) (11 (V) (V) (V1) D) I (IX) X)
12/31/1973 824,081 6,246 851529 -7,773 890,226  -3,116 894667  -1284 923,886 -1,739
11/30/1973 878978  -9,161 923299  -1651 918,860  -0,172 906,304  -0,792 940,239  -1,072
10/31/1973 967,621 6,334 938,801 4,677 920445 2373 913543 0431 950,424 0,207
09/28/1973 909,982 2,970 896,858 0,357 899,108 0,600 909,623  -0,861 948463  -0,355
08/31/1973 883,733  -2,199 893671  -0566 893,747  -1422 917518  -1614 951,847 -0,649
07/31/1973 903,608 1,086 898,754  -1,035 906,640  -1,467 932570  -2,155 958064  -0,194
06/29/1973 893,900  -3,091 908,155  -2,690 920,138  -2,247 953105  -2,163 959,923  -0,428
05/31/1973 922,410  -2,298 933257  -1,838 941,289  -1,796 974175  -1330 964,051 -0,223
04/30/1973 944,104  -1,384 950,729  -1550 958,501  -2,796 987,305 0000 966,201 -0,121
03/30/1973 957,354  -1,714 965699  -3472 986,073  -2,084 987,304 0114 967,373 0,156
02/28/1973 974,045  -5140  1000,432 -2,260 1007,060  -0,891 986,175 0266 965863 0,518
01/31/1973  1026,820 0,637 1023567 1,268  1016,109 2789 983,558 1,740 960,889 1,071
12/29/1972  1020,315 1,910  1010,754 3918 988535 2408 966,741 1,343 950,709 1,336
11/30/1972  1001,193 6,047 972,646 2671 965290 1502 953,927 0934 938174 1,616
10/31/1972 944,099  -0,682 947,339  -0,746 951,007 0,641 945098  -0,247 923,250 0,654
09/29/1972 950,580  -0,810 954,460 1,309 944,946 0,253 947,442 0200 917,254 0,451
08/31/1972 958,341 3,502 942,129 0,798 942563 0,359 945550 0781 913140 0,763
07/31/1972 925917  -1,856 934674  -1179 939,190  -1,131 938221 0379 906,229 0,352
06/30/1972 943431  -0505 945826  -0,773 949,938 0,148 934,676 1,329 903,053 0,398
05/31/1972 948,221  -1,038 953,191 0474 948,537 1,204 922,422 2,332 899,469 0,211
04/28/1972 958,162 2,016 948,695 2,363 937,252 1940 901,403 1616 897575 0,250
03/30/1972 939,228 2,719 926,797 1,901 919415 2578 887,065 0719 895333 0,356
02/29/1972 914,366 1,074 909,508 2,506 896,307 3553 880,730 0743 892160 0,325
01/31/1972 904,651 3,994 887,277 4,878 865554 1268 874,236 0322 889270 0,524
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Tablo EI1.d.3: Devam (b)

[0) D) (11 (V) (V) (V1) D) I (IX) X)

12/31/1971 869,904 5,814 846,005 -0,132 854,716 -1,206 871,429 -0,580 884,636 0,458
11/30/1971 822,107 -5,736 847,122 -4,461 865,153 -2,012 876,517 -1,928 880,604 -
10/29/1971 872,137 -3,227 886,676 -0,184 882,919 -0,588 893,748 -1,090 -
09/30/1971 901,215 2,948 888,310 0,760 888,143 0,029 903,601 0,001 -
08/31/1971 875,405 -1,397 881,607 -1,399 887,881 -1,846 903,590 -0,079 -
07/30/1971 887,809 -1,402 894,120 -2,064 904,577 -1,576 904,305 0,720 -
06/30/1971 900,430 -2,708 912,961 -1,660 919,059 -0,026 897,843 1,487 -
05/28/1971 925,491 -0,619 928,374 1,328 919,299 1,689 884,690 - -
04/30/1971 931,257 3,341 916,203 2,896 904,032 3,126 - -
03/30/1971 901,150 2,439 890,420 3,014 876,628 - .

02/26/1971 879,691 3,610 864,366 3,483 850,081 - - -
01/29/1971 849,042 3,351 835,276 -

12/31/1970 821,511 - - - - -

Siitunlardaki gostergelere ddir izah:

(1): Dow Jones Industrial Average, Kapams fiyatlariyla, Ayhk Ortalama, (I1): Degisme (ayhk, %) (6nceki donem ortalamasina nisbeten), (I11): ABD, Dow
Jones Industrial Average, Kapanis fiyatlariyla, Hareketli Ortalama (Donem: 2 aylik peryotlar), (IV): Degisme (aylik, %) (6nceki donemin (ayni) “2 ayhk
ortalamasina nisbeten), (V): ABD, Dow Jones Industrial Average, Kapanis fiyatlariyla, Hareketli Ortalama (Dénemler: 3’er aylik), (VI): Degisme (aylik, %)
(6nceki donemin (ayin) “3 aylik ortalamasina” nisbeten, (VII): ABD, Dow Jones Industrial Average, Kapanis fiyatlariyla, Hareketli Ortalama (Dénem: 6 aylik
peryotlar), (VIII): Degisme (aylik, %), [6nceki donemin (ayin) “6 ayhik ortalamasina” nisbeten], (IX): ABD, Dow Jones Industrial Average, Kapanis fiyatlariyla,
Hareketli Ortalama (Donemler: 12’ser aylik), (X): Degisme (aylik, %) [6nceki donemin (ayin) “12 aylik ortalamasina” nisbeten].

Kaynak: ilk énce DJIA giinliik kapanis degerleri S&P Global — Dow Jones Indices LLC veri tabanindan ¢ekilmistir (https://www.spglobal.com/spdji/en/web-data-
downloads/reports/dja-performance-report-daily.xls?force_download=true , Erisim: 25 Agustos 2024). Sonra giinliik kapanis verilerinden hareketle tabloda DJIA’in
-glinliik kapanis fiyatlariyla- aylik ortalama kapanis degerlerine, en sonunda aylik ortalama kapanis degerlerinden yola ¢ikilarak DJIA i¢in muhtelif uzunlukta
donemlere iligkin hareketli ortalamalar hesaplanmis ve bu ortalamalarda aylik degisme bulunmustur.
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Tablo Ell.d.4: DJIA'min aylik ortalama degerlerinde, farkli uzunlukta "hareketli"
donemler (iki, ii¢, alti, oniki aylik hareketli peryotlar) itibariyle degisme (%) ve
pivasa ¢okiisii teshisleri (DJIA"n giinliik kapanis fiyatlar: ortalamast orjin, aylik
ortalama degerleri statik karakterli, fakat degisme hesaplanirken donemlestirme
dinamik, ABD, 1971-5)®

Q) (n (i (V) (V) (V1)
1975 1975/12 841,659 -0,455 1,251 7,755 -0,478 41,100
11 845510 1,714 8,248 3,678 1,070 31,678
10 831,264 6,425 1,931 -2,921 5,100 30,165
9 781,083  -4,222 -8,782 -7,641 2,095 19,931
8 815,518 -4,760 -3,569 -2,515 12,503 11,821
7 856,280 1,251 2,358 8,263 29,919 9,358
6 845,700 1,093 6,925 10,541 41,778 1,716
5 836,556 5,769 9,345 15,405 30,284 0,759
4 790,929 3,382 9,111 20,004 23,849 -6,707
3 765,058 5,542 16,079 28,259 17,470 -12,465
2 724,886 9,984 21,524 12,893 -0,606 -12,805
1 659,086 10,493 2,645 3,204 -15,826  -23,116
1974 1974/12 596,497 -7,103 -6,597 -8,412 -28,257  -27,617
11 642,103 0,545 -1,409 -11,957 -22,662 -26,949
10 638,625 -1,943 -12,434 -18,439 -24,672 -34,000
9 651,280 -10,699 -16,823 -21,668 -25483 -28,429
8 729,305 -6,858 -12,283 -12,159 -12,274 -17,475
7 783,003 -5,825 -5,691 -7,642 -8,660 -13,347
6 831,434 0,142 -1,929 -4,870 0,892 -6,988
5 830,254 -2,068 -5,005 -0,131 -5,543 -9,991
4 847,787 -2,999 1,978 -1,103 -12,384  -10,202
3 873,998 5,131 1,955 6,057 -3,954 -8,707
2 831,339  -3,022 0,881 -5,420 -5,929 -14,651
1 857,242 4,024 -2,473  -11,407 -5,131 -16,515
1973 1973/12 824,081 -6,246 -14,834 -9,440 -7,811 -19,233
11 878,978 -9,161 -3,407 -0,538 -4,709 -12,207
10 967,621 6,334 9,492 7,084 2,491 2,492
9 909,982 2,970 0,705 1,799 -4,948 -4,271
8 883,733  -2,199 -1,137 -4,193 -9,272 -7,785
7 903,608 1,086 -2,038 -4,289 -11,999 -2,409
Kaynak: Tlkin S&P Global — Dow Jones Indices LLC veri tabanindan

(https://www.spglobal.com/spdji/en/web-data-downloads/reports/dja-performance-report-

daily.xls?force_download=true , Erisim: 25 Agustos 2024) DJIA giinliikk kapanis degerleri

¢ekilmistir. Sonra giinlik kapanig verilerinden hareketle tabloda DJIA’in -giinlik kapanig
fiyatlariyla- aylik ortalama kapanis degerleri, en sonunda da aylik ortalama kapanig degerlerinin

muhtelif uzunlukta peryotlar agisindan sergiledigi hareketli degisme hesaplanmistir.
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Tablo Ell.d.4: Devam
(1) (an am (V) (V) (V1)
6 893,900 -3,091  -5318 -6,628 -12,390 -5,250
5 922,410 -2,298  -3,650 -5,301 -7,869 -2,722
4 944,104  -1,384  -3,074 -8,056 0,001 -1,467
3 957,354  -1,714  -6,765 -6,171 0,713 1,930
2 974,045 -5,140 -4535 -2,712 1,639 6,527
1 1026,820 0,637 2,560 8,762 10,898 13,504
1972 1972/12 1020,315 1,910 8,073 7,336 8,149 17,291
11 1001,193 6,047 5324 4471 5,586 21,784
10 944,099 -0,682 -1486 1,964 -1,468 8,251
9 950,580 -0,810 2,664 0,758 1,209 5,478
8 958,341 3,502 1,580 1,067 4,809 9,474
7 925,917 -1,856  -2,352 -3,365 2,351 4,292
6 943,431 -0,505 -1,537 0,448 8,452 4,776
5 948,221 -1,038 0,958 3,703 15,340 2,456
4 958,162 2,016 4,790 5,915 9,864 2,889
3 939,228 2,719 3,822 7,969 4,218 4,225
2 914,366 1,074 5111 11,222 4,451 3,942
1 904,651 3,994 10,041 3,728 1,897 6,550
1971 1971/12 869,904 5,814 -0,256 -3,474 -3,390 5,891
11 822,107 -5,736 -8,778 -6,088 -11,171 -
10 872,137 -3,227 -0,373  -1,765 -6,348 -
9 901,215 2,948 1,510 0,087 0,007 -
8 875,405 -1,397 -2,779  -5,412 -0,487 -
7 887,809 -1,402  -4,072 -4,666 4,566 -
6 900,430 -2,708  -3,310 -0,080 9,607 -
5 925,491 -0,619 2,701 5,206 - -
4 931,257 3,341 5,862 9,683 - -
3 901,150 2,439 6,137 9,694 - -
2 879,691 3,610 7,082 - - -
1 849,042 3,351 - - - -
1970 1970/12 821,511 - - - - -
O Siitunlardaki gostergelere ddir izah:
(1): Dow Jones Industrial Average, Giinliik kapanis fiyatlariyla, Aylik Ortalama, (I1): Degisme

(aylik, %) (6nceki donem ortalamasina nisbeten), (I1I): Kapanis fiyatlartyla Hareketli Degisme, %
(Donem 2 aylik peryotlar) (2 ay dncesine gore degisme, %), (IV): Kapanis fiyatlariyla, Hareketli
Degisme, % (Donemler 3’er aylik) (Onceki geyregin ayni siradaki aymna gore degisme, %) [3 ay
oncesine gore degisme, %], (V): Kapanus fiyatlariyla, Hareketli Degisme, % (Donem 6 aylik peryotlar)
(Onceki 6 aylik peryodun ayni siradaki ayma gore degisme, %) [6 ay dncesine gore degisme, %], (V1):
Kapanis fiyatlariyla, Hareketli Degisme, % (Dénemler: 12°ser aylik) (Onceki senenin ayni ayina gore

degisme, %) [12 ay Oncesine gore degisme, %].
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BOLUM IX

Tiirkiye’ de Odemeler Dengesi Hesap Aciklar ve
Genel Denge Etkili Net Hata Noksan Hesabindan
Cikarimlar

Burak CAMURDAN?Y

Giris

Tiirkiye’de son yillarda, 6zellikle 2010°dan sonra, ddemeler
dengesindeki islem kalemlerinden Net Hata ve Noksan olarak
tanimlanan, dengeleme hesabinda yiiksek tutarlarda ve agirlikli
olarak pozitif isaretli tutarlarin yer aliyor olmasi ekonomi
cevrelerinin dikkatini ¢ekmistir. Yiiksek tutarlarin zaman zaman
negatif isaretli oldugu da ayrica dikkat ¢ekici olmustur. Bu tutarlarin
dengeleme islemleri i¢in makul seviyelerin ¢ok tizerinde olusmasi da
anlagilmaya ve agiklanmaya muhtac¢ bir durum arz etmistir ki bu

durum arastirmacilart bu yonde c¢alismalara sevk etmistir. Bu

10 Prof. Dr., Siirt Universitesi, IIBF—i@letme Bolimu, beamurdan@gmail.com,
otcid.org/0000-0002-4342-2946 (Sorumlu Yazar).
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hususta c¢ok sayida arastirma yapildigini ve goriisler ortaya

konuldugunu literatiir taramalarinda gorebilmekteyiz.

Giliniimiiz ekonomilerinin en kritik problemlerinden biri olan
cari iglemler dengesi acigi, siirekli olarak ekonomi giindeminin
merkezinde yer almaktadir. Ozellikle Tiirkiye ekonomisi igin
giderek artan bir neme sahip olan bu ekonomik gosterge, ekonomi
cevrelerinde stirekli analiz edilmekte ve yogun tartismalara konu
olmaktadir. Daha onceleri, dzellikle Cari Islem Agiklar1 ve Dis
Ticaret Denge sorunlarina care iiretilmesi arastirmacilarin odaginda
iken Net Hata Noksan hesap isleyisine pek egilinmemistir. Ancak,
Cari Islem Aciklarinin ekonomileri zorlamada cok yukarilara
tirmanmas1 Odemeler Bilangosu agiklarinin daha derinine analizini
gerekli kilmistir. Net Hata Noksan kalemindeki her iki isaretli (+)
ve (-) yonde yiiksek tutarlarla genel denge igin islem goriiyor olmasi
ayrica ilgi odagi olmustur.

NHN hesap sorununun ne anlama geldigini bilebilmek i¢in
oncelikle Cari a¢ik kavraminin dogru bir sekilde anlasilabilmesi ve
O0demeler dengesi sisteminin detayli olarak  kavranmasi
gerekmektedir. Bu kavrayis i¢in ekonominin temel dinamiklerini
olusturan bircok konuda bilgi sahibi olmak sarttir. Bu konular
arasinda merkez bankalarinin faiz kararlari, ulusal paralarin diger
para birimleri karsisindaki degerinin belirlenmesi, kur politikalari,
global ticaret dinamikleri, yabanci yatirim hareketleri, uluslararasi
faiz oranlari, dis ticaret kosullari, tilkelerin dis bor¢lanma durumlari,
dis ticaret stratejileri, ekonomik serbestlesme, fiyat istikrari, milli
gelir, ekonomik gelisme, kamu mali yonetimi ve ekonomilerin disa
aciklik seviyeleri yer almaktadir. Ekonomi alaninda temel bilgiye

sahip ancak detayli arastirma yapma imkani bulunmayan kisiler
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tarafindan bu alanda yer alan kavramlar genellikle iilkenin dis ticaret
faaliyetlerinden kaynaklandigr algis1 igerisindedirler. Bu algi
nedeniyle bu kesimler tarafindan ekonominin alarm verdigi veya
olumsuz bir durumda bulunuldugu kaygisi giitmektedirler. Oysaki
parasal kayiplar sadece Odemeler Bilangosu agciklarindan
kaynaklaniyor degildir. Farkli faktorlerin etkileri g6z ardi
edilmemelidir. NHN’nin da bu faktorler arasinda oldugu zaman
icerisinde akademisyenler ve uzmanlar tarafindan fark edilmistir. Bu
farkindalik gostermistir ki kayip kagaklarin belirlenebilmesi igin
ozellikle 6demeler dengesi kavraminin iyi 6ziimsenmesi kritik 6nem
tasimaktadir. Ciinkii bu bilango, bir ekonominin belirli bir donemde
yurtdigindan elde ettigi doviz gelirleri ile yurtdisina yaptigr doviz
O0demelerini dengeli bir yaklasimla ortaya koymaktadir. Bu sayede
ilgili donemde olusan doviz agig1 veya fazlasinin tutar1 ve varsa
aciklarin nasil finanse edildigi net bir sekilde goriilebilmektedir

Bu calismada iizerinde durulan husus aslinda bir Odemeler
Dengesi sorunudur. Bir baska ifadeyle sorun Odemeler
Bilangosunda dengenin saglanmasi sorunudur. Bilango denkligini
saglamak icin, gozden kacan ya da sistemsel bazi nedenlerden
kaynaklanarak hesaplara aksettirilemeyen minimal tutarlarin,
tanimindan da anlasilacagi lizere, telafisi i¢in olusturulmus, Net Hata
Noksan hesabinin hoyratca kullaniliyor olmasi hissi ile sorun konum
degistirmistir. Bu durum NHN’ nin (Net Hata Noksan’1n) bir denklik
sorunu olustugunda onun giderilmesi amacini tasirken amagtan
uzaklasilmis ve bu kez kendisi bir sorun haline gelmistir. Bu hesap
giinlimiizde hala ayni sekilde, pozitif ya da negatif isaretli ve makul

seviye iizerindeki tutarlarla islem gormeye devam etmektedir.
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1.0demeler Bilancosu, Dis Ticaret Acigi, Cari Acik, Finans
Hesabi1 ve NHN

Ekonomiler, uluslararasi finansal islemlerinden kaynaklanan
yabanci para hareketlerini "Odemeler Bilangosu" adi verilen bir
kayit sisteminde takip ederler. Bu sistemde, doviz giris ve ¢ikiglari
artt ve eksi degerler seklinde muhasebelestirilir. Muhasebe
prensipleri geregi, bu finansal hareketlerin matematiksel olarak
birbirini dengelemesi zorunludur. Bu 6zelliginden dolay1 s6z konusu
kayit sistemi, ekonomi literatiirinde hem "Odemeler Bilangosu"
hem de "Odemeler Dengesi" (Balance of Payments) olarak

adlandirilmakta ve her iki terim de yaygin olarak kullanilmaktadir.
(Camurdan, 2013b)

Uluslararas1 Para Fonu (IMF), iiye {ilkelerin 6demeler
bilangosu kayitlarini tutarken kullanilacak yontemleri belirleyen bir
sistem gelistirmistir. Bu sistem sayesinde, farkli {lkelerin
uygulamalar1 arasinda bir standart olusturulmustur. IMF'nin
hazirladig1 kilavuzda yer alan kriterler, hem 6demeler dengesi hem
de tlkelerin uluslararast yatirrm durumlarina iligkin verilerin
birbiriyle uyumlu, mukayese edilebilir ve giivenilir bir bi¢cimde
toplanmasin1 miimkiin kilmaktadir. Bu standardizasyon calismasi,
global Olgekte veri toplama ve bu verilerin kullanim y&ntemlerine
iligkin ortak bir yol haritas1 sunmaktadir (IMF, 2009a). IMF'nin
yayinladig1 Altinci El Kitabi, verilerin toplanmasi, yayimlanmasi ve
derlenmesi siireglerini agiklayan teknik bir rehber degildir. Bu teknik
siiregler i¢in IMF'nin ayrica hazirladigi Odemeler Dengesi Derleme
Kilavuzu kullanilmaktadir. Altinct El Kitabi'nin temel islevi,
Odemeler dengesi ve uluslararasi yatirim pozisyonu verilerinin ana
bilesenlerini tanimlamak, bu verilerin nasil kullanilacagina dair
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temel bilgiler sunmak ve iilkeler arasi karsilagtirmalar
kolaylastiracak standart bir yap1 olusturmaktir. Bunun yani1 sira, bu
kitap Odemeler dengesi ve uluslararast yatirirm pozisyonu
istatistiklerinin diger makroekonomik gostergelerle olan iliskisini
aciklamay1 ve farkli veri gruplari arasinda uyum saglamay1
amaglamaktadir (IMF, 2009b ).

Odemeler Bilangosu Tablo.1 de goriilecegi iizere bes ana
boliimden olusur: Cari islemler hesabi, Sermaye hesab1 ve Finansal
hesap olmak iizere ii¢ temel hesap biinyesindeki alt hesaplarda
yapilan mali kayitlar bu hesaplarda konsolide edilmektedir. Diger iki
boliim ise Net Hata Noksan ve Rezervler olup farkli igeriklidirler.
Glinlimiizde bu iki boliim de 6zel 6nem arz etmeye baslamistir.
Bilangonun diger hesaplar1 ve boliimleri Cari Agik’ hesabiyla
dogrudan ilgili degildir. Muhasebe disiplinindeki bir bilangonun
ve/veya hesabin sonug itibartyla mutlaka dengeye ulasmasi
beklenmektedir ancak bu her zaman miimkiin olamamaktadir. Denge
disina c¢ikildigr durumlarda ise dengeden sapmanin hangi yonde
oldugu 6zel 6nem arz eder. Bazi hallerde, tiim kayitlar usuliine
uygun bir sekilde bilangoya yansitilsa da ¢esitli nedenlere bagh
olarak sapmalar olusmaktadir. Bu gibi durumlarda, Bilanco
dengesini olusturacak sekilde Net Hata Noksan Hesabina sapma
tutar1 yoniinde, pozitif ya da negatif olarak, geregi kadar kayit yapilir
(Camurdan, Paksoy & Cevis, 2021). Bu bir diizeltme islemidir ancak
cari islemler hesaplarindaki kayitlar sonucu negatif bir denge soz
konusu ise bir diizeltme yapilmaz ve ortaya ¢ikan olgu Cari Agik
(Cari Islemler A¢ig1) olarak ifadelestirilir. Benzer sekilde, dengeden
sapma var ve yonii pozitif ise bu kez ortaya ¢ikan olgu Cari Fazla (
Cari Islemler Fazlasi) seklinde anilir.
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Tablo.1. TCMB Odemeler Bilangosu Hesap Tablo Format:

ODEMELER DENGESI 6. EL KITABI-TCMB
ANALITIK SUNUM

(Degerler=Milyon
USD)

A

CARI ISLEMLER HESABI (e+f)

1

Ihracat (+)

2

ithalat (-)

a-Mal Dengesi

w

Hizmet Gelirleri (+)

Hizmet Giderleri (-)

b-Hizmet Dengesi

c-Mal ve Hizmet
Dengesi

Birincil Yatirim Kaynakli Gelirler (+)

Birincil Yatirim Kaynakli Giderleri (-)

d-Birincil Yatirim
Dengesi

e-Mal, Hizmet ve
Birincil Yatirnm
Dengesi

Ikincil yatirrm Kaynakli Gelirler

f

SERMAYE HESABI

FiNANS HESABI

e llollvin

Dogrudan Yatirimlar.Net Varlik Edinimi (+)

©

Dogrudan Yatirimlar.Net Yiikiimliiliik
Olusumu (-)

Portféy Yatirimlari: Net Varlik Edinimi (+)

11

Portfoy Yatirimlart: Net Net Yiikiimliilik
Olusumu (-)

111

Hisse Senetleri

11.2

Bor¢ Senetleri

12

Diger Yatirimlar: Net Varlik Edinimi

12.1

Merkez Bankasi

12.2

Genel Hiikiimet

12.3

Bankalar

12.4

Diger Sektorler

13

Diger Yatirimlar: Net Yiikiimliiliik Olugumu

13.1

Merkez Bankasi

13.2

Genel Hiikiimet
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13.3 | Bankalar
13.4 | Diger Sektorler
D NET HATA NOKSAN

GENEL DENGE

E REZERV VARLIKLAR
14-Resmi Rezervler
15-Uluslararasi Para Fonu Kredileri
16-Odemeler Dengesi Finansmant
Kaynak: TCMB-IMF 6. El Kitab: (www.tcmb.gov.tr)

Cari islemler hesab1 bir iilkenin diger iilkelerle olan parasal
islemlerini gostermesi acisindan ¢cok onem arz eder. Bir ekonomide
iilke dist islemlerden dogan parasal girisler ve ¢ikislar islemlerin
ozelliklerine uygun bir bigimde kategorize edilmis olan, Tablo.1
konusu formatta yer alan hesaplar c¢ergevesinde bu bilangoya
kaydedilmektedirler (Egilmez, 2012) Ekonomideki finansman
ihtiyacint ve tasarruf egilimlerini yansitmasindan dolayr da ¢ok
onemli bir gosterge niteligindedir.

Tiirkiye'nin 6demeler dengesi istatistikleri, oncelikli olarak
iilkede faaliyet gdsteren bankalarin ve ilgili resmi kurumlarin veri
tabanlarindan elde edilen bilgilerle hazirlanmaktadir. Bununla
birlikte, ekonomideki gelismeler ve yasal diizenlemelerdeki
degisimler dogrultusunda, uluslararasi standartlar ve kayit ilkeleri
gozetilerek, bankacilik sistemi digindaki kaynaklardan elde edilen
veriler ve ¢esitli arastirma sonuglar1 da bu istatistiklerin

hazirlanmasinda kullanilabilmektedir.

Ulkenin 6demeler dengesi verileri, ekonomik islemlerin
gerceklestigi tarihteki Merkez Bankasi doviz kurlar1 kullanilarak
Amerikan dolar1 cinsinden hesaplanmaktadir. Bu finansal kayitlar

iizerinde, yilsonlarinda ge¢mis donemler i¢in bazi giincellemeler
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yapilabilmektedir.  Bu  giincellemeler, hem  uluslararasi
standartlardaki degisikliklere ve yeni simiflandirma sistemlerine
uyum saglamak, hem de veri saglayict kurumlarin yil iginde
yaptiklar diizeltmeleri sisteme yansitmak amaciyla
gerceklestirilmektedir.

Bu ¢alismada arastirma konusu edilen “Cari Ag¢ik ve Dis
Ticaret Dengesi” bu hesaplardan Cari islemler Hesab1 kayitlar1 ve
analizi ile belirlenmektedir. Bir ekonominin saglik durumunu ve
yapisal problemlerini tespit etmede cari islemler hesabi kritik bir
gosterge islevi gormektedir. Ekonomi yonetimindeki karar alicilar
ve finans sektorii temsilcileri, finansal stratejilerini belirlerken bu
hesaptaki gelismeleri dikkatle takip eder ve analizlerinde oncelikli
olarak degerlendirmeye alirlar. Cari islemler hesabi mal dengesi ve
hizmetler dengesi icerigiyle tiim tlkelerdeki iktisat bilimcileri ve
ekonomi, finansman, ticaret ve sair ilgililerine yon veren sinyaller
gondermektedir (Camurdan, Cevis & Kadilar, 2009).

Odemeler dengesi, bir iilkenin ekonomik aktérleri ile dis
diinya arasindaki mali hareketlerin kaydedildigi kapsamli bir
ekonomik gostergedir. Bu istatistiki belge, merkezi yOnetimin,
finans kuruluslarmin, sirketlerin, bireylerin ve yabanci yerlesiklerin
belli bir zaman diliminde gergeklestirdikleri ekonomik faaliyetlerin
sistematik dokiimiinii sunar. S6z konusu rapor, iilkenin uluslararasi
ekonomik iliskilerinin detayl bir fotografini ¢ceker. (TCMB, 2021).
Odemeler dengesi kavraminin uluslararast standart tanimu,
1990'arin ortalarinda IMF'nin yayinladigi temel kaynak metinlerde
detayli sekilde ele alinmistir. Bu konudaki en Onemli referans
dokiimanlar arasinda IMF'nin 1993'te yayimladig1 6demeler dengesi

el kitabinin besinci baskis1 ve bunu takip eden 1996 tarihli 6demeler
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dengesi ders kitabr yer almaktadir. Bu yaylar, 6demeler dengesi
kavramini benzer yaklasimlarla aciklamakta ve kiiresel ekonomik
islemlerin kaydedilmesinde ortak bir dil olusturmaktadir. (IMF,
2005). Odemeler dengesi kavramnin gergevesi, 2009 yilinda énemli
bir gilincelleme gegirmistir. Bu gilincelleme, OECD'nin dogrudan
yabanci sermaye yatirimlart ve ulusal hesaplar sisteminde yaptigi
revizyonlarla uyumlu bir sekilde gerceklestirilmistir.(IMF, 2009).
Giliniimiiziin  kiiresellesen ekonomik diizeninde, bir iilkenin
O0demeler dengesi verileri ve uluslararasi yatirim durumu, politika
yapicilar i¢in kritik Oneme sahip gostergelerdir. Ekonomiler
arasindaki karsilikli bagimliligin artmasiyla birlikte, dis ticaret
dengesizlikleri ve sinir Gtesi sermaye akimlari gibi uluslararasi
ekonomik faktorler, ulusal ve kiiresel diizeydeki ekonomik
kararlarin gekillenmesinde belirleyici bir etkiye sahiptir. Bu veriler,
hem i¢ ekonomik politikalarin olusturulmasinda hem de uluslararasi
ekonomik iligkilerin yonetilmesinde temel referans kaynag: olarak
kullanilmaktadir (Ceylan & Cevis. 2012), Odemeler dengesi
istatistikleri, ekonomik arastirma ve analizlerde hayati bir rol
oynamaktadir. Bu veriler sayesinde, dis ticaret dengesizliklerinin
altinda yatan sebepler incelenebilmekte ve gerekli diizeltici politika
onlemlerinin belirlenmesi miimkiin olmaktadir. Ayrica, uluslararasi
ticaret ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki etkilesimin analizi
de bu veriler 151831inda yapilabilmektedir. IMF'nin diizenli olarak
yayinladigi raporlar ve veri toplama sistematigi, bu analizlerin tutarl
ve siirdiiriilebilir bir sekilde yapilmasma olanak saglamaktadir.(
Cevis & Camurdan, 2008), Odemeler dengesi kayztlari, ¢ift tarafl
muhasebe prensibine gore tutulmaktadir. Bu sistemde, her ekonomik
islem icin esit tutarda alacak ve borg kaydi olusturulmasi zorunludur.
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Teorik olarak, cari islemler hesabi ile sermaye hesabiin toplama,
finans hesabina denk olmalidir. Ancak uygulamada ¢esitli nedenlerle
ortaya c¢ikan farklar, net hata ve noksan (NHN) kalemi altinda
gosterilmektedir. Bu kalem, cari islemler ve sermaye hesaplarinin
toplam degerinden finans hesab1 degerinin ¢ikarilmasiyla hesaplanir
ve Odemeler dengesindeki istatistiki uyumsuzluklar1 yansitir.
(TCMB, 2021). Net hata ve noksan kalemi, ddemeler dengesi
hesaplarinda agiklanmasi gii¢ olan farkliliklarin dengelenmesi i¢in
kullanilan 6zel bir hesap grubudur. Bu kalem, 6zellikle finans
hesabindaki tutarsizliklarin giderilmesinde bir denklestirme araci
olarak iglev goriir. Standart siniflandirma sisteminin disinda yer alan
bu hesap kalemi, 6demeler dengesinde ortaya ¢ikan ve diger hesap
gruplarina dahil edilemeyen sapmalarin kaydedildigi bir diizeltme
mekanizmasi olarak degerlendirilmektedir. (Camurdan, 2013a).

2. Net Hata Noksan Hesabinin Etmenleri

Net Hata Noksan hesabindaki tutarlar bazi hata ve
eksikliklerden ziyade bir kayit disi yabanci para girisine delalet
etmektedir. Finans piyasalarindaki yaygin degerlendirmelere gore,
Tiirkiye'ye yonelik kayit dis1 sermaye akislart s6z konusu
olabilmektedir. Ozellikle Orta Dogu iilkelerinden geldigi diisiiniilen
bu finansal hareketler, resmi istatistiklerde tam olarak
izlenememektedir. Bu durum, piyasa katilimcilar1 arasinda gayri
resmi bilgi olarak paylagilmakta ve tartisilmaktadir.

Bu ifadelerin  gercekligini ispat etmek  miimkiin
goriilmemektedir. Ancak, diisiiniilen o dur ki Net Hata Noksan
hesabinda goriilen s6z konusu, ister (-) isterse (+) isaretli ve yliksek
tutarli, yabanci {iilke cisinden paralarin nasil ve hangi yoldan
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resmilestirilerek kayda alindigt muammadir. Yani belirsiz
kaynaklardan gelis ve gidisler s6z konusudur. Odemeler Dengesi,
muhasebe bilangosu mantiginda, pozitif ve negatif isaretli degerlerin
toplanmas1 sonucu birbirlerini nétr ederek sifir noktasina eristikleri
balans noktasidir. Yani, gelir ve gider hesaplarinin birbirini
esitleyerek kavustuklar1 dengedir. Odemeler Bilancosundaki isleyis
de ayni olarak ama bu kez hesaplara giris ve ¢ikislarin birbirine esit
kilindigi  durumdur. Ekonomilerle yapilan mali faaliyetler
neticesinde yurtdigindan saglanan iiriinler i¢in 6denen yabanci para
cinsinden tutarlarin yurtdisina verilen iriinler i¢in elde edilen
yabanci para cinsinden tutarlarin birbirine esit olmasi halinde bu
gelir ile giderin olusturdugu denge Cari Dengedir. Cari dengede
sonug negatif isaretli ise finansman dengesine bakilir ve bu agigin
hangi yoldan karsilandigi, hangi enstriimanlarla telafi edildigi
goriiliir. Iste bu bir uyusmazlik olusursa uyusmazliktan ortaya ¢ikan
tutar herhangi bir kaynak gosterilmeksizin dogrudan Net Hata ve
Noksan hesabina kaydedilerek bilanco genel dengesi tutturulur.
Burada sorulmasi gereken soru; Peki bu paralarin kaynagi nedir?
Kaynak bilinemedigi i¢in de bilinmeyen bir kaynaktan yabanci para
giris ve ¢ikist s6z konusu oldugu hiikmiine varilir. Yanlis 6lgtimler
ve/veya , veri eksiklikleri ya da fazlaliklar1 bu hesaba kayit girisini
gerektiren unsurlar olarak diisiliniilebilir. Bu unsurlarin neler

olabilecegi yorumunda da akla gelen unsurlar olarak:
e Kayaitlar i¢in tahsilat donem farkliliklari,
e Hatali veya bilingli yanlis beyan,

o Kayit dis islemler,
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e Ogzellikle yolcu beraberi islemlerde yaniltici, gercegi

yansitmayan anket cevaplamalari,

e Dogru beyan edildigi halde bilerek ya da bilmeksizin

resmiyete yanlis intikal ettirilmeler,

e Yasadist yollar ile girdirilen drlinlerin  doviz
piyasasinda bir arz ve talep olusturdugu halde

Bilangoya yansitilamamasi,

e Bazi islemlerin tahmin edilmesinde yasanilan
zorluklarin ~ ve/veya  bagvurulan  yOntemlerin

uygunsuzlugunda dogan yanlis tahminler,

e Veri derlemelerinde basvurulan kaynaklarin gercek

olgular1 ortaya koyacak dogru adresler se¢ilememesi,

e Dis islemlerde ayni1 faaliyet icin tutulan fakli
kaynaklardaki tutarlarin karsilagtirilmasinda degerlerin

aynilastirilamamas.

Odemeler dengesi kayitlari, muhasebe biliminin temel
prensiplerinden olan ¢ift tarafli kayit sistemini esas alir. Bu sistemde
her finansal hareket, esit tutarda alacak ve borg kayd1 olarak sisteme
girilir. Teorik olarak, tiim pozitif ve negatif degerlerin birbirini tam
olarak dengelemesi beklenir. Ancak uygulamada cesitli nedenlerle
bu denge her zaman saglanamayabilir. S6z konusu dengesizlikler,
kayitlardaki eksik veya fazla tutarlardan, istatistiki veri toplama
yontemlerindeki  farkliliklardan,  piyasa  degerlemelerindeki
tutarsizliklardan, islemlerin kaydedilme zamanindaki
uyumsuzluklardan ve veri kaynaklarinin  belirlenmesindeki
zorluklardan kaynaklanabilir. Bu tiir dengesizlikleri gidermek i¢in
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net hata ve noksan adi1 verilen 6zel bir hesap kalemi kullanilir. Bu
kalem, sistemdeki sayisal tutarsizliklar1 diizeltmek i¢in bir denge
unsuru olarak islev goriir. Hesaplarda olusan dengesizlikler, net hata
ve noksan kalemine ters isaretle kaydedilerek 6demeler dengesinin
muhasebe agisindan tutarlili@i  saglanir. (Camurdan, 2013).
Odemeler dengesi sisteminde, cari islemler, sermaye hesaplar1 ve net
hata noksan kalemlerinin toplaminda bir dengesizlik olustugunda, bu
fark doviz rezervleri hesabina aktarilir. Ornegin, iilkeye giren déviz
miktar1 ¢ikan miktardan fazla oldugunda, bu fazlalik 6demeler
dengesi kayitlarina negatif deger olarak yansitilir ve rezervlerde artis
meydana getirir. Bu islem sonucunda, doviz hesabindaki pozitif
bakiye 6demeler dengesi kayitlarindan diisiilerek rezerv hesaplarina
eklenir. Bu nedenle, rezerv hareketlerindeki negatif isaret, aslinda
rezervlerde bir artig1 gosterirken, 6demeler dengesi hesaplarinda bir
azalis1 ifade eder.Net hata noksan kaleminin isaretinden bagimsiz
olarak, bu kalemdeki tutarlarin yiiksek seyretmesi ve siirekli ayni
yonde hareket etmesi, veri toplama ve kayit ydntemlerinin
giivenilirligi konusunda soru isaretleri olusturmaktadir. Ayrica, bu
kalemin kabul edilebilir biiyiikliigii konusunda belirlenmis herhangi
bir standart bulunmamaktadir.(Egilmez, 2017). Odemeler
dengesinde net hata noksan kaleminde goriilen biiytik tutarli pozitif
veya negatif degerler, ekonomik verilerin gilivenilirligi konusunda
ciddi endiselere yol agmaktadir. Bu durum, ekonomik analizlerde
belirsizlik yaratmakta ve olumsuz degerlendirmelere neden
olmaktadir. Bu nedenle, net hata noksan kalemini etkileyen
faktorlerin bilimsel yontemlerle belirlenmesi ve analiz edilmesi

biliyiik 6nem tasimaktadir. Bu ¢alisma, séz konusu belirsizliklerin
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giderilmesi ve daha seffaf bir ekonomik veri sistemi olusturulmasi

amaciyla bu konuya odaklanmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde 2001 mali krizinden sonraki dénemde,
resmi kayitlarda tam olarak izlenemeyen 6nemli finansal hareketler
gozlemlenmistir. Bu hareketler, geleneksel cari islemler ve sermaye
hesaplarinda tam olarak yansitilamayan islemlerden, istatistiki
Olctim farkliliklarindan veya kayit dist ekonomik faaliyetlerin
zamanla kayit altina alinmasindan kaynaklanmis olabilir. 2000
yilindan itibaren 6demeler dengesinde net hata noksan kaleminde
goriilen dikkat ¢ekici biiytikliikteki tutarlar, iilkeye yonelik kayit dis1
sermaye akimlarinin veya dnceden kayit altina alinmamis ekonomik
degerlerin sisteme dahil edildigine isaret etmektedir. Bu durum, sz
konusu donemde Tiirkiye ekonomisinde kayit dis1 finansal
hareketlerin 6nemli boyutlara ulastigini diistindiirmektedir.

Tirkiye ekonomisinde o6zellikle, Tablo.2 Sekil.1’ de
izlenebildigi gibi, Merkez Bankasi verilerine gore, 2010 yili
sonrasinda net hata noksan hesabinda 6nemli miktarlarda pozitif ve
negatif kayitlar gdzlemlenmistir. Bu finansal hareketlerin kaynagi,
yonii, amacit ve ilgili taraflar1 hakkinda net Dbilgiler
bulunmamaktadir. S6z konusu tutarlarin ortaya c¢ikmasinda,
istatistiki veri toplama siirecindeki kapsam eksiklikleri, zamanlama
farkliliklar1 ve 6l¢iim hatalarinin etkili oldugu diisiiniilmektedir. Bu
tutarlar, dogrudan goézlemlenebilen veriler yerine, 6demeler dengesi
hesaplarindaki matematiksel dengesizliklerden yola ¢ikilarak
hesaplanmaktadir. Odemeler dengesi kayitlarinda tam bir denge
saglanamadiginda, yani hesaplarin toplami sifirdan farkl
oldugunda, bu fark net hata noksan kalemi olarak kaydedilir. Net

hata noksan kaleminin pozitif deger gostermesi, iilkeye kaynagi
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belirlenemeyen bir déviz girisinin olduguna isaret ederken, negatif
deger gostermesi ise iilkeden tespit edilemeyen kanallarla doviz
cikist yasandigmi gostermektedir. Bu durum, iilkenin finansal
sisteminde kayit digi para hareketlerinin varligina dair onemli
ipuglar1 sunmaktadir. (Camurdan, 2013c).

Tiirkiye'nin 6demeler dengesi tarihinde, net hata noksan
kaleminde iki 6nemli rekor deger dikkat c¢ekmektedir. Merkez
Bankas1 verilerine gore, 2018 yilinda kaydedilen 10.805 milyon
dolarlik pozitif deger, 1975-2020 doneminin en yiiksek pozitif net
hata noksan rakami olarak kayitlara gegmistir. Bu rakam, iilkeye
kaynagi belirlenemeyen onemli miktarda doviz girisi oldugunu
gostermektedir. Ote yandan, aynm1 dénem iginde en yiiksek negatif
deger 2013 yilinda goriilmiis olup, -8.844 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Bu negatif rekor, s6z konusu yilda iilkeden kaynagi
tespit edilemeyen biiyiik miktarda doviz ¢ikist yasandigina isaret
etmektedir. Her ne kadar Tablo.2 ve Sekil 1° de 2011, 2015, 2016 ve
2018 yillarinda (y1l sonlari itibartyla)cok yiiksek tutarli yabanci para
girisleri  ve 2013, 2014, 2017 ile 2019 yillarinda (y1l sonlar1
itibariyla) cok yiiksek tutarli yabanci para ¢ikislari net olarak gortilse
de Tablo 3 v e Sekil 2 de NHN turalarinin 3 er aylik donemsel
pozisyonlart dikkatlice incelendiginde s6z ettigimiz yillarin pozitif
ve negatif tutarlarinin y1l icerisinde ya da birbirini takip eden 3 er
aylik periyodlarin (+) ve (-) deger etkilesimleri tutarlar itibariyla
dikkat ¢ekici olsa da etkilesimler izaha muhtag gériinmektedir
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Tablo 2. TCMB Odemeler Bilancosu Net Hata Noksan
Tutarlari(2004 Q1 — 2020 Q4 Donemi/Yillik)

YIL (USD/000) YTL (USID/000)
2004 838 2013 -8.844
2005 1.495 2014 -3.479
2006 -903 2015 6.124
2007 -318 2016 5276
2008 1.966 2017 -6.197
2009 2.316 2018 10,8035
2010 -460 2019 -5.485
2011 8.295 2020 -1.657
2012 -1.827

Kaynak: Tablo TCMB EVDS istatistiklerinden elde edilen verilerle

olusturulmustur (www.tcmb.gov.tr).

NHN YILLIK TUTARLARI (MILYON USD)
11,000
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-9,000

-14,000

Sekil 1. TCMB Odemeler Bilancosu Net Hata Noksan Tutarlart
(2004 Q1 — 2020 Q4 Dénemi/Yillik)

Kaynak: Sekil TCMB EVDS istatistiklerinden elde edilen verilerle

vazar tarafindan olugturulmustur(www.tcmb.gov.tr).
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Odemeler dengesi verilerinin analizi, net hata noksan
kalemindeki yiiksek tutarlarin bazi {iiger aylik donemlerde
goriilmesine ragmen, yil i¢indeki diger ¢ceyrekler veya birbirini takip
eden yillar arasinda dengelenme egiliminde oldugunu
gostermektedir. Bu durum, s6z konusu kalemdeki donemsel
etkilesimlerin daha detayli incelenmesi gerektigini ortaya
koymaktadir. Ozellikle rezerv para birimi dalgalanmalari ile net hata
noksan degerleri arasindaki iliskiyi kapsayan yeni bir arastirma, bu

tutarlarin biiytikliigiinii aciklayabilecek farkli bulgular sunabilir.

Bununla birlikte, yakin dénemde go6zlemlenen yiiksek
sermaye hareketlerinin basit bir istatistiki hata veya zamanlama
farkliligiyla agiklanamayacak boyutta oldugu diisiiniilmektedir. Yurt
ici ve yurt disinda yerlesik kisilerin yabanci iilkelerde tuttuklar
varliklarin veya {ilke i¢indeki kayit dis1 yabanci paralarin zamanla
sisteme dahil edilmesi, bu goriisii destekler niteliktedir.
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Tablo 3. TCMB Odemeler Bilancosu Net Hata Noksan Tutarlar
(2004 Q1 — 2020 Q4 Dénemi / 3 er aylik)

A I DG e (USID/OO00 A IrGne (Usmo Wil I Gne (USID/OO00
o ) m SO00) o

2004-0O1 -1.017 2010-Q1 -320 2016-0Q1 2.021
2004-Q2 1.916 2010-Q2 —2.806 2016-0Q2 —2.040
2004-0Q3 -1.855 2010-Q3 1.975 2016-0Q3 276
2004-04 1.794 2010-OQ4 691 2016-0O4 5571
2005-Q1 1.112 2011-Q1 2,152 2017-Q1 -5.040
2005-0Q2 2 303 2011-0Q2 4 825 2017-0Q2 3178
2005-03 -1.285 2011-0Q3 1.319 2017-0O3 1.010
2005-0Q4 —635 2011-Q4 -1 2017-0Q4 1.011
2006-0Q1 1.315 2012-0Q1 5019 2018-0Q1 2031
2006-02 1770 2012-02 -5 202 2018-02 3381
2006-0Q3 —2.565 2Z012-0Q3 2.605 2018-0Q3 7.920
200604 -1.423 2012-0Q4 —4.249 2018-Q44 2. 536
2007-Q1 711 2013-O1 -8.255 2019-0O1 _813
2007-Q2 2.549 2013-Q2 —4.235 2019-Q2 2117
2007-0Q3 —4.330 2013-0Q3 4.952 2019-0Q3 —4.059
2007-0O4 752 2013-0Q4 -1.306 2019-0Q4 -2 730
2008-Q1 o774 2014-Q1 7.507 2020-0Q1 —1.504
2008-0Q2 —az212 2014-0Q2 —4 793 Z20Z20-0Q2 376
2008-0O3 -1.396 2014-03 364 2020-03 -5.913
2008-0Q4 6.600 Z014-0Q4 -6.557 Z0Z0-0Q4 6.136
2009-Q1 5.237 2015-Q1 3.914

2009-02 335 2015-02 2. 760

2009-0Q3 -1.822 2015-Q3 2977

2009-0Q4 -1.434 2015-Q4 -3.527

Kaynak: Tablo TCMB EVDS istatistiklerinden elde edilen verilerle
olusturulmustur (Www.tcmb.gov.tr).

NHN YILLIK TUTARLARI (MILYON USD)

'
=l R

Sekil 2. TCMB Odemeler Bilancosu Net Hata Noksan Tutarlart
(2004 Q1 — 2020 Q4 Dénemi/Yillik)

Kaynak: Sekil TCMB EVDS istatistiklerinden elde edilen verilerle

vazar tarafindan olusturulmustur(www.tcmb.gov.tr).
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3. Literatiir

Odemeler dengesindeki net hata noksan kalemi, dzellikle 2003
yilindan bu yana ekonomi literatiiriinde artan bir ilgi gormektedir.
Akademik ¢evrelerde ve ekonomi uzmanlari arasinda bu konuya
yonelik arastirmalar hem sayica artmakta hem de igerik olarak
zenginlesmektedir.  Farkli  arastirmacilar  tarafindan  gesitli
yaklasimlar ve yorumlar gelistirilmekle birlikte, ortak goriis bu
kalemdeki tutarlarin normal kabul edilebilecek seviyelerin tizerinde
seyrettigi yoniindedir. Bu durum, konunun ekonomik analizlerde

giderek daha fazla yer bulmasina ve tartisilmasina neden olmaktadir.

Coban ve Ozel, 2005 yilinn ilk ¢eyreginden 2012 yilinin son
ceyregine kadar olan siiregte yapilan arastirmalar, dis ticaret
verilerindeki ihracat rakamlarinin net hata noksan kalemi tizerindeki
olas1 etkilerini incelemistir. Bu c¢alismalarin sonucunda, ihracat
degerlerindeki dalgalanmalarin net hata noksan kalemindeki
degisimlerle anlamli bir iliskisinin bulunmadigi tespit edilmistir
(Coban & Ozel).

Alagbz, Net hata noksan kaleminin olusumunda 6demeler
dengesi hesaplarinin etkisi bulunmakla birlikte, bu etkilerin tam
olarak oOl¢iilememesi nedeniyle cogunlukla varsayimlara dayali
tahminler yapilmaktadir. Istatistiki veriler temel olarak bankacilik
sistemi, Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Merkez Bankasi kayitlarindan
elde edilmektedir. Kamu sektdriine ait finansal islemlerin genellikle
hata icermedigi, ayni sekilde bankacilik sektorii verilerinin de
yuksek dogruluk payima sahip oldugu
degerlendirilmektedir.(Alagoz, 2019).
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Diger bir arastirmada, Ciplak da Odemeler dengesi iizerine
yapilan bu akademik ¢aligmada, net hata noksan kalemini olusturan
hesap kalemlerinin kesin olarak belirlenemedigi, ancak bu konuda
cesitli ongoriilerde bulunulabilecegi vurgulanmaktadir. Arastirmaci,
veri kaynaklarinin giivenilirligi konusunda diger akademik
goriislerle hemfikir olup, kamu kurumlar1 ve bankacilik sektorii
verilerinin giivenilir oldugunu belirtmektedir. Bununla birlikte, net
hata noksan kalemindeki sapmalarin temel kaynaginin 6zel sektor
islemleri oldugunu diisiinmektedir. Ozellikle bankacilik sistemi
disindaki o6zel sektor aktorlerinin yabanci para pozisyonlarindaki
degisimlerin tam olarak takip edilememesinin, net hata noksan

rakamlarini etkiledigi sonucuna varmistir. (Ciplak, 2005).

Yeldan, Tiirkiye'nin dis ticaret ag1g1 ve bunun yapisal sebepleri
iizerine gergeklestirilen bir aragtirmada, cari agigin nasil finanse
edildigi 6demeler dengesi finans hesabi ¢ergevesinde incelenmistir.
Calisma, tllkeye yoOnelik onemli miktarda kisa vadeli spekiilatif
sermaye giriginin varligina dikkat ¢cekmektedir. Arastirmaya gore,
yabanci kaynakli bu sicak para hareketlerinin yani sira, yurt i¢inde
yerlesik kisilere ait oldugu diisiiniilen ve net hata noksan kaleminde
izlenen kayit dist fonlar da cari acigin finansmaninda
kullanilmaktadir. Calisma, net hata noksan kalemini cari acigin
neden oldugu bor¢glanmayi artiran bir finansman mekanizmasi olarak
degerlendirmektedir. (Yeldan, 2005)

Alagoz ve Erdogan, 2002 yilinin ilk ayindan 2010 yilinin
mayis aymna kadar olan donemi kapsayan bir arastirmada,
Tiirkiye'nin 6demeler dengesindeki net hata noksan kalemini en ¢ok
etkileyen faktoriin turizm sektoriinden elde edilen gelirler oldugu
tespit edilmistir. (Alagdz & Erdogan, 2011).
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Yiikseler, Odemeler dengesinde net hata noksan kaleminin
olusmasinin temel nedenlerinden biri, iilkenin dis ekonomik
faaliyetlerinin ~ cari  islemler hesabinda eksiksiz  olarak
kaydedilememesidir. Cari iglemler dengesinin ger¢ek durumunu
dogru analiz edebilmek icin, net hata noksan rakamlarini da hesaba
katan kapsamli bir degerlendirme yapilmasi gerekmektedir. Bu
sebeple, ekonomik arastirmalarda ve analizlerde daha dogru
sonuclar elde edebilmek icin cari islemler hesabi ve net hata noksan
kaleminin birlikte ele alinmasi, bu iki hesap grubunun birbiriyle

iligkili olarak incelenmesi 6nem tasimaktadir. (Yiikseler, 1998).

Yeldan, yaptig1 ¢aligmada NHN tutar1 biiylikligliniin bir yerli
sicak para hesabi oldugu nu ifade etmekte ve bilangonun finans
hesabi igerisinde izlenmesi geregini diisiinmektedir. (Yeldan, 2005).

Cakman ve Cakmak, yaptiklar1 c¢alismada, net sermaye
hesabinin hesaplanmasinda sermaye hesabi ile net hata noksan
kaleminin toplanmasi1 ydntemini metodolojik agidan uygun
bulmamaktadirlar. Bu yaklasimin dogru olmadigini savunarak, bu
iki kalemin birlikte degerlendirilmesine yonelik elestirel bir tutum
sergilemektedirler. (Cakman ve Cakmak, 2007).

Tang,in tespitlerine gore, net hata noksan kaleminin siirekli
olarak belirli bir yonde seyretmesi, bu sapmalarin tesadiifi degil,
sistemli bir sekilde ortaya ¢iktigina isaret etmektedir. Arastirmaci,
dis ticaretteki kayitlarin zamanlamasindaki ileri-geri kaymalarmin
bu hatalarin 6nemli bir kaynagi olabilecegini one silirmektedir.
Ayrica, doviz kontrollerinin kademeli olarak kaldirilmasi, finansal
serbestlesme ve menkul kiymetlestirme uygulamalarinin

yayginlagmasiyla birlikte, kisa vadeli sermaye hareketleri ve bilango
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dist islemlerin 6demeler dengesindeki hata ve eksikliklerin temel
belirleyicileri haline geldigini vurgulamaktadir.(Tang, T.C., 2013).

Esiyok’ a gore odemeler dengesi i¢inde net hata noksan
kalemi, yakin dénemde cari islemler a¢iginin finansmaninda giderek
daha 6nemli bir rol oynamaya baslamistir. Bir iilkenin cari agik
vermesi durumunda, bu agigin kapatilmasi i¢in {i¢ temel finansman
kaynagi bulunmaktadir: sermaye hesabi, finans hesab1 ve net hata
noksan kalemi. Bu hesap gruplari, 6demeler dengesinde ortaya ¢ikan
aciklarin dengelenmesinde kullanilan baslica araclar olarak islev
gormektedir (Kiiglikefe & Demirdz, 2016).

Bozgeyik ve Kutlu’ da, net hata noksan kaleminde izlenen
degerlerin cari iglemler agiginin finansmaninda giderek artan bir
oneme sahip oldugunu belirtmektedirler. Bu kalemin cari agigin
kapatilmasindaki roliiniin siirekli olarak genisledigi ve finansman
kaynaklarinin 6nemli bir bileseni haline geldigi vurgulanmaktadir.
(Bozgeyik & Kutlu 2019)

Sonu¢

Net hata noksan kalemi i¢in belirlenmis bir {ist sinir veya
referans oran bulunmamaktadir. Bu kalemdeki yiiksek tutarlar ve
bunlarin gelisim egilimi, kayith verilerin gilivenilirligi ve
degerlendirme yontemleri konusunda endiselere yol agmaktadir. Bu
kalemdeki biiyiik pozitif veya negatif degerlerin yarattig1 siipheleri
ve olumsuz degerlendirmeleri gidermek icin, etkileyen faktorlerin
bilimsel yontemlerle belirlenmesi 6nem tasimaktadir. Bu amagla,
ikili secenekli (artig/azalis) bagimli degiskenlerin analizinde
kullanilan istatistiksel bir yontem olan Probit Analizi kullanilabilir.
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Tiirkiye'nin 6demeler dengesi iizerine yapilan arastirmalar,
sermaye hareketleri hesabinin O0demeler dengesinin
dengelenmesinde net hata noksan kalemi iizerinde 6nemli bir etkiye
sahip oldugunu gostermektedir.
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