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GIRIS

Teknolojik gelismeler ile birlikte mali nitelikli islemlerde
odeme sekli de degiskenlik gostermistir. Giinlimiizde gergek
diinyada somut nitelikli paranin yerine, dijital diinyada soyut
nitelikli kripto varlik almistir. Kripto varligin merkezi olmamasi ve

blok zinciri teknolojisine dayali olmasi en 6nemli 6zellikleri olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde, kripto varlik kavramai,
tarihgesi ve isleyisi aciklanmis, kripto varliklar ile muhasebe kayit
sisteminde paradigma degisimine yol acan iiclii kayit sistemine gecis
degerlendirilmistir. Kripto varliklarin avantaj ve dezavantajlarina
yer verilerek, kripto varliklar ile ilgili riskler ve firsatlar
belirlenmistir. Kripto varliklarin sug¢ ile miicadele kapsaminda
iliskisi incelenerek, Tiirkiye’de kripto varliklar ile ilgili mevcut
durum degerlendirilmistir.

Ikinci boliimde, kripto varliklarin muhasebesi, oncelikle Tek
Diizen Muhasebe Sistemi (TDMS) ve Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi (MSUGT) kapsaminda; yabanci para birimi, diger
hazir deger, menkul kiymet ve stok olarak incelenmistir. Ardindan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari/ Uluslararast Muhasebe Standartlar
(TMS/UMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari/Uluslararast ~ Finansal =~ Raporlama  Standartlar
(TFRS/IFRS) kapsaminda; nakit ve nakit benzeri, finansal arag, stok
ve maddi olmayan duran varlik olarak incelenmis ve Ornekler
lizerinden muhasebe kayitlar1 yapilarak, degerlendirilmistir.

Ugiincii boliimde, kripto varliklarin finansal raporlamaya
etkisini incelemek amaciyla 6rnek sirketler belirlenmis ve bu
sitketler dijital varlik alimlari/yatirimlari ve madencilik olarak
siiflandirilarak finansal tablolar1 incelenmistir.



BIRINCI BOLUM: KRIPTO VARLIK KAVRAMI VE
ISLEYISI

Teknolojik gelismeler dijitallesmeyi de beraberinde getirmis,
2000’11 yillardan itibaren para somut olmaktan soyut olmaya dogru
evrilmis ve dijital varlik sinifinda yer alan kripto varliklar ortaya
cikmigtir. Gilinlimiizde, geleneksel para birimlerinin aksine
bilgisayar ortamlarinda dagitilmis defter teknolojisi gibi yontemlerle
iiretilen, saklanan ve almip-satilan dijital para birimleri biiyiik ilgi
gormekte ve daha sik kullanilmaktadir.

Kavramsal Cerceve

Modern diinyada para; bankacilik, finans ve toplum yapisini
yeniden sekillendirebilecek bir doniisiimiin esigindedir. Fiziksel para
birimi veya nakit caginin diisiik ve orta gelirli {ilkelerde dahi biiyiik
oranda sona ermesi ile dijital para birimleri ¢ag1 baglamistir. Dijital
varlik kavrami, miilkiyeti dijital veya bilgisayarli bicimde temsil
edilen degerli herhangi bir sey olarak ifade edilmektedir. Bu bir
tahvil gibi finansal varlik, sanat eseri gibi ger¢ek bir varlik, bilgi
islem kaynaklar1 gibi maddi olmayan bir sey olabilir. Dijital varlik
ekosisteminin ti¢ 6zelligi vardir: Bir varlik {izerindeki miilkiyet
haklarin1  saklanabilecek, satilabilecek veya teminat olarak
kullanilabilecek dijital bir varliga doniistirmek icin yazilim
programlarinin  kullanilmasi, miilkiyeti ve miilkiyet devrinin
degismez kaydi olan dagitilmis defter veya blockchain ve iglemlerin
giivenli olmasin1 saglamak i¢in gelismis sifreleme tekniklerini
kullanan kriptografi’dir (IMF,2022: 6,14,18).

Kripto varliklar merkezi olmayan dijital varliklarin alt
kiimesi olup, dijital verileri korumak i¢in kriptografiyi ve islemleri
kaydetmek i¢in dagitilmis defter teknolojisini kullanirlar (Australian
Government, Australian Taxation Office, 2023). Kripto varliklar,
adlarini, halka acik, degismeden dagitilmis defterlerde kullanilan
kriptografik giivenlik mekanizmalarindan alirlar (Bashynska, 2019:
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1122). Kripto varlik kavrami, dijital ciizdanlar ve borsalar
kullanilarak saklanabilen ve alinip satilabilen genis bir dijital iiriin
yelpazesini ifade eder (IMF, 2022: 18). Ayrica, kripto varliklarin
kullanicilar1 ag iizerinden islem yaptigindan anonimlige sahiptir
(Alsalmi, Ullah & Rafique, 2023: 8).

Ulkemizde kripto varlik kavrami ve kullanimina iliskin
yayinlanan ¢esitli kanun, yonetmelik ve standartlarda yer alan kripto
varlik tanimlar su sekildedir:

*16.04.2021 tarihli ve 31456 sayili Resmi Gazete’de Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan yaymlanan “Odemelerde
Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik”te “Kripto
varlik, dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar iizerinden dagitimi
yapilan, ancak itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme araci,
menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aract olarak
nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar” olarak ifade edilmistir.
(Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Y &netmelik,
31456 Say1, T.C. Resmi Gazete, 16 Nisan 2021)

*02.07.2024 tarihli ve 32590 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “Sermaye Piyasast Kanununda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun” ve 13.03.2025 tarihli Resmi Gazete’de Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yaymlanan 32840 sayili “Kripto Varlik
Hizmet Saglayicilarin Kurulus Ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig” ile “Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Caligma Usul Ve
Esaslar1 ile Sermaye Yeterliligi Hakkinda Teblig” de benzer sekilde
“Kripto varlik, dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak elektronik olarak olusturulup saklanabilen, dijital aglar
iizerinden dagitimi yapilan ve deger veya hak ifade edebilen gayri
maddi varliklar” olarak tanimlanmistir. (Sermaye Piyasasi
Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun, 32590 say1, Kanun
No: 7518; Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Kurulus Ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Teblig, 32840 sayi, Tarih: 13.03.2025; Kripto
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Varlik Hizmet Saglayicilarin Calisma Usul Ve Esaslari ile Sermaye
Yeterliligi Hakkinda Teblig, 32840 say1, Tarih: 13.03.2025)

*KGK tarafindan yayinlanan “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler
I¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) Kripto Varliklara
Iliskin Degisiklikler” de, Kripto varlik; “Dagitik defier teknolojisi
veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup
dijital aglar tizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para, kaydi
para, elektronik para, édeme araci, menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aract olarak nitelendirilmeyen maddi olmayan
varhiklar: ifade eder” seklinde tammlanmistir. (KGK, BOBI FRS
2021, 19.12.2024)

Bu tanimlarin ardindan genel kapsamda kripto varliklar,
finansal kuruluslar gibi merkezi bir otoriteye ihtiya¢c duymadan
bilgisayarlar aras1 islem yapilmasina olanak saglayan ve blok zincir
teknolojisine dayanan dijital varliklar olarak tanimlanabilir.

Kripto varlik taniminda yer alan dagitilmis defter teknolojisi
(DLT) ise birden fazla yonetici paydasa dagitilan bir veri yapisi olup,
alt kiimesi, farkli bir giiven modeline sahip, daha az verimli,
degismez bir veri yapist olan blok zincirdir (O’Hare, Fairchild ve
Ali, 2022: 46). Kripto varliklarda, islemlerle ilgili tiim bilgiler blok
zincir sisteminde saklanmaktadir (Inshyn, Mohilevskyi & Drozd,
2018: 170).

Kripto varliklar amacina ve fonksiyonuna gore cesitli
sekillerde siniflandirilmakla birlikte, ekonomik agidan bakildiginda,
ozel ihraggilarin varliklar: kapsaminda iki ana tiire ayrilabilir: Sanal
paralar ve dijital tokenlar (Kochergin, 2022: 10).



Sekil 1: Kripto Varliklarin Siniflandirilmasi

KRIiPTO VARLIKLAR

DIJITAL
TOKEN'LAR/JETONLAR

SANAL PARA BIRIMLERI

HIBRIT VARLIKLAR

STABILKRIPTO PARA
(STABILCOIN)

YATIRIM TOKEN'LARI/
JETONLARI

YARDIMCI /FAYDA
TOKEN'LAR/JETONLAR

KRIPTO PARA BIRIMLERI

HIBRIT
TOKEN'LAR

OZEL IHRACCILARIN VARLIKLARI

Kaynak: D. Kochergin, (2022), Crypto-Assets: Economic Nature,
Classification and Regulation of Turnover, International
Organisations Research Journal, 2022, vol. 17, no 3, pp. 75-130,
s.19.

1.Sanal para birimleri: Dijital varlik piyasasinin gelisiminin
ilk asamasinin (2008-15) bir pargasi olarak ortaya ¢ikan ilk kripto
varlik tlirtiydii. Sanal para birimi, dijital olarak alinip satilabilen ve
bir degisim aract ve/veya bir hesap birimi ve/veya degeri koruma
aract olarak islev goren, ancak ulusal diizeyde paranin yasal
statiisiine sahip olmayan (yani, diizenleyici bir bakis agisiyla, ¢ogu
gelismis ve gelismekte olan {ilkede yasal bir 6deme araci olmayan)
dijital bir deger ifadesi (fiyat) olarak tanimlanabilir (Kochergin,
2022: 11). IMF (2016) tarafindan sanal para birimleri ise, taraflar
arasinda transfer edilebilen deger/ para biriminin dijital temsili olup,
dagitilmis defter sistemi de dahil olmak {izere 6deme mekanizmalari
olarak ifade edilmistir (IMF, 2016: 7).

Sanal paralar iki ana alt tiire ayrilir: kripto paralar (baglayici
veya teminati olmayan merkezi olmayan sanal paralar) ve stabil
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kripto paralar (itibari para, emtia veya diger teminat/baglayicilar
olan ve hem merkezi hem de merkezi olmayan bir sekilde ihrag
edilebilen sanal paralar). Teorik olarak, hem kripto paralar hem de
stabil kripto paralar, ekonomik aktorler arasindaki odemelerde
geleneksel itibari paraya alternatif olarak kullanilabilir ve temel
parasal iglevleri yerine getirebilir (Kochergin, 2022: 10).

1.1.Kripto para birimleri: Sanal para birimleri arasinda
onemli yere sahip, merkezi olmayan alt tiirleri olan kripto para
birimleri yer almaktadir. Kripto para birimleri herhangi bir
ylkiimliiliik icermez ve acik¢a tanimlanmig bir ihraggisi yoktur.
Kripto para birimleri, degeri arz ve talep tarafindan belirlenen
varliklardir. Kripto para sistemlerinin getirdigi en énemli yenilik,
taraflar arasinda giiven olmadiginda degerin uzaktan degisimini
garanti eden dagitilmis defter teknolojisinin (blok zinciri)
kullanilmasidir.  Bazi  kripto  para  birimleri, uygulama
teknolojilerinin ve islevsel 6zelliklerinin bir sonucu olarak, tasarruf
araci ve/veya rezerv varlik (Bitcoin) olarak kullanilmaya en uygun
olanlardir. Bazilar1 ise 6deme araci olarak (6rnegin Litecoin ve
Bitcoin Cash) ve digerleri ise 6deme araci olmaktan ziyade akill
so0zlesmelere dayali merkezi olmayan uygulamalar1 hayata gecirmek
icin bir arag/platform olarak (6rnegin Ethereum, Cardano, EOS ve
TRON) kullanima uygundur (Kochergin, 2022: 11). Akilli
sozlesmeler seffaftir. Akilli s6zlesmelerde saklanan bilgilerin takibi
kolaydir; kaldirilamaz, degistirilemez veya taklit edilemez
(Bashynska vd., 2019: 1122-1124).

1.2. Stabil kripto paralar (Stablecoin): Kripto varlik
piyasasinin gelisiminin ikinci agamasinda (2015-giinlimiiz), kripto
varliklarin ytiksek fiyat oynakligindan koruma girisimi olarak stabil
kripto paralar ortaya ¢ikmistir (Kochergin, 2022: 13; Bullmann,
2019: 6). Stabil kripto paralar degeri baska bir varliga (genellikle
ABD dolan gibi fiat para birimleri) bagh olan ve istikrarli deger
korumay1 amagclayan kripto varliklardir (IMF, 2022: 50). Stabil
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kripto paralar blok zincirinde, dolasimdaki dijital parasal
yikiimliilikler veya mevduat sertifikalar1 seklinde, tanimlanmis
ihraggilar tarafindan ihra¢ edilirler. Piyasa kurunun istikrar
mekanizmasina gore, stabil kripto paralar su gruplara ayrilabilir:
Geleneksel varliklara sabitlenmis/destekli, kripto varliklara
sabitlenmis/destekli ve teminatsiz (algoritmik).

1.2.1. Geleneksel varliklara bagli stabil kripto paralar:
Giivence altina almanin bagslica yollar1 itibari paralar, emtialar (nadir
toprak metalleri ve hidrokarbonlar gibi) ve diisiik fiyat oynaklig1 ile
karakterize edilen diger wvarliklardir. Geleneksel varliklarin
erisilebilirligi, yiiksek likiditeleri ve Ongoriilebilir degerleri, bu
varliklar1 stabil kripto paralart giivence altina almanin siklikla
kullanilan bir yolu haline getirir. Geleneksel varliklara sabitlenmis
stabil kripto paralar en bilinen Ornekleri sunlardir: Tether USD
(USDT), USD Coin (USDC), Binance USD (BUSD), TrueUSD
(TUSD), Pax Dollar (USDP) ve Pax Gold (PAXG) (Kochergin,
2022:14).

1.2.2. Kripto varliklara sabitlenmis stabil kripto paralar:
Geleneksel varliklara (merkezi stabil kripto paralar) bagli stabil
kripto paralar temel sorunu olan, kredi riskini ve rezerv varliklari
saklama riskini azaltmay1 ¢6zmek icin tasarlanmistir. Bu tiir stabil
kripto paralarin tipik 6rnekleri Dai (DAI), Neutrino USD (USDN),
sUSD (SUSD) ve Liquidity USD'dir (LUSD). (Kochergin, 2022:14).

1.2.3. Teminatsiz (algoritmik) stabil kripto paralar: Teminatl
stabil kripto paralarin aksine, teminatsiz (algoritmik) stabil kripto
paralarin piyasa kuru, dogrudan itibari para, emtia veya kripto para
rezervi  tarafindan  desteklenmez  (Kochergin, 2022:14).
Kullanicilarin varliklarinin gelecekteki satin alma giicii hakkindaki
beklentileri tarafindan desteklenir (Bullmann, 2019: 10). Herhangi
bir teminat tutmak yerine, algoritma tabanli stabil kripto paralar
akilli s6zlesmelere dayanir. Bu akilli s6zlesmeler, stabilcoin arzini
talebe bagli olarak degistirmek i¢in algoritmalar kullanir. Algoritmik
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tabanli stabil kripto paralar i¢in temel risk, akilli sozlesmeleri
yoneten algoritmalarin kotii niyetli kisiler tarafindan manipiile
edilebilmesidir. Algoritmik stabil kripto paralar 6rnek olarak Empty
Set Dollar (ESD) ve Neutrino USD (USDN) verilebilir (Scharfman,
2022: 18).

Dijital tokenlar ve stabil kripto paralar, kripto varlik
piyasasinin gelisiminin ikinci asamasinda ortaya ¢ikmis ve 2017-
18'de en yliksek ihra¢ hacimlerine ulasmistir (Kochergin, 2022: 16).
Token, kendine ait dagitik bir defter ag1 bulunmaksizin, mevcut bir
dagitik defter teknolojisi ilizerinde akilli sozlesmeler yardimiyla
olusturulan, belirli bir ekosistem icinde deger, hizmet veya hakki
temsil eden kripto varliklar1 ifade eder (Kripto Varlik Hizmet
Saglayicilarin Caligma Usul Ve Esaslar1 Ile Sermaye Yeterliligi
Hakkinda Teblig, Say1: 32840, Tarih: 13.03.2025).

2.Dijital tokenlar ise, sahiplerine belirli varliklara, {iriinlere
veya hizmetlere erisim hakki (veya {riinlere, hizmetlere veya
platformlara erisim hakki) gibi belirli ekonomik ve/veya finansal
haklar taniyan bir kripto varlik tiirti olup, dagitilmis defter teknolojisi
(genellikle blok =zincirinde) kullanilarak agik¢a tanimlanmis
thrageilar tarafindan ihrag edilir (Kochergin, 2022: 10, 16). Dijital
tokenlar yeni girisim projelerinin uygulanmasi i¢in sermaye
toplamak ve ayrica girisimleri veya yenilik¢i lirlin ya da hizmetlerin
gelistirilmesini finanse etmek i¢in de ihrag edilir. Dijital tokenlarin
iki ana alt tiirli yatirim tokenlar1 ve fayda tokenlaridir (Kochergin,
2022: 16).

2.1.Yatirim tokenlar1, yatirnmlarindan pozitif getiri vaat eden
tokenlar1 ifade eder (Scharfman,2022: 15). Sahiplerine miilkiyet
haklar1 ve/veya faiz geliri veya temettii alma haklar1 seklinde
ekonomik haklar saglar. Yatirnm token'lar1 genellikle ilk coin/token
arz1 (ICO/ITO) veya ilk borsa arz1 (IEO) mekanizmalar1 araciligiyla
sermaye toplamak i¢in ihra¢ edilir ve bir halka arz yoluyla
gerceklestirilen geleneksel bor¢ ve hisse senedi araglariyla
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benzerlikler gosterir. Bu tiir token 6rnekleri, Huobi kripto borsasinin
token't olan Huobi Token (HT) ve KuCoin kripto borsasinin token't
olan Ku-Coin Token (KCS)'dir (Kochergin, 2022: 7). Bagka bir
ornek The DAO tokeni’dir. DAO, Ilk Coin Arzi'ndan (ICO) elde
ettigi kari, The DAO sahipleri i¢in ek kar elde etmek amaciyla
kullanmistir (Scharfman, 2022:15).

2.2 .Fayda token'lar1 da genellikle ihra¢ edenin uygulama,
irlin veya hizmetinin daha da gelistirilmesini finanse etmek
amaciyla fon toplamak i¢in ihrag edilir (Kochergin, 2022: 17). Fayda
token’lar1, sahibine, onu ihra¢ eden isletmeler tarafindan belirli
islevlere erisim saglayan tokenlar1 ifade eder (Scharfman, 2022:15).
Ancak, yatirim token'larindan farkli olarak, fayda token'larinin temel
amac1 yatirimeilar i¢in gelecekte nakit akisi saglamak degil, ihrag
edenin blok zinciri altyapis1 aracilifiyla {iriin veya hizmetlere erigim
saglamak ve bir kullanic1 taban1 olusturmaktir. Fayda token'larinin
en bilinen 6rnekleri arasinda Golem (GNT), Filecoin (FIL) ve Basic
Attention Token (BAT) bulunur. Bunlarin her biri belirli bir hizmete
erisimi kolaylastirir: Islem giicii (GNT), veri depolama (FIL) ve
reklam icerigi (BAT) (Kochergin, 2022:17).

2.3. Dijital tokenlar arasinda, ekonomik yapisi homojen
olmayan hibrit tokenlar 6zel bir yere sahiptir. Hibrit (Degistirilemez
/NFT ) token'lar, miilkiyet haklarin1 beyan etmek, bir nesneye haklar
vermek veya belirli bir hakk: sabitlemek icin ihra¢ edilen, benzersiz
ve blok zincirinde kaydi tutulan dijital token'lar olarak
tanimlanabilir. Bu tiir token'lar degistirilemezdir, yani ayni tiirden
ayn1 miktarda kripto varlikla degistirilemezler (Kochergin, 2022:
17).

Ayr1 bir hibrit token tiirii, merkezi olmayan finans ekosistemi
token't veya DeFi token"idir. (Kochergin, 2022: 18) DeFi, tasarruf,
kredi, alim satim ve tiirev araclarmin kullanimi gibi geleneksel
finansal araglarin blok zinciriyle ilgili teknolojilere gegisini igerir.
DeFi token'larina 6rnek olarak, Uniswap (UNI), Chainlink (LINK),
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Wrapped Bitcoin (WBTC), Terra (LUNA), PancakeSwap (CAKE),
Aave (AAVE) ve Maker (MKR) verilebilir (Scharfman, 2022: 171-
173).

Kripto Varhiklarin Tarihcesi

Kripto varliklarda kullanilan dagitilmis defter teknolojisinin
ortaya ¢ikisi, dagitilmis gliven modelleri ile 1970'lerde Stanford
Universitesi’nden Merkle, Diffie ve Hellman'in giivenilir bir {igiincii
taraf olmadan c¢evrimi¢i mesajlarin  nasil  gonderilecegini
kesfetmesiyle kriptografi aragtirmalarina dayanmaktadir. Doksanli
yillarin  bagindaki c¢evrimici tartismalar, daha sonra www'ye
doniisecek olan ulusotesi dijital pazarlarin  ortaya ¢ikisini
ongormistiir. Bu tartigmalarda gizlilik ve dijital deger degisimi
(dijital / e-kasa) konular1 en 6nemli konuydu ve “genel/6zel anahtar
ciftleri” sayesinde gizlilige ulasilabilirken, dijital/ e-kasanin daha zor
bir sorun oldugu ortaya c¢ikmistir Adam Back'in 1997'deki
“hashcash™, gelecekte “ig kanitr” halini alacak kavramin
uygulanmastyla, daha sonraki g¢alismalarin yolunu agmistir. Bu
kavram, Dai, Szabo, Finney ve Nakamoto ve digerleri tarafindan
gelistirilmigtir. Giivenin en aza indirildigi, dagitilan dijital nakit
sorununa ¢oziim bulmak icin e-posta listeleri lizerinde 16 yillik bir
igbirligi (ve diizinelerce bagarisiz girisim) gerekmis ve bu
girisimlerin doruk noktasi Bitcoin olmustur (O’Hare, Fairchild &
Ali, 2022: 45-46).

[1k kripto para birimi tiirii olan Bitcoin, 2008 y1linda Satoshi
Nakamoto takma adi altinda saklanan bilinmeyen bir kisi veya grup
tarafindan, dijital islemlere dayali olarak gelistirilmis ve piyasaya
stiriilmiistiir (Mourtzis , Angelopoulos & Panopoulos, 2022:1353;
Bashynska, Malanchuk, Zhuravel, Olinichenko, 2019: 1124).
Bitcoin (BTC), islem verilerinin gegerliligini depolamak ve kontrol
etmek icin esler arasi (peer-to-peer: P2P) dagitilmis bir aga dayanan,
merkezi olmayan bir dijital para birimidir (Pakki vd, 2021:119).
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Geleneksel para birimlerinin aksine, Bitcoin'in 21 milyon jetonluk
sabit bir limiti vardir ve merkezi olmayan, diizenlenmemis bir
sistemde islem goriir (Blau, Griffith & Whitby, 2021: 1). Bitcoin’de
merkezi bir yapt bulunmamaktadir ve degeri tamamen piyasa
tarafindan belirlenir (Deloitte, 2021).

Bitcoin disindaki tiim kripto paralar, Bitcoin’e alternatif
olduklar igin alternatif kavramindan tiiretilen “Altcoin” seklinde
ifade edilmektedir (Sahin, 2018: 901) . Piyasa degeri en yiiksek 10
kripto para birimi ve piyasadaki hacmi Tablo 1’de yer almaktadir
(CoinMarketCap, 15.09.2025):

Tablo 1: Piyasa degeri en yiiksek 10 kripto para birimi

Sirasi Adi Kisaltmasi Piyasa Hacmi(TL)
1 Bitcoin BTC 1,885,365,871,138
2 Ethereum ETH 1,637,263,970,999
3 XRP XRP 235,096,070,871
4 Tether USDT 5,480,149,003,082
5 Solana SOL 429,394,950,071
6 BNB BNB 103,791,386,476
7 USDC USDC 657,071,204,745
8 Dogecoin DOGE 265,468,219,673
9 TRON TRX 34,633,565,861
10 Cardano ADA 80,913,917,690

Kaynak: CoinMarketCap, 15.09.2025
Kripto Varliklarin Isleyisi

Kripto  varliklarin  isleyisi incelendiginde, islemler
dijitallestirilmis, merkezi olmayan ve dagitilmis esler aras1 teknoloji
olan blok zincir ile gergeklesir. Blok zincirinde, bir¢cok kisisel
bilgisayarin birbirine bagl oldugu bir ag bulunur. Her bilgisayarin
blok adi verilen kendi veri kayitlar1 kiimesi vardir. ilk olarak, her
blok kriptografi kullanilarak baglanir ve giivence altina alinir ve her
blok, hash fonksiyonu araciligiyla onceki bloguna baglanir ve
kaydin tam olusturulma zamanmi kaydeden bir zaman damgasi
bulunur (Verma & Garg, 2017: 429). Yeni bir blogun olusturulmasi,
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bir hash fonksiyonu aracilifiyla bloktaki verilerle birlestirilen ve
kurallara uygun bir ¢ikt1 iireten bir say1 bularak kriptografik bir
gorevi ¢ozmeyi gerektirir. Ortaya c¢ikan sayi, bloga dahil edilir ve
onceki bloklarla birlestirilir (Prochazka, 2018).

Bitcoin 6zelinde incelendiginde, her islem, merkezi olmayan
bir ag tarafindan kararlastirilir ve bu tiir bir dogrulama, sisteme dahil
edilen her blogun kriptografik kurallara uymasini gerektirir.
Kriptografi ile yiiksek diizeyde gilivenlik ve matematiksel kanitlar
olusumu saglanarak, bitcoinlerde herhangi birinin baska bir
kullanicinin clizdanindan para harcamasini veya blok zincirini
bozmasini imkansiz kilmak i¢in kullanilir (Nakamoto, 2018). Her
blok, bir dnceki blokun karmasin1 ve Merkle islem agacini igerir.
Islem bilgilerindeki herhangi bir degisiklik, blogun kendisinde farkli
bir Merkle kok karma degerine yol acacaktir. Bitcoin uygulamasinin
bir diger ayrilmaz parcasi da Eliptik Egri Dijital Imza Algoritmasinin
(ECDSA) kullanilmasidir. Kullanicilarin olusturdugu takma adh
adreslerin her biri, kullanicinin ciizdanlarinda saklanan (karsilik
gelen) genel/6zel anahtar ¢iftlerinden tiiretilir (Pakki vd, 2021: 120).
Bununla birlikte, bitcoin kriptografiden gelen iki temel teknolojiye
dayanir: parayr depolamak ve harcamak i¢in genel /6zel anahtar
kriptografisi ve islemlerin kriptografik dogrulanmasi. Standart
genel/6zel anahtar sifrelemesi, herkesin bir genel anahtar ve iligkili
bir 6zel anahtar olusturmasina olanak tanir. Genel anahtarlar genis
capta paylasilacak sekilde tasarlanmistir; adi da buradan
gelmektedir. Genel anahtarla sifrelenen mesajlarin  karisikligi
yalmizca karsilik gelen 6zel anahtara sahip olan biri tarafindan
coziilebilir; bu, herkesin yalnizca belirtilen alicinin okuyabilecegi bir
mesaj1 sifrelemesine olanak tanir. Benzer sekilde, 6zel bir anahtarla
sifrelenen mesajlarin  karigikligi yalmizca karsilik gelen genel
anahtarla ¢oziilebilir ve bu, belirli bir géndericinin orijinal oldugu
onaylanabilen bir mesaj olusturmasina olanak tanir. Genel/6zel
anahtar sifrelemesi yaygin olarak kullanilir: En iyi bilinen 6rnekte,
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https “gilivenli web sitesindeki” web tarayicilari, glivenli bir baglanti
baglatmak icin o sitenin reklami yapilan genel anahtariyla iletisimi
sifreler. Bitcoin'de de benzer sifreleme temelleri, diger katilimcilara
para aktarma talimatlarini dogrular. Boyle bir talimat, génderenin
0zel anahtar1 kullanilarak sifrelenir ve talimatin gonderenden
geldigini dogrular (Bohme vd., 2015: 216). Bu durum, islem
sahteciliginin 6nlenmesini saglar (Pakki vd,2021: 120).

Bitcoin’i bir 0Ornekle anlatacak olursak; Alice'in Bob'a
vermek istedigi li¢ Bitcoin'i oldugunu varsayalim. Bitcoin aginda,
mevcut Bitcoin'lerinden ti¢linii aktardigini belirten bir mesaj ve bu
bitcoinleri aldig1 isleme atifta bulunur. Bu mesajin bir kismu,
talimatin Alice'ten geldigini kanitlamak i¢in kagit ¢ekteki imzaya
benzer bir yontemle Alice'in 6zel anahtartyla sifrelenir. Daha sonra
Bob, Charlie'ye bitcoin gondermek isterse yine kendi &zel
anahtariyla sifrelenmis, bitcoinlerini Alice'ten aldigin1 ve kime ne
gondermek istedigini belirten bir mesaj yayinlar. Bitcoin agi, Alice,
Bob ve Charlie'yi yalnizca hesap numarasi gorevi goren genel
anahtarlariyla tanimlar (Béhme vd., 2015: 216).

Bitcoin aginda yayinlanan her yeni islem, periyodik olarak
son islemlerin bir blogunda gruplandirilir. Higbir yetkisiz islemin
eklenmediginden emin olmak i¢in blogun kendisi, en son yayinlanan
blokla karsilastirilir; boylece baglantili bir blok dizisi veya "blok
zinciri" elde edilir. Zincire yaklagik olarak her on dakikada bir yeni
bir blok eklenir. Bu veri yapisi mevcut oldugunda herhangi bir
Bitcoin kullanicisi, 6nceki bir islemin gergekten gerceklestigini
dogrulayabilir. islem kaydinin ¢alisir durumda ve giincel tutulmast,
tim Bitcoin sisteminin temeli oldugundan kamu yararinadir.
Kullanicilart yardim etmeye tesvik etmek i¢in Bitcoin sistemi,
blogun onceden var olan igerigine dayanan (bloga miidahale
edilmesini ve dolayisiyla dnceki iglemleri degistirmeyi onleyen) bir
matematik bulmacasini ¢dzen kullaniciya periyodik olarak yeni
basilmig bitcoinleri odiillendirir. Bulmacay1 c¢ozdiikten sonra
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kullanici, son bulmaca ¢Oziimiiniin duyurulmasindan bu yana
gerceklesen tiim islemlerle birlikte bir ¢oziimiin yiiriitiildiigiine dair
bir “is kanit1” ve onceki tam bloga referans i¢eren bir blok yayinlar.
Diger kullanicilar ¢6ziimii dogruladiktan sonra yeni bekleyen
islemleri igeren yeni bir blok iizerinde ¢calismaya baglarlar. Bu siirece
“madencilik” denir ve yinelemeli olarak tiim bloklardaki ("zincir"
toplam tarihsel siralamanin tiim ag tarafindan kabul edilmesini
saglar (Bohme vd., 2015: 217-219).

Bir Bitcoin islemi, blok zincirinde fikir birligi/uzlagsma
saglanana kadar netlesmez (ve dolayisiyla nihai degildir). Islem
gruplart ortalama olarak her on dakikada bir eklenir. Ancak
madenciler siirekli olarak islem bloklar1 ekleme ve 6nceki islemleri
gelistirme iizerinde c¢alisir. Madenciler, blok =zincirinin yeni
eklentisiyle birlikte bulmacalara yonelik ¢coziimlerini siirekli olarak
sunarak, aslinda Bitcoin islemlerinin dogru kaydina "oy verir" ve bu
sekilde islemleri dogrular. Bulmacay1 ¢6zmek “is kanit1 (proof of
work)” saglar; Bitcoin, “bir kisi, bir oy” yerine “bir hesaplama
dongiisii, bir oy” ilkesini uygular. Bu tasarim sayesinde, is kaniti
mekanizmasi ayni anda ¢ok sayida sahte kimlik olusturulmasinm
engeller ve ayn1 zamanda blok zincirin dogrulanmasina katilim i¢in
tesvik saglar. Bazi durumlarda blok zincirine bir iglem grubu
eklendikten birka¢ dakika sonra madencilerin ¢ogunlugu farkli bir
cozlime ulasti@1 i¢in bu islem degistirilir. Kaynaklar genellikle,
islemin  gercekten blok  zincirinin  kalict  bir  kismina
kaydedildiginden emin olmak i¢in bir Bitcoin isleminin yalnizca alt1
onaydan sonra nihai olarak degerlendirilmesini 6nermektedir. Bu
durum, daha fazla giivence saglasa da Bitcoin isleminin nihayet
dogrulanmasindan once yaklasik bir saatlik bir gecikmeye neden
olur (Bohme vd., 2015: 217-219).
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Kripto Varhklar ile Muhasebe Kayit Sisteminde Paradigma
Degisimi: Uclii Kayit Sistemine Gegis

“Uglii kayrt muhasebesi” terimi, geleneksel muhasebe
sisteminin gelistirilmis hali olarak, ilk kez 2005 yilinda lan Grigg
tarafindan “Uclii Kayit Muhasebesi (Triple Entry Accounting)”
isimli makalesinde ortaya atilmistir. Grigg, li¢lii kayit muhasebesi
sistemini, Ug¢iincli bir giris olarak dijital imzali makbuzun
kullanilmas1 olarak ifade etmistir (Grigg, 2005). Baslangicta
Grigg'in sistemine ti¢lincii girig icin hangi platformun kullanilacagi
belli olmasa da, daha sonra teknolojinin merkezi olmayan, degismez
ve giivenli olmasi temelinde blokzincir teknolojisinin Grigg'in
konsepti i¢in ideal oldugu goriilmiistiir (Alsalmi, Ullah & Rafique,
2023: 7).

600 yili askin siiredir kullanilan ¢ift tarafli kayit sistemi,
muhasebe yoOntemlerinde devrim yaratmis, isletme ve ticarette
bugiine kadarki en 6nemli atilim olarak kabul edilmektedir. Tek
kayith sistem, varliklarin bir sirkete girip ¢ikarken girildigi ve
iizerinin ¢izildigi bir varlik listesine dayanmaktaydi. Bu sistemin
sinirlamalar1  aciktir:  hatalar kolaylikla tespit edilemez ve
dolandiricilik kolaylikla yapilabilir. Her islemin bir takibinin oldugu,
varlik ve ylikiimliiliiklerin dengelenmesi gerektigi ve taraflarin borg
ve alacak raporlarina kendi hesaplar lizerinden ayr1 ayr eristikleri
cift tarafli kayit sistemiyle bu durumun iistesinden gelinmistir.
(Alsalmi, Ullah & Rafique, 2023: 7).

Cift tarafli kayit muhasebesine iligkin en 6nemli kanit,
Venedikli Rahip Luca Pacioli'nin matematik iizerine 1494 tarihli bir
incelemesidir. Pacioli, incelemesinde muhasebeyle ilgili bir boliim
de dahil olmak iizere bircok standart teknigi belgelemistir. Uzun
yillar boyunca ¢ift tarafli muhasebede temel metin haline gelmistir
(Grigg, 2005). Bununla birlikte, ¢ift tarafli kayit sisteminin ana
sinirlamasi,  her islemin kamitina veya dogrulanmasina
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dayandigindan neredeyse tek kayit sistemi kadar kolay bir sekilde
taklit edilebilmesidir. Ayrica, kamuoyunun giivenini korumak igin
cift tarafli kayit sisteminin de diizenli olarak denetlenmesi
gerekmektedir. Bu, kurumsal verilerin zaman i¢inde dogrulugunu ve
tutarliligini saglarken, yiiksek is glicii ve zaman maliyetine de neden
olmaktadir (Alsalmi, Ullah & Rafique, 2023: 7).

Buna karsilik, {i¢li kayit blokzincir sistemi, muhasebe
girislerinin  iiglincii bir giris tarafindan kriptografik olarak
mihiirlendigi ve tiim {i¢lincii taraflarin erisimine agildigi 'iclii kayit
muhasebesi' olanagi sunar. Sistemde bir islem tamamlandiginda,
kullanicilarin  dijital imzalari kullanilarak otomatik olarak bir
makbuz olusturulmakta ve her kullanict benzersiz ve devredilemez
bir dijital imzaya sahip olmaktadir (Alsalmi, Ullah & Rafique, 2023:
7). Dijital imzanin kriptografik icadi, makbuza giiclii bir kanit giicii
kazandirir ve pratikte muhasebe sorununu, makbuzun varlig1 veya
yokluguna indirger (Grigg, 2005). Bu nedenle, iclii kayit
sistemindeki islemler, diger taraflarin makbuzlariyla eslestirilerek
kolayca kanitlanabilir; kriptografik imza, makbuz icin ac¢ik delil
niteliginde destek saglar (Grigg, 2005; Alsalmi, Ullah & Rafique,
2023: 7).

Kripto Varhklarin Avantaj ve Dezavantajlari

Kripto paralar, anonimligi saglamak ve ticarette hiikiimetlere
ve biiylik finans kuruluslarina olan bagimlilig1 ortadan kaldirmak
amaciyla ortaya cikmistir. Ancak, gizliligi tehlikeye atabilecek
degisikliklere yol agmaktadirlar (IMF, 2022:9). Sirketlerin kripto
varlik kullanmasinin ¢esitli nedenleri mevcuttur, bu nedenler
asagidaki gibi 6zetlenebilir (Deloitte, 2021; Bohme vd., 2015:21,
219-220; Alsalmi, Ullah & Rafique, 2023: 7-8; O’Hare, Fairchild &
Ali, 2022):
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Tablo 2: Kripto Varliklarin Avantajlar: ve Dezavantajlart

AVANTAJLARI

DEZAVANTAJLARI

1-Yeni demografik gruplara erisim
saglanir.  Kullanicilar  genellikle
islemlerinde seffafliga deger veren
daha ileri teknolojiye sahip bir
miisteri  kitlesini  temsil eder.
Yapilan bir arastirmada, kriptoyla
6deme yapan miisterilerin %40' mnin
sirketin yeni miisterileri oldugunu
ortaya ¢ikardi. Aligveris tutarlar1 ise
kredi kartt kullanicilarmin  iki
katidur.

2- Bu yeni teknoloji hakkinda sirket
i¢ci farkindaligin tesvik edilmesine
yardimet olur.

3- Tokenize edilmis (hassas verilerin
rastgele ve benzersiz bir deger ile
ifade edilmesi ve korunmasi)
geleneksel  yatinmlar  yoluyla
muhtemelen yeni sermaye ve likidite
havuzlarina erigimi miimkiin kilar.

4-Fiat (itibari) para biriminde
bulunmayan  belirli  secenekleri
kullanir. Ornegin, programlanabilir
para, arka ofis mutabakatin
kolaylastirmak i¢in seffafligt
artirirken gergcek zamanli ve dogru
gelir paylagimini miimkiin kilabilir.

S5-Kripto  kullanarak  etkilesim
kurmak isteyen onemli miisterilere
ve saticilara hizmet eder. Kilit
paydaslarla  sorunsuz  aligverisi
saglamak i¢in isletmenizin kripto
alip dagitacak sekilde
konumlandirilmasi gerekebilir.

6-Basit, gergek zamanli ve giivenli
para transferlerini miimkiin kilar,
isletmenin sermayesi lizerindeki
kontroliin giiclendirilmesine
yardimci olur ve dijital yatirimlara

1-Tasarimi geregi, madeni paralari
dagitacak veya kimin hangi madeni
paralar1 tuttugunu takip edecek merkezi
bir otoriteden yoksun oldugundan, para
basimi ve islemlerin dogrulanmasi
stireci klasik defter tutma sistemlerine
gore ¢ok daha zordur.

2- Bitcoin, bir finansal kurulusa, 6deme
islemcisine veya baska bir araciya,
kullanicinin kimligini dogrulama veya
izleme listeleri veya  ambargo
uygulanan iilkelerle c¢apraz kontrol
yapma yikiimliligii getirmez.
3-Bitcoin belirli ogelerin  satigina
herhangi bir yasak getirmez; bunun
aksine, Ornegin, kredi kart1i aglart
genellikle satis yerinde yasa dist olan
her tiirlii isleme izin vermez.

4-Bitcoin o6demeleri geri
dondiiriilemez;  protokol, &demeyi
yapan kigiye kazara veya istenmeyen
bir satin alma islemini geri alma olanagi
saglamazken, kredi kartlar1 gibi diger
6deme platformlart bu tiir prosediirleri
igerir. Rekabet eden 6deme
yontemlerinin oldugu bir diinyada, geri
doniilemezlik Bitcoin'i  dezavantajli
duruma sokmaktadir.

5-Zorlu ve karmasiktir, giivenlidir.
Ancak sifreyi kaybetttiginizde ya da
hacklendiginizde paraniz gider.
6-Bitcoin elde etmek zordur. Nadiren
kabul edilir. Cok az tliccar bunu
kullanmaktadir.

7- Yiksek enerji tiiketimi ve ¢evresel
maliyetleri s6z konusudur.

8-Piyasa oynakligi, dolandiricilik ve
siber saldirilar nedeniyle yatirim
kaybma neden olarak vatandaslarin
refahina tehdit olusturabilecektir.
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katilmanin risklerini ve firsatlarini
yonetir.

7-Merkezi olmayan ydnetimden
dolayi; tek bir kisinin veya
kurulusun kontrolii ele almasina
neden olabilecek giic
yogunlagmalarini 6nler.

8-Cogunlukla bir bilgisayar
sisteminin  kullanilabilirligini  ve
dayanikliligini artirir, merkezi bir
ariza noktasindan kagmir. En
azindan kullanicilar i¢in daha fazla
gizlilik goriiniimii (ve belki de daha
fazla gercek gizlilik) sunar ¢iinkii
teorik olarak gizlice dinleyen bir
diisman, herhangi bir tek noktay1
veya herhangi bir tek sunucuyu
hedefleyerek sistemdeki iglemleri
gbzlemleyemez.

Kaynak:  Deloitte.2021; Boéhme  vd.,2015:s.21, 219-220;
Alsalmi,Ullah ve Rafique,2023,s.7-8; O’Hare, Fairchild ve Ali,
2022.

Tablo 2: Kripto Varliklarin Avantajlar1 ve Dezavantajlari
incelendiginde kripto varliklar avantajlarina karsin, biiyiik o6lciide
diizenlemeye tabi olmayan bir sektordiir ve katilimcilar1 topluma
kars1 sorumlu degildir (IMF, 2022). Bu nedenle, muhasebenin temel
kavramlarindan sosyal sorumluluk kavramiyla celistigi sdylenebilir.

Ayrica, kripto varlik kullaniminin, bitcoin 6zelinde, bazi
dezavantajlar1  mevcuttur.  Bitcoin  tasariminda;  platformu
basitlestirmek ve merkezi hakemlere olan ihtiyaci azaltmak icin bu
ozellikler kasithidir, ancak baz1 kullanicilar igin endiseleri
artirmaktadir (Bohme vd., 2015: 226-230).
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Kripto Varliklar ile Tlgili Riskler ve Firsatlar

Kripto varliklarin kullanicilari, Bitcoin basta olmak {izere,
cesitli riskler ve firsatlar ile karsi karsiyadir. Bu riskler ve firsatlar
asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

Tablo 3: Kripto Varliklar ile Iliskili Risk ve Firsatlar

RiSKLER

FIRSATLAR

1-Bitcoin tutan bir kullanici, bitcoin
ile diger para birimleri arasindaki
doviz kurundaki dalgalanma
nedeniyle piyasa riskiyle karsi
karsiya kalir. Goreceli olarak diisiik
haftalik ticaret hacimleri, Bitcoin
kullanicilarinin ayni zamanda s1§ bir

piyasa sorunu yasadigini
gostermektedir:  Ornegin,  biiylik
miktarda bitcoin ticareti yapmak

isteyen bir kisi, genellikle piyasa
fiyatin1 etkilemeden bunu hizli bir
sekilde yapamaz.

2-Bitcoin ekosistemindeki
merkezilesme gz Oniine alindiginda,
kars1 taraf riski 6nemli hale gelmistir.
Borsalar genellikle fiili banka gorevi
goriir; kullanicilar para birimlerini
bitcoin'e ¢evirir ancak daha sonra
bitcoin'i borsada birakirlar. Ancak
Moore ve Christin (2013) tarafindan
incelenen Bitcoin doviz borsalarinin
yiizde 45" faaliyetlerini
durdurmustur.  Yiiksek  hacimli
borsalarin giivenlik ihlali nedeniyle
kapanma olasiligi daha yiiksekken,
diisiik hacimli borsalarin
operatorlerinin agiklama yapmadan
kagma olasiliklar1 daha yiiksektir.
Kapatilan borsalarin  ylizde 46's1
kapatildiktan sonra miisterilerine geri
0deme yapmamuistir.

3-Bitcoin Oddemelerinin geri
dondiiriilemezligi, yliksek iglem riski

1-Sirket gelecekte merkez bankasi
dijital para birimlerini de
icerebileceginden, sirketin dnemli ve
gelismekte olan bu teknolojik alanda

konumlandirilmasina yardimect
olabilir.

2-Yeni varlik smiflarma  erigim
saglayabilir.

3-Uglii kayt sistemi ile dolandiricilik
faaliyetlerini  azaltabilir,  hirsizlik
sorunlarint  ¢6zebilir, i¢ kontrolii

artirabilir ve muhasebe sistemine ¢ift
tarafli kayit sisteminin sunamayacagi
yeni bir netlik diizeyi katabilir.

4-Bir deger deposu olarak tutuldugu
takdirde enflasyonu yenme yetenegine
sahip olabilir ve merkezi olmayan
defter sistemi aracilifiyla islemler
sirasinda seffaflik artar.

5-Kripto varliklarin islemlerle ilgili
diisik maliyeti nedeniyle daha fakir
iilkelerin kiiresel ekonomiye finansal
olarak dahil edilmesini daha dnce esi
benzeri olmayan  bir  oranda
destekleyebilir.
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yaratir.  Bitcoin'ler hata veya
dolandiricilik nedeniyle gonderilirse
Bitcoin sistemi, hatay1 geri alacak
yerlesik bir mekanizma sunmaz.
Elbette, bir alict ve satici goniillii
olarak hatalar1 diizeltmeyi kabul
edebilir, ancak Bitcoin protokoliiniin
fonlar1 zorla geri alacak bir
mekanizmas1 yoktur. Islem riski,
0deme alirken de ortaya c¢ikar.
Bitcoin  islemleri  yetkili  blok
zincirine eklenene kadar netlesmez
(ve dolayisiyla nihai degildir). islem
gruplart ortalama olarak yalnizca on
dakikada bir eklenir. Bu, koétiye
kullanim i¢in en az iki potansiyel yol
yaratir. Birincisi, bir zamanlar yetkili
blok zinciri olarak goriilen seyin daha
sonra  katilmecilarin ~ ¢ogunlugu
tarafindan oylanarak bir kenara atilip
blok zincirinin bu  siiriimiinde
kaydedilen tiim islemlerin iptal
edilmesi yoniinde diisiik ama kalici
bir risk mevcuttur. Ikincisi, kotii
niyetli katilimcilar, &zellikle blok
zinciri giincellenmeden o6nce hizlh
islemler yoluyla bitcoinleri iki katina
cikarabilirler. Protokol bu olasiligi
azaltmak i¢in adimlar atmistir ancak
arastirmacilar, Bitcoin'in tasarimin
amacladigindan daha hizli 6demeler
igin kullanilmasi durumunda
uygulanabilir saldirilarin - miimkiin
oldugunu gdstermistir.

4-Bitcoin gibi kripto varliklarin
elektronik yasam dongiisii,
teknolojiyle  ilgili  riskleri de
arttirmaktadir.  Teknolojik riskler,
agirlikli olarak, siber ve operasyonel
riskleri icermektedir. Operasyonel
risk, Bitcoin'in teknik altyapisini ve
giivenlik varsayimlarint baltalayan
her tiirlii eylemi kapsar. Bunlar,
bilgisayar korsanligi veya kazara
kontrol, erigsim veya kayit kaybindan
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kaynaklanmaktadir. Ornegin,
kullanicinin 6zel anahtar1 giivende
tutma ¢abalarmma ragmen, operatdr
hatasi, giivenlik kusurlar ve ciizdan
kimlik bilgilerini ve 6zel anahtarlar
aramak igin sabit diskleri tarayan
koti amagh yazilimlar dahil olmak
iizere gilivenlik agiklar1 beklenebilir.
Diger endise verici olan sey ise
Bitcoin  platformunun, protokol
tasarimidaki potansiyel giivenlik
aciklar1 veya kripto analizindeki
ilerlemeler nedeniyle operasyonel
risklerle karsi karsiya olmasidir. Bu
tiir saldirilar meydana gelirse, Bitcoin
toplulugu  savunma  gelistirebilir
ancak catisma ve gegis kaotik olabilir
ve muhtemelen Bitcoin'e olan giiveni
zedeleyebilir. Hizmet reddi
saldirilari, Bitcoin'i gesitli yollarla
kullananlar i¢in 6zellikle 6nemli bir
operasyonel risk olusturur. Hizmet
reddi saldirilari, hedef firmay1
kullanilamaz hale getirecek veya ¢ok
yavaslayacaktir. Ornegin, madencilik
havuzuna yapilacak bir saldiri, havuz
katilimcilarinin - mevcut bulmacay1
¢Ozmesini engelleyebilir ve boylece
diger tiim madencilere avantaj
saglayabilir. Bir saldir1  haberi,
borsaya ve Bitcoin'e olan giiveni
zayiflatabilir ve saldirganin daha
diigiik fiyatlardan Dbitcoin  satin
almasina olanak taniyabilir. Hatta
saldirganlar, hizmet saglayicilardan
(borsalar gibi) fidye talep edebilir ve
hizmetin isleyisini ve miisterilerin
glivenini sarsacak saldirilarla tehdit
edebilir. Kullanicilar bitcoinlerini
borsada tutmaktan kacinip bunun
yerine dijital clizdan hizmetini
kullanirsa, bu firmalar siber suglular
icin kazangli bir hedef haline
geldiginden baska riskler de ortaya
cikar.
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5-Bitcoin, bazi gizlilik risklerini,
ozellikle de islemlerin onlar1 yapan
kisilere baglanma riskini
artirmaktadir. Bitcoin islemleri tam
anlamiyla anonim degildir; bunun
yerine, her islem kisisel adlar olmasa
da hesap bilgilerini (kullanicinin
genel anahtari) belirttiginden takma
adlidir ve blok zinciri, islemleri bu
kullanic1  kimligine goére yaynlar.
Dahasi, Bitcoin kullanilarak yapilan
islemlerde genellikle gercek isimler
ortaya  ¢ikar; Ornegin, fonlar
geleneksel bankalardaki para
birimlerine veya para birimlerinden
donistiiriiliirken veya
perakendecilerden  yapilan  satin
alimlarda miisteri ad1 ve posta adresi
aciklandiginda. Prensipte, bir Bitcoin
kullanicisinin ~ kimligi bdyle bir
kaynaktan elde edilebilir ve daha
sonra kullanicinin diger islemleriyle
iliskilendirilebilir; bu da yaygin
gizlilik beklentisini hige sayar.
6-Bitcoin sistemleri iilkeler arasinda
¢ok sayida yasal ve diizenleyici riskle
karst karsiyadir. Ornegin, yasalara
saygilt  bir  kullanici,  borsa
miisterilerinin yalnizca bir kismi bu
tir faaliyetlerde bulunsa bile, sug
faaliyeti nedeniyle dondurulan veya
ele gecirilen bir borsadaki fonlarini
kaybedebilir. Dahasi, Bitcoin kazang
ve kayiplarina iliskin belirsiz vergi
uygulamalar1  vergi planlamasini
engellemektedir.

Kaynak: Bohme vd., 2015, s.226-230; Deloitte,2021; Grigg,2005;
Alsalmi, Ullah ve Rafique, 2023, s.7-8.

Tablo 3: Kripto Varliklar ile Iliskili Risk ve Firsatlar
incelendiginde kripto varliklarla ilgili piyasa riski, islem riski, kars1
taraf riski, teknolojik riskler ve yasal riskler gibi risklerin oldugu
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goriilmektedir. Isletmeler kripto varliklar ile ilgili islemlerinde bu
riskleri dikkate alarak islem yapmali, diisiik maliyet, enflasyonu
yenme yetenegi gibi firsatlar1 degerlendirmelidir.

Kripto Varliklarda Sug ile Miicadele

Kripto para birimleri Bitcoin genelinde degerlendirildiginde,
iic su¢ simifina iliskin incelemeye tabi tutulur: Bitcoin'e 6zgl sug,
kara para aklama ve Bitcoin'in kolaylastirdig1 su¢ (Béhme vd., 2015:
226-230).

Bitcoin'e 0zgli suglar, bitcoin hirsizligi, madencilik
havuzlarina saldirilar ve doviz kurlarin1 manipiile etmek amaciyla
borsalara yonelik hizmet reddi saldirilar1 gibi para birimine ve
altyapisina yonelik saldirilardir. Kolluk kuvvetleri, bu suglarin
yeniligi, hangi kurumun ve yargi yetkisinin sorumlu oldugu
konusundaki netlik eksikligi, teknik karmasiklik, usul belirsizligi ve
sinirlt kaynaklar nedeniyle bu suglari 6nlemek veya ¢ozmekte
siklikla zorluk ¢ekmektedir (B6hme vd., 2015: 226-230).

Ikincisi, kripto para biriminin ayirt edici &zellikleri
(merkeziyetsizlik ve anonimlik), kara para aklama ve diger yasa dis1
faaliyetler i¢cin bir firsat saglar, ciinkii kripto para birimi blok
zincirlerinin merkezi olmayan dogasi, yetkililerin suclulart takip
etmesini zorlastirir (IMF,2022: 16; Alsalmi, Ullah & Rafique, 2023:
8). Bitcoin ile kara para aklama, ozellikle fonlarin karistiricilar
aracilifiyla  yonlendirildigi, karnistirma  kayitlarimin  halktan
gizlendigi ve kolluk kuvvetleri tarafindan erisilemedigi durumlarda,
takip edilmesi daha zor hale gelebilir (Bohme vd., 2015: 226-230).
Bitcoin karistiricilar, kullanicilarin fonlarimi (kripto paralart) diger
kullanicilarla karistirma olanagi sunan hizmetlerdir (Pakki vd, 2021:
120). Bu ozellikler, faillerin su¢ gelirlerini gizlemesine veya yanlis
tanimlamasina yardimci olabilir. Bununla birlikte bitcoinde blok
zincirin yaymlanmasi da dahil olmak iizere, hangi fonlarin nereye
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tasindigina iliskin halka agik kalici kayitlarin saglanmasi gibi
fonlarin izlenmesini kolaylagtirabilecek tasarim Ogeleri igerir
(Bohme vd., 2015: 226-230).

Son olarak, Bitcoin'in kolaylastirdigi sug, Ipek Yolu’nda
(Silk Road) satilan yasa dis1 mal ve hizmetler gibi ¢evrimdisi olarak
teslim edilen (veya teslim edildigi iddia edilen) yasa dis1 hizmetler
icin 6deme yapilmasint ve fonlarin gasp yoluyla &denmesini
gerektirir (Béhme vd., 2015: 226-230). Ipek Yolu, blok zincir
teknolojisi araciligiyla kullanicilarini anonim tutmak igin bitcoin
kullanan yasadis1 bir web sitesiydi. 2013 yilinda FBI, ipek Yolu
iizerinde gerceklestirilen tiim yasa dis1 faaliyetleri ortaya ¢ikarmis ve
bu da sonunda onun kapatilmasina neden olmus ve bitcoin'in ilgi
odagi olmasmi saglamistir (Beessoo, 2019). Bununla birlikte
suclular, diizenleyici gozetim eksikligini algiladiklari, geri doniisii
olmayan islemlere 6zel olarak deger verdikleri veya diger 6deme
mekanizmalarindan yasaklandiklar1 veya ¢ikarilmig olduklari igin
sanal para birimlerine yonelebilirler (Bohme vd., 2015: 226-230).

Tiirkiye’de Mevcut Durum

Tiirkiye'de kripto para birimlerine olan ilgi son yillarda
artmisti. Bu ilginin en biiylikk motivasyonu, kripto para
yatirimlariin Tiirk bireysel yatirimcilar: arasinda, enflasyona karsi
korunma yolu olarak goériilmektedir (Scharfman, 2022: 165).Diinya
Ekonomik Forumu (WEF) nun 2020 verilerine gore Tiirkiye kripto
para kullaniminda %16’lik oran ile 4.sirada yer almaktadir (WEF,
2021).

Kripto varliklara ilgili T.C. Merkez Bankasi1 tarafindan
16.04.2021 tarihli ve 31456 sayili Resmi Gazete’de “Odemelerde
Kripto  Varliklarin =~ Kullanilmamasma  Dair  YOnetmelik”
yaymlanmistir. (Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina
Dair Yonetmelik, 31456 Sayi, T.C. Resmi Gazete, 16 Nisan 2021)
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Bu yonetmelikte, kripto varliklarin 6demelerde dogrudan veya
dolayli sekilde kullanilamayacagi ve kullanilmasina yonelik hizmet
sunulamayacag ifade edilmistir.

Bir dizi tiiccar ve fintech firmasi, kripto yasagina kars1 ¢ikmis
ve yasagi kaldirmak i¢in mahkemede yasal islem baglatmistir. Birkag
giin sonra, iki biiyiik Tiirk kripto platformu olan Thodex ve Vebitcoin

¢cokmiis ve bu da yatirnmcilarin biiyiik kayiplar yagamasina neden
olmustur (Scharfman, 2022:166).

02.07.2024 tarihli ve 32590 sayili Resmi Gazete’de 7518
no’lu “Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” yaymlanmistir. Bu kanunda kripto varlik hizmet
saglayicilart ve kripto varliklara iligkin hiikiimler yer almaktadir.

(Sermaye Piyasas1 Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun,
32590 say1, Kanun No: 7518)

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 13.03.2025 tarihli
Resmi Gazete’de Kripto varlik hizmet saglayicilarma Iligkin iki
teblig yaymmlanmistir. Bu tebligler 32840 sayili “Kripto Varlik
Hizmet Saglayicilarin Kurulus Ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig” 1ile 32840 sayili “Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin
Calisma Usul ve Esaslar1 ile Sermaye Yeterliligi Hakkinda Tebligi”
dir ( Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Kurulus Ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Teblig, 32840 sayi, T.C. Resmi Gazete,
13.03.2025; Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Calisma Usul Ve
Esaslar1 Ile Sermaye Yeterliligi Hakkinda Teblig, 32840 say1, T.C.
Resmi Gazete, 13.03.2025).

“Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Kurulus ve Faaliyet
Esaslart Hakkinda Teblig” de, kripto varlik hizmet saglayicilarin
kurulusuna, faaliyete ge¢mesine, faaliyetlerine ve faaliyetlerinin
durdurulmasina, kripto varlik hizmet saglayicilarin kurucu ve
ortaklar1 ile pay devirlerine, kripto varlik hizmet saglayicilarin
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yoneticileri, personeli ve organizasyonuna, kripto varlik hizmet
saglayicilarin i¢ denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sistemleri ile
bilgi sistemleri ve teknolojik altyapilarina, kripto varlik hizmet
saglayicilarin  belge kayit sistemlerine, kripto varlik hizmet
saglayicilarin bagimsiz denetimi ve rezerv kanit denetimine iliskin
usul ve esaslar diizenlenmistir. (Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin
Kurulugs Ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig, 32840 sayi, T.C.
Resmi Gazete, 13.03.2025)

“Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Calisma Usul ve
Esaslar ile Sermaye Yeterliligi Hakkinda Teblig” de ise, kripto
varlik hizmet saglayicilarin sunabilecekleri hizmet ve faaliyetlere,
kripto varliklarin alim-satim ortamlarina, saklanmasina ve transfer
edilmesine, kripto varliklarin platformlar nezdinde listelenmesine,
kripto varlik hizmet saglayicilarin sermaye yeterliligine, iliskin usul
ve esaslar diizenlenmistir.; Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin
Calisma Usul Ve Esaslari ile Sermaye Yeterliligi Hakkinda Teblig,
32840 say1, T.C. Resmi Gazete, 13.03.2025).

Mali suclarla miicadele ve finansal sistemin suistimalinin
onlenmesi kapsaminda gerek uluslararasi alanda gerekse ulusal
mevzuatta finansal kuruluslar, finansal olmayan belirli is ve
meslekler ile diger kuruluslara birtakim yiikiimliilikler getirilmistir.
Su¢ gelirlerinin aklanmasi, terdrizmin finansmani, kitle imha
silahlarinin yayilmasmin finansmaniyla miicadele kapsaminda
onleyici tedbirleri almakla miikellef olan yiikiimliiler; 5549 sayili
Kanunun 2 nci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde sektorler
itibartyla, Sug¢ Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin Finansmaninin
Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yonetmelik’in (Tedbirler
Yonetmeligi) 4 iincii maddesinin birinci fikrasinda ise isimleri ile
belirlenmistir. (MASAK, 2025)

Tedbirler Yonetmeliginin 4 tincii maddesinin birinci fikrasina
01 Mayis 2021 tarihli ve 31471 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
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Tedbirler Yonetmeligi degisikligi ile eklenen (ii) bendine gore,
“kripto varlik hizmet saglayicilar” yiikiimliiler arasina alinmistir. Bu
kapsamda, kripto varlik hizmet saglayicilar ile bunlarin sube, acente,
temsilci ve ticari vekilleri ile benzeri bagl birimlerinin; merkezi yurt
disinda bulunan kripto varlik hizmet saglayicilarin Tiirkiye’deki
sube, acente, temsilci ve ticari vekilleri ile benzeri bagli birimlerinin;
merkezi Tiirkiye’de bulunan kripto varlik hizmet saglayicilarin yurt
disindaki sube, acente, temsilci ve ticari vekilleri ile benzeri bagl
birimlerinin (faaliyet gosterdikleri lilkenin mevzuati ve yetkili
otoritelerinin izin verdigi dl¢lide asgari olarak) yonetmelikte yer alan
tedbirleri uygulamasi zorunludur. (MASAK, 2025)

25 Aralik 2024 tarihli ve 32763 sayili Resmi Gazete’nin
yayimmlanmasiyla ise kripto varlik hizmet saglayicilar; Tedbirler
Yonetmeliginde yapilan degisiklik ile finansal kurulus olarak kabul
edilmis ve Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Teroriin Finansmaninin
Onlenmesine iliskin Yiikiimliiliiklere Uyum Programi Hakkinda
Yonetmelik’te (Uyum Yonetmeligi) yapilan degisiklik ile uyum
programi olusturacak yiikiimliiler arasina dahil edilmistir. (MASAK,
2025)
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IKINCi BOLUM: KRiPTO VARLIKLARIN MUHASEBESI

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesi, 6ncelikle Tek Diizen
Muhasebe Sistemi (TDMS) ve Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi (MSUGT) kapsaminda incelenecek, ardindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/ Uluslararasti Muhasebe Standartlari
(TMS/UMS) ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari/Uluslararast ~ Finansal =~ Raporlama  Standartlar
(TFRS/IFRS) kapsaminda degerlendirilecektir.

Kripto  Varhklarm TDMS ve MSUGT’ne  Gore

Muhasebelestirilmesi

Kripto paralarin muhasebelestirilmesinde 06ziin Onceligi
kavrami geregince ticari mal, hazir deger, menkul kiymet veya
yabanci para birimi olarak degerlendirilmesi miimkiindir
(Sercemeli, 2018: 62; Aydin, 2022:146).

Yabanci Para Birimi Olarak Degerlendirilmesi

Ulkemizde 1992 yilinda yaymlanan 1 Seri No’lu Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde yer alan muhasebenin temel
kavramlarindan parayla ol¢iilme kavrami geregi yabanci paralar
ulusal para birimi olan Tiirk Lirasi’na ¢evrilerek kayit altina
alimmalidir.

Bu nedenle kripto paralarin  muhasebenin  temel
kavramlarindan 6ziin 6nceligi kavrami geregi bir yabanci para olarak
degerlendirilip islem tarihindeki kuru {izerinden Tiirk Lirasi’na
cevrilerek kayit altina alinmasi uygun goriilmektedir (Dizkiric1 &
Gokgoz, 2018:100).

130 Seri No.lu VUK Genel Tebligi’nde, Bakanlik¢a kurlarla
ilgili olarak herhangi bir tespit yapilmadiginda T.C. Merkez

Bankasi’nca tespit ve ilan olunan kurlar dikkate alinir. T.C. Merkez
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Bankasi tarafindan kripto varliklara iligskin olarak herhangi bir veri
yer almamaktadir. (Kizil, 2019: 188). Bu nedenle VUK‘un 289.
Maddesine gore, kripto paralar varsa borsa rayici, yoksa mukayyet
degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenmelidir.

16.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de TCMB tarafindan
“Odemelerde  Kripto  Varliklarn  Kullanilmamasina  Dair
Yonetmelik” kapsaminda “kripto varlik, dagitik defter teknolojisi
veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup
dijital aglar iizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para, kaydi
para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aract olarak nitelendirilmeyen gayri maddi
varliklar” olarak ifade edilmistir. Ayrica kripto varliklarin
O0demelerde dogrudan veya dolayli sekilde kullanilamayacagi
belirtilmistir. (Odemelerde Kripto Varliklarmn Kullanilmamasina
Dair Yonetmelik, 31456 Sayi, T.C. Resmi Gazete, 16 Nisan 2021).

BDDK tarafindan 25.11.2013 tarihinde yapilan 32 no’lu
Basin Acgiklamasi’nda “Herhangi bir resmi ya da ozel kurulug
tarafindan ihrag¢ edilmeyen ve karsilig icin giivence verilmeyen bir
sanal para birimi olarak bilinen Bitcoin, mevcut yapisi ve isleyisi
itibartyla  Kanun  kapsaminda  elektronik  para  olarak
degerlendirilmemekte, bu nedenle de s6z konusu Kanun

cercevesinde gozetim ve denetimi miimkiin goriilmemektedir.”
denmektedir (BDDK, 2013).

Kripto  paralarin  yabanci  para  birimi  olarak
degerlendirilmesinde, isletmeler, kripto para karsiliginda satis
yapmasi durumunda ya da kripto paralar1 kripto para borsalarindan
direkt olarak satin almasi durumunda “100 Kasa” hesabinin
kullanilmas1 gereklidir. Kripto paralar elden ¢ikarildiginda ise bu
hesap, alis degeri iizerinden alacaklandirilmali, elden ¢ikarildig:
tarihteki kur farki ise “646 Kambiyo Karlar1” ya da “656 Kambiyo
Zararlar1” hesaplarinda muhasebelestirilmelidir (Aydin, 2022: 146).
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Ancak TCMB ve BBDK agiklamalar1 dogrultusunda kripto
paralarin yabanci para birimi olarak degerlendirilmesi uygun
goriinmemektedir.

Ornek: Hava A.S. 20.06.2022 tarihinde banka kanaliyla
kripto para borsasindan 5 Bitcoin (BTC) satin almistir. 13.09.2022
tarthinde ise 3 BTC‘yi satmistir. BTC alim satim islemlerinde %1
komisyon 6demektedir. Donem sonunda (31.12.2022) elinde 2 BTC
bulunmaktadir.

20.06.2022 tarihinde 1 BTC = 355.547 TL
13.09.2022 tarthinde 1 BTC = 408.654 TL
31.12.2022 tarihinde 1 BTC =310.401 TL

............. 20.06.2022...........

100 KASA HESABI | 1.777.735,00
100.01 Kripto Paralar
653 KOMISYON GIDERLERI | 17.777,35
HESABI

102 BANKALAR
HESABI 1.795.512,35

Bitcoin alimi[5 BTC x 355.547]

102 BANKALAR HESABI 1.213.823,76
653 KOMISYON GIDERLERI | 12.138,23
HESABI

100 KASA HESABI 1.066.640,99
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646KAMBIYO 159.321
KARLARI
Bitcoin satilmast [3 BTC x
(408.654-355.547)]

..................... 31.12.2022......
656 KAMBIYO ZARARLARI 90.292
102 BANKALAR
HESABI 90.292
102.01 Kripto Para

Kasasi

Donem sonu degerleme [(2 BTC x
(310.401-355.547)]

Diger Hazir Deger Olarak Degerlendirilmesi

Kripto paralarin Hazir Degerler olarak degerlendirilmesinde,
TCMB ve BDDK tarafindan kripto paralar “para” olarak kabul
edilmedigi i¢in, kripto paralarin Tekdiizen Hesap Plani ¢ercevesinde
“108 Diger Hazir Degerler” hesab1 kullanilabilecektir. Bu durumda,
kripto paralarin degerlemesinde; kur farki nedeniyle ortaya ¢ikan kar
veya zararlar gelir tablosu hesaplarindan “646 Kambiyo Karlar1” ile
“656 Kambiyo Zararlar1” hesaplarinda muhasebelestirilmelidir
(Dizkiricr & Gokgoz, 2018: 101; Aydin, 2022: 146).

Ornek: Su A.S. 13.05.2022 tarihinde banka kanaliyla kripto
para borsasindan 4 Ethereum (ETH) satin almigtir. 15.10.2022
tarithinde ise 3 ETH‘i satmistir. ETH alim satim islemlerinde %1
komisyon 6demektedir. Donem sonunda (31.12.2022) elinde 1 ETH
bulunmaktadir.

13.05.2022 tarihinde 1 ETH =31.785 TL
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15.10.2022 tarihinde 1 ETH =35.518 TL

31.12.2022 tarihinde 1 ETH =22.339 TL

............... 13.05.2022.. ..o
108 DIGER HAZIR DEGERLER
HESABI
108.01 Kripto Paralar
653 KOMISYON GIDERLERI
HESABI

102 BANKALAR

HESABI

Etherium alim1 4 ETH x 31.785

127.140,00

1.271,40

128.411,40

102 BANKALAR HESABI
102.01 Kripto Paralar

653 KOMISYON GIDERLERI
HESABI

108 DIGER HAZIR

DEGERLER

HESABI

646 KAMBIYO

KARLARI
Etherium satilmast 3 ETH x
[(35.518-31.785)]

105.499,01

1.054,99

95.355,00

11.199,00
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.............. 31.12.2022...............
656 KAMBIYO ZARARLARI 9.446,00

108 DIGER HAZIR 9.446,00
DEGERLER
HESABI

108.01 Kripto Para
Kasasi

Donem sonu degerleme 1 ETH x
(22.339-31.785)

Menkul Kiymet Olarak Degerlendirilmesi

SPK’da menkul kiymetler; Para, ¢ek, police ve bono hari¢
olmak {lizere, paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu
paylara iliskin depo sertifikalarim1 ile borglanma araglar1 veya
menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma
araglari ile s6z konusu kiymetlere iligskin depo sertifikalaridir. Diger
sermaye piyasasi araglart ise menkul kiymetler disinda kalan ve
sartlari1 Kurulca belirlenen evraktir (SPK,Tanitim Rehberi,
https://spk.gov.tr/). Bu tanimlara gore, SPK’nin kripto varliklari
menkul kiymet olarak kabul eden ve etmeyen goriisler mevcuttur.
Birinci durumda, kripto varliklarin bir sirketteki payr temsil
edebilecegi goriisiidiir. Buradan hareketle bir kripto varligin bir
sitketteki payr temsil ettigi, sahibine ortaklik hakki verdigi
durumlarda bu kripto varligin pay niteligini haiz oldugunu
degerlendirmek miimkiin goriinmektedir (Gago, Kripto Varliklarin
Sermaye Piyasasi Araci Niteligi). ikinci durumda ise, kripto araglar
menkul kiymet olarak degerlendirmenin miimkiin olmadig:
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goriisiidiir. Bu araclarin bir araya getirilmesiyle bir varliga dayal
menkul kiymet olusturulmasi durumunda bu varliklar menkul
kiymetlestirilebilir. Ancak, bu durumda bile menkul kiymet, bu
araglarin kendisi degil, bunlarin yer aldig1 sepete ait paylar olacaktir.
Diger taraftan kripto araclar vadeli islemlere konu oldugunda, kripto
araclar degil, bu araglar iizerine olusturulan tiirev araclar menkul
kiymet olarak degerlendirilmelidir (Yalgin, 2019: 108).

Ayrica, 16.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de TCMB
tarafindan “Odemelerde Kripto Varliklarmn Kullanilmamasina Dair
Yonetmelik” kapsaminda kripto varlik “....menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilmeyen gayri maddi
varliklar” olarak ifade edilmistir (Odemelerde Kripto Varliklarin
Kullanilmamasina Dair Y 6netmelik, 31456 Say1, T.C. Resmi Gazete,
16 Nisan 2021)

Kripto varliklar menkul kiymet olarak kabul edilirse, alig
bedeli tizerinden “118 Diger Menkul Kiymetler” hesabinda, alis ve
satis bedeli arasindaki olumlu fark “645 Menkul Kiymet Satis
Karlar1” hesabinda, olumsuz fark ise “655 Menkul Kiymet Satis
Zararlar1” hesabinda muhasebelestirilmelidir (Aydin, 2022: 151).

Kripto paralarin menkul kiymet olarak degerlendirilmesinde,
TCMB agiklamalart  dogrultusunda menkul kiymet olarak
degerlendirilmesi uygun goriinmemektedir.

Ornek: Toprak A.S. kisa vadeli fiyat hareketliliginden
yararlanmak i¢in 03.12.2022 tarihinde kripto para borsasindan banka
araciligtyla 4 Bitcoin satin almistir. 10.12.2022 tarihinde 3 BTC
satmistir.  Bitcoin alim-satim islemlerinden %1 komisyon
O0demektedir. Donem sonunda (31.12.2022) elinde 1 BTC
bulunmaktadir.

03.12.2022 tarihinde 1 BTC = 672.877 TL
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10.12.2022 tarthinde 1 BTC = 684.887 TL
31.12.2022 tarihinde 1 BTC = 635.861 TL

............... 03.12.2022..........
118 DiIGER MENKUL
KIYMETLER 2.691.508

118.01 Kripto Paralar
653 KOMISYON GIDERLERI | 26.915,08
HESABI
102BANKALAR 2.718.423,08

HESABI
Bitcoin alim1 4 BTC x 672.877

............... 10.12.2022.............
102 BANKALAR HESABI | 2.034.317,
102.01 Kripto Paralar 82
653 KOMISYON GIDERLERI
HESABI 20.343,17
118 DIGER MENKUL 2.018.630,99
KIYMETLER HESABI
645 MENKUL KIYMET 36.030
SATIS KARLARI

Bitcoin satilmast 3 BTC x
[(684.887-672.877)]
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................. 31.12.2022.........
654 KARSILIK GIDERLERI
HESABI 37.016
119 MENKUL 37.016
KIYMET DEGER
DUSUKLUGU
KARSILIGI
HESABI
119.01 Kripto
Varlik Deger
Diisiikliigii

Donem sonu degerleme 1 BTC x
(635.861-672.877)

Stok Olarak Degerlendirilmesi

Kripto varliklar, TCMB tarafindan para olarak kabul
edilmemesi ve SPK’da yer alan menkul kiymet tanimina
uymamasindan 6tiirii stok olarak degerlendirilmesi miimkiindiir.

Kripto paralar stok olarak kabul edildiginde, “157 Diger
Stoklar” hesabinda kaydedilmelidir (Aydin, 2022: 153). Bu kripto
paralar satildiginda “600 Yurti¢i Satislar/ “601 Yurtdis1 Satiglar”
hesabinda izlenmelidir. Satiglarin maliyeti kayitlarinda ise “623
Diger Satiglarin Maliyeti” hesabinda muhasebelestirilmelidir.

Isletmelerde kripto para iiretimine iliskin iki alternatif sz
konusu olabilmektedir. Birinci durumda, kripto para liretiminden
dolay1 isletmenin tiretim isletmesi olarak degerlendirilmesidir. Bu
durumda, isletmenin madencilik faaliyetlerini gergeklestirmek
amaciyla bilgisayarla ilgili (kasa, monitér gibi) teknolojik
ekipmanlara iliskin katlandig1 giderleri “710 Direk Ilk Madde ve
Malzeme Giderleri Hesabi”nda, katlandig: iscilik giderleri “720
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Direk Iscilik Giderleri Hesabi”nda, amortisman giderleri ise “730
Genel Uretim Giderleri Hesab1na kaydedilmelidir. Ikinci durumda
ise, kripto paralarin dogrudan ortaya ¢ikmadigina ve blok zincirinde
genel defterde bekleyen elektronik islemlerin 6diilii olarak
olustuguna, dolayisiyla verilen bir hizmetin s6z konusu oldugunu
diigiinen yaklasim olup, isletmenin hizmet isletmesi olarak
degerlendirilmesidir. Bu durumda ise, sunulan hizmet maliyeti 740
Hizmet Uretim Maliyeti Hesab1’nda izlenmelidir.

VUK 274.maddesinde, stok/emtianin maliyet bedeliyle
degerlenecegi belirtilmis, VUK 262.maddesinde ise maliyet bedeli,
“iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmasi
miinasebetiyle yapilan Odemelerle bunlara miiteferri biliimum
giderlerin toplamin ifade eder.” denmistir. VUK 275.maddesinde
ise, imal edilen (Tam ve yar1 mamul mallar) maliyet bedelinin;
mamuliin viicuda getirilmesinde sarf olunan iptidai ve ham
maddelerin bedeli; mamule isabet eden iscilik; genel imal
giderlerinden mamule diisen hisse; genel idare giderlerinden
mamule diisen hisse; (Bu hissenin mamuliin maliyetine katilmasi
ihtiyaridir.), ambalajli olarak piyasaya arz edilmesi zaruri olan
mamullerde ambalaj malzemesinin bedelini igerdigi ifade edilmistir.
(Vergi Usul Kanunu, 3475 say1, Kanun No: 213)

Katma Deger Vergisi (KDV) Kanunun 1. maddesine gore;
“Ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢ercevesinde
vapilan teslim ve hizmetler, her tiirlti mal ve hizmet ithalat: ve diger
faaliyetlerden dogan teslim ve hizmetler katma deger vergisine
tabidir.” (KDV Kanunu, Kanun No: 3065, 6473 Sayi, Madde:1).
Kripto paralar stok olarak degerlendirildiginde mallarin teslimi
KDV ‘nin konusunu olusturdugundan, isletme kripto para islemleri
icin vergi sorumlusu sifatiyla KDV hesaplamali ve ilgili KDV
hesaplar1 kullanilarak muhasebelestirmelidir. Ayrica kripto paralarin
stok olarak kabul edilmesi durumunda KDV‘ye ek olarak gelir
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vergisi ve kurumlar vergisi de s6z konusu olabilecektir. Bu
yaklagima gore donem sonunda isletmenin elinde kripto para
bulunuyorsa VUK’un 274. Maddesi’ne gore, maliyet bedeli ile
degerlenmelidir (Aydin, 2022: 154).

Ornek: Ates A.S. kripto para alim ve satimini yapan bir
doviz bilirosudur. 18.03.2022 tarihinde banka kanaliyla 4 ETH satin
almistir. 01.04.2022 tarihinde 2 ETH satmustir. 31.12.2022 tarihinde
isletmenin elinde 2 ETH bulunmaktadir. (KDV %18 olarak
alinmistir.)

18.03.2022 tarthinde 1 ETH =43.721 TL
01.04.2021 tarihinde 1 ETH = 50.525 TL
31.12.2022 tarihinde 1 ETH = 22.339 TL

174.884,00

157  DIGER  STOKLAR

HESABI 31.479,12

157.01 Kripto Paralar

191 INDIRILECEK KDV

HESABI

206.363,12
102 BANKALAR
HESABI

Etherium alimi1 4 ETH x 43.721

102 BANKALAR HESABI 119.239,00

600 YURT ICI
SATISLAR 101.050,00
HESABI
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600.01 Kripto Paralar
391 HESAPLANAN
KDV HESABI
Etherium satis1 2 ETH x 50.525

18.189,00

................ 01.04.2022............
623 DIGER SATISLARIN
MALIYETI HESABI

623.01. Kripto Paralar

157 DIGER STOKLAR
HESABI
157.01. Kripto Paralar
Satilan ETH maliyeti 2 ETH x
43.721

87.442,00

87.442,00

.................... 31.12.202............
654 KARSILIK  GIDERLERI
HESABI
654.01. Kripto Paralar
158 STOK DEGER
DUSUKLUGU
KARSILIGI
158.01. Kripto
Paralar
Karsilik ayrilmasi1 [2 ETH x (22.339
-43.721)]

42.764,00

42.764,00

Ornek: Deniz A.S. Bitcoin madenciligi yapmaktadir.
Isletme 01.05.2022-31.05.2022 déneminde 0.5 bitcoin iiretmistir.
Bitcoin iiretiminde teknik altyapi ve ekipmanla ilgili 70.000 TL
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O0demistir. Ayrica isletme ilgili donemde 80.000 TL lik is¢ilik gideri
ile donanim ve madencilik yaziliminin amortisman gideri 50.000
TL dur. iscilik giderinin tamami ay sonunda bankadan édenmistir.
Isletme iirettigi bitcoinlerin tamamini 04.06.2022 tarihinde satmustur.

04.06.2022 tarihinde 1 BTC =489.952 TL

a)Uretim isletmesi olarak degerlendirildiginde,

......................... 31.05.2022.........
710 DIREKT LK MADDE VE
MALZEME GIDERLERI HESABI 70.000
710.01.Uretimde  kullanilan  teknik
altyap1 ve ekipman gideri

720 DIREKT ISCILIK GIDERLERI | 80.000
HESABI
720.01.Iscilik giderleri 50.000
730 GENEL URETIM GIDERLERI
HESABI

730.01.Donanim ve madencilik
yazilim1 amortisman gideri

257BIRIKMIS
AMORTISMANLAR 50.000
HESABI
102 BANKALAR 150.000
HESABI

157 DIGER STOKLAR 200.000

711 DIREKT ILK MADDE
VE MALZEME 70.000
YANSITMA HESABI
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711.01.Uretimde kullanilan

teknik altyap1 ve ekipman
gideri

721 DIREKT ISCILIK

GIDERLERI YANSITMA
HESABI

721.01. Iscilik giderleri

731 GENEL URETIM

GIDERLERI

YANSITMA HESABI

731.01.Donanim ve

yazilimla ilgili giderler
Uretim giderlerinin yansitma hesabina

aktarilmasi

80.000

50.000

102 BANKALAR HESABI

600 YURT ICI SATISLAR
HESABI
0.5 BTCx 489.952

244.976

244.976

623  DIGER  SATISLARIN
MALIYETI
623.01 Kripto Para Satiglarinin
Maliyeti

157 DIGER
STOKLAR HESABI

200.000

200.000
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b)Hizmet isletmesi olarak degerlendirildiginde,

04.06.2022 tarihinde 1 BTC =489.952 TL

............. 31.05.2022.........
740  HIZMET  URETIM 200.000
MALIYETI HESABI
740.011lk madde ve malzeme
gideri
740.02 Iscilik giderleri
740.03 Donanim ve yazilimla
ilgili giderler
257 BIRIKMIS
AMORTISMANLAR 50.000
HESABI
102 BANKALAR 150.000
HESABI
............ 04.06.2022......
102 BANKALAR HESABI 244976
600 YURT ICI 244.976
SATISLAR
HESABI
0.5 BTCx 489.952
622  SATILAN  HIZMET | 200.000
MALIYETI
622.01 Kripto Para Satislarinin
Maliyeti
741 HIZMET 200.000
URETIM
MALIYETI
YANSITMA
HESABI
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Kripto Varliklarin TMS/UMS VE TFRS/IFRS Standartlari’’na

Gore Muhasebelestirilmesi

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde bu alanda
rehberlik sunan IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC), AICPA
(Amerikan Sertifikali Kamu Muhasebecileri Enstitiisii) ve CIMA
(Ingiltere Y&netim Muhasebecileri Enstitiisii) ile Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (FASB)’nun yayinladiklar1 raporlar mevcuttur.
Ulkemizde ise Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (KGK) tarafindan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
ve Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi
(BOBI FRS) yayimnlanmaktadir. Bu bdliimde ilgili kuruluslar
tarafindan sunulan raporlar ve yayinlanan standartlar kapsaminda
kripto varliklar; nakit ve nakit benzeri, finansal arag, stok ve maddi
olmayan duran varlik olarak siniflandirilmistir.

Nakit ve Nakit Benzeri Olarak Degerlendirilmesi

TMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi’na gore, nakit
benzerleri “Tutari belirli bir nakde kolayca c¢evrilebilen ve
degerindeki degisim riski onemsiz olan yiiksek likiditeye sahip kisa
vadeli yatirimlar” olarak tanimlanmaktadir (KGK, TMS 7 Nakit
Akis Tablosu, Paragraf 6). Kripto varliklar, bu tanimda yer alan belli
bir nakde kolayca cevrilmesi ve yiiksek likiditeye sahip olmasi
nedeniyle uygun goriinmesine ragmen, degisim riski Onemsiz
olmadigi i¢in bu sinifa dahil edilmesi uygun goriinmemektedir. IFRS
Yorumlama Komitesi (IFRIC), tarafindan yayinlanan raporda, bazi
kripto para birimlerin, belirli mal veya hizmetler karsiliginda
kullanilabilse de, herhangi bir kripto para biriminin mal veya
hizmetlerin fiyatlandirilmasinda para birimi olarak ve bir degisim
araci olarak kullanilan ve tiim islemlerin finansal tablolarda
ol¢iildiigli ve muhasebelestirildigi temel olacak dl¢lide olmadigint
belirtmistir (IFRS, 2019, Holdings of Cryptocurrencies Project,
Agenda decision to finalise, Agenda Ref 12, https://www.ifrs.org/).
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AICPA ve CIMA (2022)’nin yaymladigr “Dijital varliklarin
muhasebesi ve denetimi” isimli raporda, kripto varliklar, yasal
sOzlesme olarak kabul edilmediklerinden ve hiikiimetler tarafindan
desteklenmediklerinden nakit veya nakit esdegeri tanimini
karsilamayacaktir. Ek olarak, bu kripto varliklarinin bir vade tarihi
yoktur ve 6nemli fiyat dalgalanmalar1 yasamistir (AICPA&CIMA,
2022: 3).

Kripto varliklarin nakit ve nakit benzeri olarak
degerlendirilmesinde, Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yaymlanan Finansal Raporlama
Standartlarma Uygun Hesap Plam Taslagi’nda “106 NAKIT
BENZERI DIGER VARLIKLAR?” olarak gdsterilmesi miimkiindiir.
Ancak IFRIC ve AICPA&CIMA tarafindan yapilan agiklamalar
dogrultusunda, kripto paralarin nakit ve nakit benzeri olarak
degerlendirilmesi uygun gériinmemektedir.

Ornek: Zeytin A.S. 14.10.2022 tarihinde banka kanaliyla
kripto para borsasindan 5 Bitcoin (BTC) satin almistir. 28.10.2022
tarihinde ise 2 BTC‘yi satmistir. BTC alim satim iglemlerinde %1
komisyon 6demektedir. Dénem sonunda (31.12.2022) elinde 3 BTC
bulunmaktadir.

14.10.2022 tarihinde 1 BTC =353.925 TL
28.10.2022 tarihinde 1 BTC = 386.949 TL
31.12.2022 tarihinde 1 BTC =310.401 TL
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106 NAKIT BENZERI DIGER
VARLIKLAR HESABI
106.01 Kripto Paralar

652 ESAS FAALIYETLERLE
ILGILI KOMISYON
GIDERLERI HESABI

102BANKALAR
HESABI

Bitcoin alimi1[5 BTC x 353.925]

1.769.625,00

17.696,25

1.787.321,25

102 BANKALAR HESABI

652 ESAS
FAALIYETLERLE ILGILI
KOMISYON  GIDERLERI
HESABI

106 NAKIT
BENZERI  DIGER
VARLIKLAR
HESABI
106.01 Kripto Paralar
666 NAKIT VE
NAKIT BENZERI
VARLIKLAR ILE
MENKUL

766.235,64

7.662,35

707.850,00

66.048,00
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KIYMET
YATIRIMLARINA
[LISKIN DIGER
GELIR VE
KAZANCLAR
Bitcoin satilmasi1 [2 BTC x
(386.949-353.925)]

.......................... 31.12.2022.........
675 NAKIT VE NAKIT BENZERI
VARLIKLAR iLE MENKUL KIYMET
YATIRIMLARINA ILISKIN DEGER | 130.572
AZALIS ZARARLARI

106 NAKIT BENZERI DIGER
VARLIKLAR HESABI
106.01 Kripto Paralar 130.572
Doénem sonu degerleme [(3 BTC x
(310.401-353.925)]

Finansal Arac¢ Olarak Degerlendirilmesi

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi’na gore, finansal
arac kavrami, “bir isletmenin finansal varligi ile diger bir igletmenin
finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayall finansal aracinda artisa
neden olan herhangi bir sozlesme” olarak tanimlanmistir (KGK,
2018, TMS 32: Finansal Araclar: Sunum, Paragraf 11,
https://www.kgk.gov.tr/ ).

IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC), Haziran 2019’daki
raporunda, asagidaki nedenlerle kripto para tutmanin finansal varlik
olmadigi sonucuna varmistir (IFRS, 2019, Holdings of
Cryptocurrencies Project, Agenda decision to finalise, Agenda Ref
12, https://www.ifrs.org/):

. kripto paranin nakit para olmamasi,
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o bagka bir isletmenin 0z sermaye araci

olmamasi,

. hamil i¢in sozlesmeden dogan bir hak
dogurmamasi ve

o hamilin kendi 6zkaynagina dayali finansal

araclariyla 6denecek bir sdzlesme olmamasi.

AICPA ve CIMA (2022)’nin yaynladigr “Dijital varliklarin
muhasebesi ve denetimi” isimli raporda, kripto varliklar, nakit veya
bir isletmenin miilkiyet hakki degilse ve nakit almak i¢in
s6zlesmeden dogan bir hakki temsil etmiyorlarsa, finansal ara¢ veya
finansal varlik olmayacagini ifade etmistir (AICPA&CIMA, 2022:
3).

Kripto varliklarin finansal arag¢ olarak degerlendirilmesinde,
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayinlanan Finansal Raporlama Standartlarina Uygun
Hesap Plan1 Taslagi’nda “117 DiGER FINANSAL YATIRIMLAR”
olarak gosterilmesi miimkiindiir. Ancak, IFRIC ve AICPA&CIMA
tarafindan yapilan agiklamalarda, kripto paranin finansal varlik
kapsaminda degerlendirilmesi uygun goriinmemektedir.

Ornek: Limon A.S. 11.03.2022 tarihinde kisa vadeli fiyat
hareketliliginden yararlanmak amaciyla banka kanaliyla 4 Ethereum
(ETH) satin almistir. 05.08.2022 tarihinde ise 1 ETH‘i satmstir.
ETH alim satim islemlerinde %1 komisyon ddemektedir. Donem
sonunda (31.12.2022) elinde 3 ETH bulunmaktadar.

11.03.2022 tarihinde 1 ETH = 38.000 TL
05.08.2022 tarihinde 1 ETH = 30.295 TL
31.12.2022 tarihinde 1 ETH =22.339 TL

50



.......... 11.03.2022.......
117 DIGER FINANSAL
YATIRIMLAR HESABI
117.01 Kripto Paralar

652 ESAS
FAALIYETLERLE ILGILI
KOMISYON  GIDERLERI
HESABI

102 BANKALAR
HESABI

Bitcoin alimi [4 ETH x
38.000]

152.000,00

1.520,00

153.520,00

102 BANKALAR HESABI

676 NAKIT VE NAKIT
BENZERI VARLIKLAR ILE
MENKUL KIYMET
YATIRIMLARINA  [LISKIN
DIGER GIDER VE
ZARARLAR

652 ESAS FAALIYETLERLE
ILGILI KOMISYON
GIDERLERI HESABI

117 DIGER
FINANSAL
YATIRIMLAR
HESABI

59.990,09

7.705,00

599,90

68.294,99

--53--




117.01 Kripto Paralar

Bitcoin satilmasi [1 ETH x
(30.295 -38.000)]

.................. 31.12.2022.............
675 NAKIT VE NAKIT

BENZERI VARLIKLAR ILE

MENKUL KIYMET

YATIRIMLARINA ILISKIN

DEGER AZALIS ZARARLARI
117 DIGER
FINANSAL
YATIRIMLAR
HESABI

117.01 Kripto Paralar
Donem sonu degerleme [(3 ETH x
(22.339 -38.000)]

46.983

46.983

Stok Olarak Degerlendirilmesi

IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC), Haziran 2019’da
sundugu raporda, kripto paralar islerin olagan akisi i¢inde satilmak
iizere tutulduklarinda TMS 2 Stoklar standardinin gegerli oldugunu;
TMS 2 uygulanamiyorsa, bir isletme, elinde bulundurdugu kripto
para birimleri i¢in TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar’da
siiflandirmanin  uygun olacagini ifade etmistir (IFRS, 2019,
Holdings of Cryptocurrencies Project, Agenda decision to finalise,

Agenda Ref 12, https://www.ifrs.org/).
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IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC), bir isletmenin olagan is
akisinda satis i¢in kripto paralari tutabilecegini ve bu durumda, bir
kripto paralarmn isletme i¢in bir stok oldugunu belirtmistir. Komite
ayrica, bir kurulusun kripto para birimleri komisyoncusu-taciri
olarak hareket edebilecegini gdzlemlemistir (IFRS, 2019, Holdings
of Cryptocurrencies Project, Agenda decision to finalise, Agenda
Ref 12, https://www.ifts.org/). Bu kapsamda kripto para alim-satimi

ile ugrasan isletmeler i¢in kripto para stok olarak siniflandirilabilir.
Ornegin, kripto paralarin alim-satimimi yapan isletmeler doviz
biirolarina benzetilebilir (Aydin, 2022: 166). Aracilar, TMS 2 Stoklar
Standardi’na gore, kendileri ya da bagkalar1 i¢in mal alan ya da satan
kisilerdir ve bu tiir stoklar, yakin gelecekte satma amaci ya da
fiyatlardaki inis ¢ikislardan kar elde etme ya da aracilik kar
dogurmak amaciyla edinilir (KGK, 2017, TMS 2: Stoklar, Paragraf
5, https://www.kgk.gov.tr/). TMS 2 Stoklar Standardi’na gore,
stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile

degerlenir. Stoklarin maliyeti, tim satin alma maliyetlerini,
dontistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.
Stoklarin dontistiirme maliyetleri; direkt is¢ilik giderleri gibi,
iretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk
madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit
ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlar1 da igerir. Sabit genel iretim maliyetleri;
amortisman, fabrika binasi ve techizatinin bakim onarim giderleri
gibi, iiretim miktarindan bagimsiz olarak nispeten sabit kalan dolayl
iretim maliyetleri ile fabrikanin yonetim ve idaresi ile ilgili
maliyetlerdir. Degisken genel iiretim giderleri, endirekt (dolayl)
malzeme ve endirekt (dolayl) iscilik gibi, tiretim miktar ile birlikte
dogru orantili olarak degisen dolayli iiretim maliyetleridir (KGK,
2017, TMS 2: Stoklar, Paragraf 9,12. https://www.kgk.gov.tr/).
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TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi’na gore,
Olagan is siirecinde isletme tarafindan satis amagl elde tutulan
maddi olmayan duran varliklarn TMS 2 Stoklar Standardi
kapsaminda degerlendirilmesi gerektigini ifade etmistir (KGK,
2017, TMS 38: Maddi Olmayan Duran Varliklar, Paragraf 3,
https://www.kgk.gov.tr/). TMS 2 Stoklar standardi kapsaminda,
kripto varlik iiretimi, hizmet isletmesi olarak degerlendirildiginde,

“Hizmet sunan isletmelerde stoklarin maliyeti, esas olarak, kontrol
islemlerini  yiiriiten personel dahil olmak iizere, hizmetin
sunulmasinda dogrudan gérev alan personelin is¢ilik iicretleri ve
diger maliyetleri ile bunlarla iliskili olabilecek genel giderleri
icerir.” denmistir (KGK, 2017, TMS 2: Stoklar, Paragraf 19,
https://www.kgk.gov.tr/).Bitcoin madenciligi, islemleri onaylamak

ve giivenligi artirmak i¢in bilgisayar donanimina Bitcoin ag1 i¢in
matematiksel hesaplamalar yaptirma islemidir. Hizmetlerinin bir
odiili olarak, Bitcoin madencileri onayladiklar islemler i¢in islem
bedelini ve yeni olusturulan bitcoinleri toplayabilirler. Madencilik,
odiillerin ne kadar hesaplama yapildigina gore boliindiigi
uzmanlasmis ve rekabet¢i bir pazardir (Nakamoto, 2018).
Madencilikle 1ilgili elektrik ve 1is¢ilik maliyetleri, dogrudan
maliyetlerin baslica 6rnekleridir. Genel tiretim giderleri, donanim ve
madencilik yaziliminin amortismani, madencilik "fabrikasinin" ve
diger madencilik ekipmanlarmin (6rnegin, alanlar1 sogutmak igin
fanlar), programcilarin ve hizmet calisanlarinin {cretlerinin vs.
amortismanindan olusacaktir (Prochazka, 2018).Sabit genel iiretim
maliyetlerinin ~ donilistlirme  maliyetlerine  dagitimi,  {iretim
faaliyetlerinin normal kapasitede olacagi varsayimina dayanir.
Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢alismalarindan
kaynaklanacak kapasite diisiikliigi de dikkate alinarak, normal
kosullarda bir veya birka¢ donem veya sezonda elde edilmesi
beklenen ortalama tiretim miktaridir (KGK, 2017, TMS 2: Stoklar,
Paragraf 13. https://www.kgk.gov.tr/). Ancak madencilik, kazananin
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hepsini aldig1r bir yarigsma oldugundan, kripto varlik iiretiminde
normal bir kapasite yoktur. Bir madencinin kesin {iretimi, diger
madencilerin sahip oldugu giice gore hesaplama giiciine baglidir.
Belirli bir blok i¢in hash elde eden ilk madenci, agin geri kalanina
zaferini duyurur. Diger tiim madenciler hemen o blokta ¢alismay1
birakir ve bir sonraki blok i¢in sifreleme bulmaya baslar. Soru,
basarisiz madencilik islemleri sirasinda ortaya ¢ikan maliyetlerin
nasil hesaplanacagidir. Bu tiir maliyetler israf olarak kabul edilebilir
ve bu nedenle elde etme maliyetinden c¢ikarilmali ve derhal
giderlestirilmelidir (Prochazka, 2018).Bitcoin madenciliginde,
ortalama olarak yaklasik her 10 dakikada bir, islemleri i¢eren yeni
bir blok, madencilik yoluyla blok zincirine eklenir (Nakamoto,
2018).Bununla birlikte, bir blogun islenmesi yaklasik 10 dakika
stirdiigli i¢in, tiim iretim maliyetlerinin derhal harcanmasiyla
(devam eden 6nemli bir ¢calisma olmadig1 icin) herhangi bir pratik
zorlugun iistesinden gelinebilir (Prochazka , 2018).

AICPA (Amerikan Sertifikali Kamu Muhasebecileri
Enstitiisii) ve CIMA (Ingiltere Yonetim Muhasebecileri Enstitiisii)
tarafindan 2022 yilinda yayinlanan “Dijital varliklarin muhasebesi
ve denetimi” isimli raporda kripto varliklarin olagan is akisi i¢inde
satis i¢in elde tutulabilse de, maddi varliklar olmadigin1 ve bu

nedenle  stok tanimim1  karsilamayabilecegini  belirtmigtir
(AICPA&CIMA, 2022: 3)

KGK tarafindan yayilanan Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler
I¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)’ye gore; Modiil 14:
Maddi Olmayan Duran Varliklar’a gore, “Olagan is akisi i¢erisinde,
kripto para madenciligi kapsaminda iiretilen ya da alim satim
kapsaminda elde tutulan kripto paralar Boliim 2: Stoklar uyarinca
stok olarak muhasebelestirilir. Isletme, bu durum disindaki tiim
hallerde elinde bulundurdugu tiim kripto paralart maddi olmayan
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duran varlik olarak muhasebelestirir” (BOBI FRS, Modiil 14:
Maddi Olmayan Duran Varliklar)

Bu kapsamda IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC) ve BOBI
FRS tarafindan, isletmede olagan is akisinda satilmak i¢in elde
tutulan veya kripto para madenciligi kapsaminda iiretilen kripto
varliklar, stok olarak degerlendirmek miimkiindiir. Ancak
AICPA&CIMA tarafindan yapilan agiklamalarda, kripto paranin
stok kapsaminda degerlendirilmesi uygun goriinmemektedir.

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(KGK) tarafindan yayinlanan Finansal Raporlama Standartlarina
Uygun Hesap Plani Taslagi’nda “154 Tamamlanmamis Hizmet
Maliyeti” hesabi, hizmet isletmelerinde heniiz tamamlamamis
hizmet iiretimleri i¢in yapilan harcamalarin bu harcamalara iliskin
hasilat kaydedilene kadar izlenmesinde kullanilir. “155
Tamamlanmig Hizmet Maliyeti” Hesabi, hizmet isletmelerinde
iiretimi tamamlanmis ancak heniiz satis hasilatt dogmamis hizmet
maliyetlerinin izlenmesinde kullanilir. “154 Tamamlanmamis
Hizmet Maliyetleri” hesabi1 alacagiyla ya da dogrudan maliyet
hesaplarindan yapilan aktarimlarla tamamlanmis hizmet maliyetleri
bu hesaba bor¢ kaydedilir. Hizmet sunuldugunda bu hesaba alacak
“622 Sunulan Hizmet Maliyeti (-)”” hesabina borg kaydedilir. (KGK,
Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plan1 Taslagi,
https://www.kgk.gov.tr/) Bu nedenle, donem sonunda hasilat elde
edilmemis olan hizmet maliyetleri TMS 2 Stoklar Standardi
cergevesinde “Tamamlanmis ya da Tamamlanmamis Hizmet
Maliyetleri” olarak bilangoda raporlanmalidir (Yalgin, 2019: 114).

Kripto paralarn stok olarak degerlendiren yaklasim, kripto
para madenciligi yapan isletmeler i¢in de gegerlidir (Aydin, 2022:
168). Madenciligi yapilan kripto varliklarin, dogas1 geregi dogrudan
ortaya ¢ikmadigina, bunun yerine blok zinciri adi verilen genel
defterde bekleyen elektronik islemlerin dogrulanmasinin (6diiliiniin)
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bir yan iirlinii olarak yaratildigina dikkat edilmelidir (Prochazka,
2018).Bu durum dikkate alindiginda, sunulan hizmet maliyeti,
(direkt iscilik giderleri, amortisman vb.) 740 Hizmet Uretim
Maliyeti Hesab1’nda izlenmelidir.

Donem sonunda ise heniiz hasilat elde etmemis olan hizmet
maliyetleri “Tamamlanmis ya da Tamamlanmamis Hizmet

Maliyetleri” olarak finansal durum tablosunda raporlanmalidir
(Aydin, 2022: 169).

Ornek: Alfa A.S. kripto para alim ve satimini yapan bir
doviz biirosudur. 07.10.2022 tarihinde banka kanaliyla 5 BTC satin
almistir. 28.10.2022 tarihinde 2 BTC satmustir. 31.12.2022 tarihinde
isletmenin elinde 3 BTC bulunmaktadir. (KDV %18 olarak
alinmistir.)

07.10.2022 tarihinde 1 BTC =360.851 TL
28.10.2022 tarihinde 1 BTC = 386.949 TL
31.12.2022 tarihinde 1 BTC =310.401 TL

157 DIGER STOKLAR HESABI | 1.804.255,00
157.01 Kripto Paralar
191  INDIRILECEK KDV | 324.765,90
HESABI

2.129.020,90
102 BANKALAR
HESABI

Bitcoin alim1 3 BTC x 360.851
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102 BANKALAR HESABI
100.01 TL Kasasi

600 YURT ICI
SATISLAR HESABI
600.01 Kripto Paralar
391HESAPLANAN
KDV HESABI
Bitcoin satig1 2 BTC x 386.949

913.199,64

773.898,00

139.301,64

............... 28.10.2022..............
623  DIGER  SATISLARIN
MALIYETI HESABI
623.01. Kripto Paralar

157 DIGER
STOKLAR
HESABI
157.01. Kripto
Paralar
Satilan BTC maliyeti 2 BTC x
360.851

721.702,00

721.702,00
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............ 31.12.2022. ..
626 STOK DEGER DUSUKLUGU | 151.350,00
KARSILIK GIDERLERI HESABI

158 STOK DEGER
DUSUKLUGU 151.350,00
KARSILIGI
158.01. Kripto
Paralar
Karsilik ayrilmast  [3 BTC x
(310.401- 360.851)]

Ornek: Beta A.S. bitcoin madenciligi yapmaktadir. Isletme
01.04.2022-31.04.2022 déneminde 0.2 bitcoin {iretmis tir. Ayrica
isletme ilgili donemde 60.000 TL’lik ilk madde ve malzeme gideri
ile donanim ve madencilik yaziliminin amortisman i¢in 30.000
TL’lik gidere katlanmistir. 11k madde ve malzeme giderinin tamami
ay sonunda bankadan ddenmistir. Isletme iirettigi bitcoinin tamamini
27.05.2022 tarihinde satmustir.

Blok zincirinde her bir blogun islenmesinin 10 dakika
siirdiigii varsayilmustir. Isletmenin blok zincirde aylik 3000 islem
yaptig1 tespit edilmistir. Isletmenin aylik normal kapasitesi 4320
islemdir.

Isletmenin iiretimine iliskin gerceklesen maliyetler su
sekildedir:

Direkt Ilk Madde ve Malzeme Maliyeti 60.000 TL
Degisken Genel Uretim Maliyeti 10.000 TL
Sabit Genel Uretim Maliyeti 20.000 TL

6]



a)Tam maliyet yontemine gore

yaptiginda;

27.05.2022 tarihinde 1 BTC =470.466,34 TL

bitcoin madenciligi

740 HIZMET URETIM MALIYETI
HESABI

740.01 Ik madde ve malzeme giderleri
740.03 Donanim ve madencilik yazilimi
amortisman giderleri

258 BIRIKMIS
AMORTISMANLAR
HESABI

102 BANKALAR HESABI

90.000,00

30.000,00

60.000,00

MALIYETI HESABI

741 HIZMET
URETIM MALIYETI
YANSITMA

HESABI

155 TAMAMLANMIS  HIZMET

90.000,00

90.000,00

102 BANKALAR HESABI

600 YURT ICI
SATISLAR HESABI

0.2 BTCx 470.466

94.093,20

94.093,20
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622 SUNULAN HIZMET MALIYETI
622.01 Kripto Para Satiglarinin | 90.000,00
Maliyeti

155 TAMAMLANMIS
HIZMET MALIYETI 90.000,00

b)Normal maliyet yontemine gore bitcoin madenciligi
yaptiginda,

Aylik tretim maliyeti kapasite kullanim oranini esas alan
normal maliyet yonteminde asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Buna gore kapasite kullanim oran1 3000 / 4320 = % 69,44 tiir.
Direkt {1k Madde ve Malzeme Maliyeti 60.000
Degisken Genel Uretim Maliyeti 10.000

Sabit Genel Uretim Maliyeti [(3.000/4.320) x 20.000]
13.900

Toplam Uretim Maliyeti  83.900 TL
Uriiniin birim maliyeti 83.900 /3000 islem = 27.97 TL
Kapasite sapmas1 20.000 - 13.900 = 6.100 TL

740 HIZMET URETIM MALIYETI
HESABI 90.000,00
740.02 Ik madde ve malzeme gideri
740.03 Donanim ve yazilimla ilgili
giderler
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258 BIRIKMIS
AMORTISMANLAR 30.000,00
HESABI
102 BANKALAR  HESABI 60.000,00
155 TAMAMLANMIS  HIZMET | 83.900,00
MALIYETI HESABI
624 DAGITILMAYAN SABIT GENEL | 6.100,00
URETIM GIDERLERI HESABI
741 HiZMET URETIM 90.000,00
MALIYETI
YANSITMA HESABI
............... 27.05.2022............
102 BANKALAR HESABI
94.093,20
600 YURT ICI
SATISLAR 94.093,20
HESABI
0.2 BTCx 470.466
622 SUNULAN  HIZMET | 83.900,00
MALIYETI
622.01 Kripto Para Satiglarinin
Maliyeti
155 TAMAMLANMIS 83.900,00
HiZMET MALIYETI
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Maddi Olmayan Duran Varhk Olarak Degerlendirilmesi

IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC), Haziran 2019’da
sundugu raporda, kripto paralar i¢in TMS 2 uygulanamiyorsa, bir
isletme, elinde bulundurdugu kripto para birimleri i¢in TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar’da simiflandirmanin uygun
olacagini ifade etmistir (IFRS, 2019, Holdings of Cryptocurrencies
Project, Agenda decision to finalise, Agenda Ref 12,
https://www.ifrs.org/).

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi’na gore,
“Olagan is siirecinde igletme tarafindan satis amacglh elde tutulan
maddi olmayan duran varliklar” igin TMS 2 Stoklar standardinin
gecerli oldugu belirtilmistir (KGK, 2018, TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar Standardi, Paragraf 3. https:/www.kgk.gov.tr/).

TMS 2’nin uygulanamadigi durumda, kripto varlik kavramu,
maddi olmayan duran varlik tanimina uygun oldugundan TMS 38
Maddi  Olmayan  Duran  Varliklar = Standardi’na  gore
muhasebelestirilmelidir. Bu standarda gore, ‘“fiziksel niteligi
olmayan tamimlanabilir parasal olmayan varliklar’” maddi olmayan
duran varliklar olarak tanimlanmaktadir (KGK, 2018, TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi, Paragraf 8.
https://www.kgk.gov.tr/). TMS 38’e gore, Bir varligin “ayrilabilir

olmasi, diger bir deyisle igletmeden ayrilabilme ya da béliinebilme
ozelligine sahip ve ilgili sozlesme, tanimlanabilir varlik veya bor¢
ile beraber satilabilir, devredilebilir, lisans altina alinabilir,
kiralanabilir ya da takas edilebilir olmasi veya sozlesmede yer alan
haklardan ya da diger yasal haklardan kaynaklanmasi” durumunda
belirlenebilir oldugunu ifade etmistir (KGK, 2018, Paragraf 12.
TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standards,
https://www.kgk.gov.tr/).Ayrica TMS 21 Doviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri Standardi’na gére “parasal olmayan bir

kalemin temel niteligi, sabit ya da belirlenebilir tutarda para
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biriminin alinmasi hakkimin (va da odenmesi yiikiimliiliigiiniin)
mevcut olmamast” olarak ifade edilmistir (KGK, 2019, TMS 21
Doviz Kurlarindaki  Degisikliklerin ~ Etkileri, Paragraf 16.
https://kgk.gov.tr/). IFRS Yorumlama Komitesi(IFRIC), kripto para
tutmanin TMS 38'deki maddi olmayan duran varlik tanimim
karsiladigini su gerekgelerle ifade etmistir (IFRS, 2019, Holdings of
Cryptocurrencies Project, Agenda decision to finalise, Agenda Ref
12, https://www.ifrs.org/):

(a) sahibinden ayrilabilme ve ayrn ayri
satilabilme veya devredilebilme ve
(b) sahibine sabit veya belirlenebilir sayida para

birimi alma hakki vermez.

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi’na gore,
Bir maddi olmayan duran varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
maliyet bedeliyle 6lgiiliir. Ilk muhasebelestirme sonrasinda “bir
isletme, maliyet yontemini veya yeniden degerleme yontemini
muhasebe politikast olarak secer” (KGK, 2018, TMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar Standardi, Paragraf 24, 72.
https://www.kgk.gov.tr/). Bir maddi olmayan duran varligin yeniden
degerleme yontemine goére muhasebelestirilmesi durumunda, aktif
bir piyasalarinin bulunmasi gerekmektedir (KGK, 2018, TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi, Paragraf 75.
https://www.kgk.gov.tr/). Ancak kripto varliklar i¢in aktif bir piyasa
heniiz mevcut degildir.

KGK tarafindan Aralik 2024’te yayinlanan Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi1 (BOBI FRS)’nin
“Kripto Varliklara Iliskin Degisiklikler” ile; 14.39 paragrafinda, “a)
Baska bir boliim kapsamina girmedigi siirece, paragraf 14.2°de
tammlandigr  sekilde maddi olmayan duran varlik tanimin
karsilayan, b) Sahibine dayanak mallar, hizmetler veya diger
varliklar iizerinde uygulanabilir haklar veya talepler saglamayan,
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¢) Blok zinciri veya benzer bir teknolojiyle olusturulmus dagitik bir
defter iizerinde olusturulan veya bulunan, ¢) Kriptografiyle
giivence altina alinan ve korunan, d) Takas edilebilir, e) Raporlayan
isletme veya raporlayan igletmenin iliskili taraflarinca olusturulmus
veya ihrag¢ edilmemis olan.” 6zelliklerinin tamamini tasiyan kripto
varliklara uygulandigi belirtilmistir (BOBI FRS, 2024, Bolim 14,
14.39 Paragraf).

14.44 paragrafinda; Kripto varliklar, “Kavramsal Cerceve ve
Finansal Tablolar” boliimiiniin 1.41 ve 1.42 paragraflarindaki
hiikiimler uyarinca finansal durum tablosunda Donen Varliklar veya
Duran Varliklar altinda yer alan “Dijital Varliklar” kaleminde
sunulur” (BOBI FRS, 2024, Boliim 14, 14.44 Paragraf).

“Olagan iy alkist icerisinde, kripto para madenciligi
kapsaminda iiretilen ya da alim satim kapsaminda elde tutulan
kripto  paralar Boliim 2: Stoklar wuyarinca stok olarak
muhasebelestirilir. Isletme, bu durum disindaki tiim hallerde elinde
bulundurdugu kripto paralari maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirir” (BOBI FRS, Modiil 14: Maddi Olmayan Duran
Varliklar) Bu kapsamda, Paragraf 14.7°de kripto varliklarin ilk
ol¢timiinde, maddi olmayan duran varliklar maliyet bedeliyle dl¢iiliir
(BOBI FRS, 2024, Boliim 14: Maddi Olmayan Duran Varliklar).

BOBI FRS 14.41 paragrafinda Kripto Varliklarin Sonraki
Olgiimiinde ise, Elde bulundurulan kripto varliklar gercege uygun
degeriyle Olciiliir ve degerlemeden kaynaklanan kazanclar, Diger
Faaliyetlerden Gelirler altinda “Diger Gelirler” kaleminde, kayiplar
ise Diger Faaliyetlerden Giderler altinda “Diger Giderler” kaleminde
kar veya zarara yansitilir. 14.42 paragrafinda; Ger¢ege uygun deger,
karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir
varligin el degistirmesi ya da bir ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi
durumunda ortaya c¢ikabilecek tutar1 ifade eder. Gergege uygun
degerin tespitinde, “Finansal Araglar ve Ozkaynaklar” béliimiinde
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yer alan 9.27-9.31 paragraflar1 uygulanir. 14.43 paragrafinda
Gergege uygun degeri gilivenilir bir sekilde Olglilemeyen kripto
varliklarin sonraki 6l¢limii maliyet bedeli lizerinden gergeklestirilir.
14.45 paragrafinda ise, Kripto varliklar itfaya tabi tutulmaz.” (BOBI
FRS, 2024, Bolim 14)

AICPA ve CIMA (2022)’nin yaynladigr “Dijital varliklarin
muhasebesi ve denetimi” isimli raporda, kripto varliklar, maddi
olmayan varlik tanimini karsilar ve genellikle maddi olmayan
varliklar altinda muhasebelestirilir. Bu kripto varliklar genellikle
GAAP i¢indeki diger varlik siniflarinin tanimlarini karsilamaz ve bu
nedenle, kripto varliklarin maddi olmayan varliklar disinda

muhasebelestirilmesinin uygun olmayabilecegini ifade etmistir
(AICPA&CIMA, 2022: 3).

AICPA ve CIMA (2022) raporunda, dijital varliklar, faydali
omrii  smrsiz - maddi  olmayan duran varliklar  olarak
siiflandirilmigtir. Faydali 6mrii sinirsiz (belirsiz) bir maddi olmayan
duran varlik amortismana tabi degildir. Bunun yerine deger
diistikliigli varsa tespit edilmelidir. Eger varligin defter degeri
gercege uygun degerini asarsa, isletme deger diisiikliigii zarar
kaydetmelidir. Deger diisiikliigli zarar1 muhasebelestirildikten sonra,
diizeltilmis defter degeri, maddi olmayan duran varligin yeni
muhasebe degeri olur (AICPA&CIMA, 2022: 5)

Ayrica AICPA (2023)’nin giincelleyip yayinladigi “Dijital
Varliklarin Muhasebesi ve Denetimi” isimli raporda, 2022 yilinda
yayinladig1 rapora ek olarak “kripto varliklarin bor¢ verilmesi ve
borg¢ alinmas1” boliimii eklenmistir. Bu boliimde de, kripto varliklar
maddi olmayan varlik olarak degerlendirilmistir. Ayrica, borg/
odiing verilen kripto varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasinin
gerekip gerekmedigini degerlendirilmesinin kosullart belirtilmistir
(AICPA, 2023: 4, 24).
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Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) tarafindan
Aralik 2023’te, kripto varliklarin muhasebesini ele alan “ASU 350
Maddi Olmayan Varliklar-Serefiye ve Digerleri-Kripto Varliklar”
isimli rehber yaymlanmistir. Bu standartta kripto varligin bu
standartta degerlendirilmesi i¢in gereken sartlari; “1) Maddi
olmayan duran varlik tammuni karsilayan, 2) Kripto varlik sahibine,
bu varliklara dayanak teskil eden baska bir mal, hizmetler veya
diger varlhiklar iizerinde hukuken bir haklar veya talepler
saglamayan, 3) Blokzinciri veya benzeri bir teknolojiye dayall
dagitik defter tizerinde olusturulan veya bulunan, 4) Kriptografi ile
gilivence altina alinan, 5) Degisimi yapilabilen (fungible) olan, 6)
Raporlayan isletme veya onun iliskili taraflari tarafindan
olusturulmayan veya ihrag edilmeyen” olarak belirtilmistir. Maddi
olmayan varlik ise “fiziksel niteligi olmayan varlik” olarak
tanimlanmis ve maddi olmayan varlik taniminin kripto varliklari
icerdigi belirtilmistir. Bu standarda gore, kripto varliklar, siiresiz
Oomiirlii maddi olmayan varliklar olarak muhasebelestirilir. Kripto
varliklar, her sene deger diisiikliigline tabi tutulur. Eger varligin
defter degeri gergcege uygun degerini asarsa, isletme deger
diisiikliigi zarar1 kaydetmelidir. Ancak varligin defter degerinden
sonraki artiglar ve deger diistikliigli zarar1 geri alinamaz. Elde tutulan
kripto varliklar, gercege uygun deger iizerinden Olciilerek finansal
durum tablosunda raporlanmalidir. Kripto varliklarin ger¢ege uygun
deger kaynaklanan kazang ve kayiplar kar/zarar tablosuna
yansitilmalidir (FASB, 2023: 2, 10).

Bu kapsamda, IFRIC ve BOBI FRS tarafindan kripto
varliklarin olagan is akisinda, kripto para madenciligi kapsaminda
tiretilen ya da alim satim kapsaminda elde tutulan kripto paralarin
stok olarak degerlendirilmesi gerektigi, bunun disinda maddi

olmayan duran varlik kapsaminda ele alinmasi gerektigini
belirtmistir. AICPA ve CIMA ile FASB tarafindan yapilan
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aciklamalarda ise kripto varliklarin maddi olmayan duran varlik
olarak degerlendirilmesi uygun goriinmektedir.

Bu béliimde, uzun vadeli elde tutmak amaciyla kripto varlik
alimimda TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi’nin
uygun oldugu degerlendirilmistir. Bu kapsamda oncelikle maliyet
bedeliyle “266 Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesabina
kaydedilmelidir. Sonraki Ol¢iimde ise yeniden degerlemeye tabi
tutulmali, degerleme artislar1 “552 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Yeniden Degerleme Artislari” hesabinda izlenmelidir. Kripto
varliklarin satiginda elde edilen kazang ise “648 Maddi Olmayan
Duran Varlik Satisindan Elde Edilen Kazanglar” hesabinda
izlenmelidir.

Ornek: Gama A.S. uzun vadeli elde tutmak amaciyla
12.02.2021 tarihinde 4 Bitcoin almistir. Gama A.S. 15.10.2022
tarihinde elindeki bitcoinlerin tamamini satmistir.

Not: Kripto varliklar i¢in aktif bir piyasa oldugu varsayilmis
ve yeniden degerleme yontemi secilmistir.

12.02.2021 tarihinde 1BTC =332.336 TL
31.12.2021 tarihinde 1 BTC = 635.861 TL
01.04.2022 tarihinde 1 BTC =673.478 TL

................. 12.02.2021. 00,
266 DIGER MADDI OLMAYAN
DURAN VARLIKLAR HESABI 1.329.344

266.01 Kripto Paralar

102 BANKALAR HESABI
1.329.344
Bitcoin alim1 4 BTC x 332.336
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266 DIGER MADDi OLMAYAN

DURAN VARLIKLAR HESABI | 1.214.100,00

266.06 Kripto Paralar

552 MADDI
OLMAYAN
DURAN
VARLIKLAR
YENIDEN
DEGERLEME
ARTISLARI
Donem sonu degerlemesi 4 BTC x
(635.861-332.336)

1.214.100,00

102 BANKALAR HESABI

552 MADDI OLMAYAN DURAN
VARLIKLAR YENIDEN
DEGERLEME ARTISLARI

266 DIGER MADDI
OLMAYAN
DURAN
VARLIKLAR
HESABI
266.06 Kripto Paralar

648 MADDI OLMAYAN
DURAN
VARLIKLARIN

2.693.912,
00

1.214.100
,00

2.543.444
,00

1.364.568,
00
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SATISINDAN

ORTAYA CIKAN

KAZANCLAR
Bitcoin satis1 4 BTC x 673.478

Kripto  Varhklarin IFRS ile FASB Cercevesinde

Karsilastirilmasi

IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC, 2019) ile Finansal
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB, 2023) tarafindan yayimnlanan
standartlarda  kripto  varliklarin  muhasebelestirilmesi  ve
raporlanmasina iligkin benzerlikler ve farkliliklar mevcuttur.

IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC), olagan is akisi i¢inde
satis amactyla tutulan kripto paralarin varlik sahibi bir emtia araci-
tiiccar1 olmadig: siirece, IAS 2 Stoklar uyarinca maliyet ve net
gerceklesebilir degerden diisiik olan1 {izerinden dlgiilmesi
gerektigini ifade etmektedir. Emtia araci-tliccar ise, kripto paralar
satis maliyetleri diisiildiikten sonraki gercege uygun deger tizerinden
oOl¢iilmelidir. Diger tiim kripto para varliklar [AS 38 Maddi Olmayan
Varliklar uyarinca muhasebelestirilmelidir (FASB, 2023: 45).

IAS 38, mevcut GAAP'a benzer sekilde maddi olmayan
varliklarin deger diisiikliigii testini gerektirir. Ancak, mevcut
GAAP'tan farkl olarak, deger diisiikligii kayiplar1 belirli kosullar
altinda geri alinabilir. Ayrica, isletmeler aktif bir piyasaya sahip
maddi olmayan bir varligi, yeniden degerleme tarihindeki gercege
uygun degerinden, yeniden degerleme tarihinden sonra kaydedilen
birikmis deger diistikliigii kayiplar cikarilarak elde edilen yeniden
degerlenmis bir tutarla kaydetmeyi segebilirler. IFRS Muhasebe
Standartlar1, gercege uygun degerdeki tarihi maliyetin {izerindeki
herhangi bir degisikligi diger kapsamli gelirde, gercege uygun
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degerdeki tarihi maliyetin altindaki herhangi bir degisikligi ise kar
ve zararda kaydedilmesini gerektirir (FASB, 2023:45).

FASB ile IFRS Muhasebe Standartlarinin yeniden
degerleme modeli arasinda benzerlikler vardir. Onemli bir benzerlik,
aktif piyasalarda islem goren kripto varliklar igin, isletmelerin IAS
38'deki yeniden degerleme modelini uygulamayir seg¢meleri
durumunda, her ikisinin de kripto varliklarin bilancoda gercege
uygun degerle kaydedilmesini gerektirmesidir. Ayrica, FASB ile
IFRS Muhasebe Standartlar1 arasinda dort dnemli fark vardir. Bu
farklar sunlardir (FASB, 2023: 45-46):

a. FASB, IFRIC tarafindan tanimlanan kripto para
birimlerinden farkli olan kripto varliklarin bir alt kiimesine
uygulanir.

b. FASB, kripto varliklar (maddi olmayan varliklarin bir alt
kiimesi) i¢in gercege uygun deger Ol¢limiinii gerektirirken, IFRS
Muhasebe Standartlar1 kapsamindaki yeniden degerleme modeli,
maddi olmayan varliklar i¢in bir tercihtir.

c. FASB, kripto varliklar i¢in ger¢cege uygun deger dl¢limiinii
gerektirirken, IFRS Muhasebe Standartlar1 kapsamindaki yeniden
degerleme modeli, gergege uygun degerde dlctim icin aktif bir piyasa
gerektirir.

d.FASB, kripto varliklarin yeniden degerlemelerinin net
kar/zararda muhasebelestirilmesini gerektirirken, IFRS Muhasebe
Standartlari, orijinal maliyetin iizerindeki herhangi bir kazancin net
kar/zarara yeniden aktarilmadan diger kapsamli  gelirde
muhasebelestirilmesini gerektirir.

Yukaridaki aciklamalar kapsaminda kripto varliklarin
muhasebelestirilmesinde IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC),
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS), AICPA (Amerikan
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Sertifikali Kamu Muhasebecileri Enstitiisii) ve CIMA (Ingiltere
Y onetim Muhasebecileri Enstitiisii), Finansal Muhasebe Standartlari
Kurulu (FASB) ve Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal
Raporlama Standardi (BOBI FRS)’nin kabul ettigi yaklasim ve
standartlar1 asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

Tablo 4: IFRIC, TMS, AICPA ve CIMA, FASB, BOBI FRS
Kapsaminda Kripto Varliklarin Siniflandrilmasi

FASB BOBI FRS
IFRIC AICPA
&CIMA
TM | FRI | Acikl | AIC | Acikl | FAS | Ackl | BO | Acikl
S C ama | PA& | ama B ama BI ama
FR
IMA S
Naki | TM Bazi Kripto
t ve|S T kript varlikl
nakit | Nak ) ar1,
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UCUNCU BOLUM: KRIPTO VARLIKLARIN FiNANSAL
RAPORLAMAYA ETKIiSi

FASB tarafindan 2023 yilinda yayinlanan “ASU 350 Maddi
Olmayan Varliklar-Serefiye ve Digerleri-Kripto Varliklar” standardi
kripto varliklarin muhasebesi ve agiklanmasina iligkin bir standart
olmas1 nedeniyle 6nem arz etmektedir. Bu standart kripto varliklarin
bilangoda diger maddi olmayan varliklardan ayri olarak gercege
uygun deger iizerinden Olc¢lilmesini; gelir tablosunda ise, kripto
varliklarin yeniden Olgiimiinden kaynaklanan degisiklikleri diger
maddi olmayan varliklarin defter degerlerindeki degisikliklerden
ayrt olarak sunulmasi gerektigini ifade etmistir. Ayrica bu
giincellemedeki degisiklikler nakit akis tablosunun sunumunu
degistirmezken, olagan is akis1 i¢inde nakit dis1 karsilik olarak (veya
kar amaci giitmeyen bir kurulus durumunda bagis olarak) alinan ve
neredeyse aninda nakde cevrilen kripto varliklardan kaynaklanan
nakit tahsilatlarinin 6zel olarak sunulmasini gerektirir (FASB, 2023:
2).

KGK tarafindan yaymlanan BOBI FRS 2021 siiriimiinde,
14.47 Paragrafinda, “Olagan is akist icerisinde, gayri nakdi bedel
olarak alinan ve derhal nakde doniistiiriilen kripto varliklarin
satisindan kaynaklanan nakit akislar,, Nakit Akig Tablosu’nda “Esas
Faaliyetlerden Nakit Akislart” grubunda raporlamr. Ilgili nakit
akislarimin soz konusu grupta raporlanabilmesi i¢in gayri nakdi
bedel olarak alinan kripto varligin alimi takiben azami bir hafta
icinde nakde déniistiiriilmiis olmasi gerekmektedir” (KGK, BOBI
FRS 2021, Paragraf 14.47). Bu nedenle isletmenin esas faaliyet
konusunun; kripto varlik alim-satimi1 veya bitcoin madenciligi
oldugu durumlarda, nakit akis tablosunda bu faaliyetlerin “Isletme
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarr” kisminda
siiflandirilmast gereklidir.
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Bu boliimde kripto varliklarin finansal raporlamaya etkisini
incelemek amaciyla ornek sirketler belirlenmis ve bu sirketlerin
bilango, gelir tablosu ve/veya nakit akis tablosu incelenmistir.

Ornek Uygulama 1: Tesla

Tesla, elektrikli arag, glines ve temiz enerji iireten bir sirket
olup, Kuzey Amerika’da gelismis {retime sahiptir (Tesla,
https://www.tesla.com/; Tesla Impact Report, 2022).

Sirketin  finansal agiklamalari GAAP standartlarina
uygundur. 31 Mart 2021'de sona eren ii¢ ay boyunca Tesla, toplamda
1,50 milyar dolarlik Bitcoin satin almis ve belirli iirlinlerin satis1 i¢in
O0deme olarak Bitcoin'i kabul etmeye baslamistir (Luo & Yu, 2022:
1723-1725).

Mali tablolarinda sirket Bitcoin'i uzun bir siire tutmayi ve sik
ticaret yapmamay1 planladiklarini agiklamistir. Bitcoin't ASC 350
Maddi Olmayan Varliklar-Serefiye ve Digerleri uyarinca sinirsiz
Oomiirli maddi olmayan varliklar olarak muhasebelestirmistir.
Bitcoin baglangicta maliyet iizerinden kaydedilmis ve daha sonra
deger disiikligi i¢in yeniden Sl¢giilmiistiir (Luo & Yu, 2022: 1723-
1725).

Satin alma sonrasinda gergege uygun degerinin sirketin
defter degerinin altina diismesi, daha sonraki piyasa fiyati artiglar
icin (herhangi bir yukari yonlii revizyon olmaksizin) deger
diisiikliigli zararlarinin belirlenmesini gerektirecektir (Luo & Yu,
2022:1723-1725).

2021'n ilk c¢eyreginde Tesla, Bitcoin'in defter degerindeki
degisikliklerden kaynaklanan yaklasik 27 milyon dolarlik deger
diistikliigli zaran kaydetmistir. Bitcoin, bir giinde fiyatlarda %40'a
varan bir diisiisle dalgali piyasa fiyatlarina tabi oldugundan, Bitcoin
varliklarinin defter degeri, Bitcoin'lerin alinmasindan bu yana en
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diistik fiyat1 yansitabilir. Fiyat, deger diisiikliigiiniin taninmasindan
sonra hizla artabilir, ancak fiyattaki artiglar, Bitcoin varliklarmin
azalan defter degerini 6nceki deger artisi ile iligkilendirilmeyecektir.
Bu nedenle, deger diisiikliglinliin belirlenmesi, Bitcoin fiyati
distiigiinde bir sirketin karliliginin olumsuz etkileyebilir ve kripto
para Dbirimlerinin defter degerinin tasfiye degerinden ¢ok
uzaklagmasina neden olabilir (Luo & Yu, 2022: 1723-1725).

Tablo 5, Bitcoin varliklarinin bilangodaki konumunu
gostermektedir. Sirkette dijital varliklar, diger maddi olmayan
varliklarin degerlerinden ¢ok daha yliksek degerlerle, duran varliklar
bolimiinde maddi olmayan duran varliklardan ayr1 olarak
listelenmektedir. Bu varlik pozisyonu, maddi olmayan varliklarin
geleneksel likidite etkileriyle ve sirketin Bitcoin'i uzun vadeli elde
tutma niyetiyle tutarlidir, ancak Bitcoin'in nakde benzer yiiksek likit
dogasiyla tutarsizdir. Bitcoin varliklari, degerlemenin daha zor
oldugu ve varligin kolayca nakde gevrilemeyecegi diger maddi
olmayan varliklarin ¢ogundan farklidir. Bunu dogrulamak i¢in Tesla
kisa siire 6nce 2022 10-Q dosyalarinda, dijital varliklarin nakde likit
bir alternatif olarak uzun vadeli potansiyeline inandigin1 agiklamistir
(Luo & Yu, 2022: 1723-1725).

Tesla’nin Varliklari, Tesla A.S. Konsolide Bilango (Milyon $,
hisse basina veri hari¢ ve Denetimden ge¢gmemis)
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Tablo 5: Tesla’min Varliklari, Tesla A.S. Konsolide Bilanco

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Varliklar ($)
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzeri 17,141 19,384
Alacaklar, net 1,890 1,886
Stoklar 4,132 4,101
Pesin 6denmis gider 1,542 1,346
ve diger donen
varliklar
Toplam Donen 24,705 26,717
Varliklar
Isletmenin  kiralanan 3,396 3,091
araglari, net
Giines enerji 5,933 5,979
sistemleri, net
Tesis, makine ve 13,868 12,747
cihazlar, net
Kullanim hakki varligi 1,647 1,558
Kripto (Dijital) 1,331 -
varliklar, net
Maddi olmayan duran 299 313
varliklar, net
Serefiye 206 207
Diger duran varliklar 1,587 1,536
Toplam varliklar 52,972 52,148

Kaynak: Tesla, 2021 Ql, Form 10-Q,

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1318605/0000950170210
00046/tsla-20210331.htm

Tablo 5, Tesla’nin 2021 ilk ¢eyrek 10-Q dosyasindan alinan
bilangosundaki varliklar1 gostermektedir.

Tesla A.S.Konsolide Nakit Akis Tablosu ( Milyon $) (Denetimden
gegmemis)
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Tablo 6: Tesla A.S.Konsolide Nakit Akis Tablosu ( Milyon $)

(Denetimden ge¢memis)
31 Mart ‘ta sona eren ii¢ aylik donem

2021 2020
Isletme Faaliyetlerinden 464 68
Elde Edilen  Nakit
Akiglar
Net kar
Diizeltmeler:
Amortisman, itfa ve deger 621 553
diisikligii
Hisse bazli 6deme 614 211
Stok deger diisiikliigii 49 45
Doviz  islemleri  net 2) 19
kar/zarar
Nakit-dis1 bedel ve diger 8 111
isletme faaliyetleri
Kripto (Dijital) varhk (101) -
kazanci, net
Isletme varlik ve
yiiktimliiliklerinde
degisim
Alacaklar, net 24) (14)
Stok (106) (981)
Isletmenin kiralanan (426) (197)
araglari
Pesin 6denmis giderler ve (143) (154)
diger donen varliklar
Diger duran varliklar (168) 40
Borg ve gider 672 (265)
tahakkuklar
Ertelenmis gelir 162 53
Miisteri mevduati 2) 88
Diger uzun vadeli 23 17
yiikiimliiliikler
Isletme faaliyetlerinden 1,641 (440)
elde edilen net nakit
Yatinm faaliyetlerinden
nakit akislari
Tesis, makine ve cihaz (1,348) (455)

alimi (finansal
kiralamalar harig), net
satiglar
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Glines enerji sistemleri (12) (26)
alimi, net satiglar
Kripto (Dijital) varhk (1,500)
alim
Kripto (Dijital) varhk 272
satisindan elde edilen
gelir
Devlet tesvikleri 6 1
Yatirnm  faaliyetlerinde (2,582) (480)
kullanilan net nakit
Kaynak: Tesla, 2021 Ql, Form 10-Q,

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1318605/0000950170210
00046/tsla-20210331.htm

Tablo 6, Tesla’nin 2021 ilk ¢eyrek 10-Q dosyasinda isletme
faaliyetleri ve yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarim
gostermektedir. Tesla nakit akisi tablolarinda, Tablo 6'da gosterildigi
gibi, Bitcoin alim ve satimlarina iliskin nakit giris ve ¢ikislari,
Bitcoin maddi olmayan duran varliklar olarak
muhasebelestirildiginden, yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit
akislar1 olarak sunulmustur (Luo ve Yu, 2022:1723-1725).

Tesla gibi ABD sirketleri icin deger distkligl zarar
kacinilmaz olacaktir c¢linkii satin alma maliyetini, ellerinde
bulundurduklar1 kripto para birimini satin aldiklarindan bu yana
herhangi bir zamanda en diisiik fiyatla karsilastirmakta ve aradaki
farki deger distikliigii zarar1 olarak tanimlamaktadir. Deger
diisiikliigli tespitinden sonra bu dijital varliklarin piyasa degeri
keskin bir sekilde artsa bile, sirketin aktif degeri ve karliligi,
varliklarin satisina kadar asag1 yonlii egilimde kalacaktir. Gergege
uygun deger yaklagimiyla karsilastirildiginda, Tesla'nin yaptig1 gibi
kripto varliklarin1 maddi olmayan varliklar olarak maliyet bedeliyle
sunmak, hem varliklar hem de gelir acisindan finansal raporlamanin
deger iligkisini zayiflatacaktir (Luo & Yu, 2022: 1736-1738).
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Tesla’nin esas faaliyet konusu elektrikli ara¢ iiretimi
oldugundan, nakit akis tablosunda kripto varliklarla ilgili tiim
islemleri  yatinm  faaliyetlerinden  nakit akist  olarak
siiflandirilmalidir. Bu kapsamda sirketin bilangosunda kripto
varliklar1 maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirdig ve nakit
akis tablosunda da buna uygun olarak kripto (dijital) varlik alimi1 ve
kripto (dijital) varlik satisindan elde edilen geliri yatirim
faaliyetlerinden nakit akisi olarak simiflandirdigr goriilmektedir.
Ancak nakit akig tablosunda kripto (dijital) varlik kazancini ise
isletme faaliyetlerinden nakit akis1 olarak siniflandirmistir.

Ornek Uygulama 2: Marathon Digital

Marathon Digital, dijital varliklar iireten veya madencilik
yapan bir dijital varlik teknolojisi sirketi olup, Kuzey Amerika'daki
halka acik sirketler arasinda en biiyiik Bitcoin (BTC) sahiplerinden
biridir (Marathon Digital Holdings Form-10K, 2023; Marathon,
https://www.mara.com/about-us).

Marathon'un madencilik faaliyetlerinden aldig1 kripto para
birimi 6diilleri, gelir tablosunda, sirket blok madenciligi yaptiginda
madencilik geliri olarak kabul edilir. Bilangoda, bu ddiiller belirsiz
Oomiirlii maddi olmayan duran varliklar olarak kabul edilir ve alindig1
tarthte Olgiilen baslangic maliyeti ile maliyet bedelinden deger
disiikliigii zarar1 disiilerek kaydedilir. Tesla’ya benzer sekilde,
kripto para birimlerinin ger¢ege uygun degerinde defter degerinin
altina herhangi bir diislis, daha sonra yukar1 yonlii diizeltmeler
olmaksizin deger diisiikliigii zararmin taninmasini gerektirecektir.
Tablo 7°de gosterildigi gibi, Marathon; Tesla'nin yaptiginin aksine,
dijital para birimlerinin oldukga likit varliklar olduguna inanmakta
ve bunlar1 bilangonun dénen varliklar boliimiinde "nakit ve nakit
benzerlerinin" hemen altina yerlestirmektedir. Bu, maddi olmayan
duran varliklarin geleneksel uzun vadeli konumuyla dogrudan bir
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catigsmaya yol acacaktir. Nitekim sirketin sahip oldugu diger maddi
olmayan duran varliklar duran varliklarin son satirinda yer
almaktadir (Luo & Yu, 2022: 1725-1730).

Marathon Dijital Holding, A.S. ve Bagli Ortaklar Konsolide
Bilangosu

Tablo 7: Marathon Digital’in Finansal Tablosu ($), Marathon
Dijital Holding, A.S. ve Bagl Ortaklar Konsolide Bilangosu

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Varliklar
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzeri 141,322,776 692,963
Kripto (Dijital) para 2,271,656 1,141
birimleri
Diger alacaklar 74,767,226 -
Mevduat 65,647,592 -
Pesin 6denmig giderler 2,399,965 800,024
ve diger donen varliklar
Toplam donen varliklar 286,409,215 1,494,128
Duran varliklar
Tesis ve cihaz, net 17,224,321 3,754,969
birikmig  amortisman
2020 ve 2019
sirasiyla,6.480.359 ve
3.487.323
On o6demeli hizmet 8,415,000 -
sOzlesmesi
Kullanim hakk: varligi 200,301 297,287
Maddi olmayan duran 1,002,402 1,073,578
varliklar, net birikmis
amortisman 2020 ve
2019 sirastyla, 207.598
ve 136.422
Toplam duran varliklar 26,842,024 5,125,834
Toplam varliklar 313,251,239 6,619,962

Kaynak: = Marathon Digital Inc, 2020, Form 10-K,
https://www.annualreports.com/HostedData/AnnualReportArchive/
m/NASDAQ MARA 2020.pdf
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Marathon'un

Marathon Dijital Holding, A.S. ve Bagli Ortaklar Konsolide

Nakit Akis Tablosu

birimlerine

para geliri, temel
faaliyetlerinden kaynaklansa da, kripto para birimlerinin daha sonra
fiat  (itibari) para
faaliyetlerinden elde edilen nakit girisi olarak siniflandirmistir (Luo
& Yu, 2022: 1725-1730).

doniistiiriilmesini

madencilik

Tablo 8: Marathon Dijital Holding, A.S. ve Baglh Ortaklar
Konsolide Nakit Akis Tablosu

31 Aralik’ta sona eren

2020

2019

Isletme faaliyetlerinde
elde edilen nakit akigt

Net zarar

(10,447,771)

(3,517,065)

Diizeltme:

Amortisman

2,993,036

923,304

Patent ve web sitesinin
itfasi

71,176

71,177

Tahvilin hisse senedine
doniistiiriilmesinden
kaynaklanan zarar

364,833

Kripto (Dijital) para
birimlerinin
satisindan elde edilen
gelir

(15,466)

(36,092)

Garanti
yiikiimliliigiiniin
gercege uygun
degerinde degisim

309,588

(26,234)

Madencilik faaliyetine
iligkin O0demelerin
gercege uygun
degerinde degisim

66,547

(507,862)

Madencilik
ekipmanlarinda  deger
kayb1

871,302

Ozel maliyetlerin
gelistirilmesinde deger
kayb1

447,776

Hisse bazli 6deme

1,178,609

933,682
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Kullanim hakk1
varliginin amortismani

96,986

82,840

On o6demeli  hizmet
sozlesmesinde degisim

561,000

Isletme  varhk  ve
yiikiimliiliklerinde
degisim:

Kripto (Dijital) para
birimleri

(4,357,443)

(1,185,227)

Faaliyet kiralamasi
yiikiimliiligi

(86,842)

(72,548)

Pesin 6denmis giderler
ve diger varliklar

644,059

(435,159)

Borglar  ve gider
tahakkuklar

(23,318)

2,753

Isletme faaliyetlerinden
elde edilen net nakit

(7,773,704)

(3,318,655)

Yatirim faaliyetlerinden
elde edilen nakit akis1

Kripto (Dijital) para
birimi satis1

2,102,394

1,220,178

Tesis ve cihaz alimi

(17,742,315)

Madencilik

hizmetlerinin satin
alimmasi igin bankaya
yatirilan para/mevduat

(65,647,592)

(5,225)

Yatirim faaliyetlerinden
elde edilen net nakit

(81,287,513)

1,214,953

Kaynak: = Marathon Digital Inc, 2020, Form 10-K,
https://www.annualreports.com/HostedData/AnnualReportArchive/
m/NASDAQ MARA 2020.pdf

Tablo 8, Marathon Digital Sirketi’nin 31 Aralik 2020 y1l sonu
bilangcosundaki varliklart ile isletme faaliyetleri ve yatirim
faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglarin1 gosterir.

Tablo 8’deki nakit akisi tablosu, sirketin "isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari"ndaki 4,3 milyon dolarlik
kripto para madenciligi geliri mevcuttur. Sirket, dijital kripto para
birimlerinin satigindan 2,1 milyon dolarlik yatirim faaliyetlerinden
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elde edilen nakit girigi bildirmistir. Kripto para birimlerinin fiat
(itibari) para birimlerine doniistiiriilmesinden elde edilen nakit
girislerinin yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akisi olarak ele
alinmasi, yatirimeilari, sirketin ana faaliyetlerinden nakit akisi
iiretme yetenegini degerlendirmede yaniltacaktir, ¢linkii kripto para
birimleri gergekten de sirketin ana gelir getirici faaliyetlerinden elde
edilmektedir (Luo & Yu, 2022: 1725-1730).

Marathon Digital’in esas faaliyeti dijital varlik tiretmek veya
madencilik oldugundan, nakit akis tablosunda kripto varliklarla ilgili
tim islemler isletme faaliyeti olarak smiflandirilmalidir. Bu
kapsamda sirketin bilangosunda kripto (dijital) para birimlerini
donen varliklarda siniflandirdig1 ve buna uygun olarak nakit akis
tablosunda kripto (dijital) para birimlerini isletme faaliyetlerinden
elde edilen net nakit akis1 olarak simiflandirdigi goriilmektedir.
Ancak nakit akis tablosunda kripto (dijital) para birimi satig1 yatirim
faaliyetlerinden nakit akisi olarak siniflandirilmistir.

Ornek Uygulama 3: Integrated Ventures

Integrated Ventures, Inc. 2011 yilinda Lightcollar, Inc. adi
altinda Nevada Eyaleti'nde kurulmustur. 2015 yilinda Sirket adini
EMS Find, Inc. olarak degistirmis, 2017 yilinda ise Integrated
Ventures, Inc. (“Integrated Ventures™), sirketin yiizde yiiz istiraki
olarak kurulmus ve Integrated Ventures, Sirket biinyesine alinarak,
ad1 Integrated Ventures, Inc. olarak degistirilmistir (Integrated
Ventures, 2021).

Sirket, onceki faaliyetlerini durdurmus ve is odagi, kripto
para sektoriindeki sirketlerin satin alinmasi, baglatilmas: ve
isletilmesi olmustur. Basta dijital para madenciligi, ekipman tiretimi
ve (markali) madencilik platformlarinin satisinin yani sira blok
zincir yazilm gelistirme alanlarinda faaliyet gostermektedir
(Integrated Ventures, 2021).
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Tablo 9: Integrated Ventures Inc. Konsolide Bilango

30 Eyliil 2021 30 Haziran 2021
Varliklar
Donen Varliklar
Nakit 687,338 2,097,537
Pesin o0denmis 60,926 197,620
giderler ve  diger
donen varliklar
Toplam donen 748,264 2,295,157
varliklar
Duran varliklar
Cihaz/ekipman 9,459,265 7,663,265
depozitosu
Tesis ve makine, 3,249,454 3,159,523
(birikmis amortisman
ve itfa pay1
diisiildiikten sonra)
Dijital para 1,262,080 245,320
birimleri
Mevduat 700 700
Toplam varliklar 14,719,763 13,363,965

Kaynak: Integrated Ventures, 2021, Form 10-Q,
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1520118/0001477932210
08111/intv_10g.htm

Dijital para birimleri temel olarak, kripto para madenciligi
hizmetlerinin karsiliginda genellikle sirketin kendi hesabina alinan
Bitcoin, Litecoin, ZCash ve Ethereum'dan ve kisa vadeli yatirim ve
ticaret amaciyla satin alinan diger dijital para birimlerinden olusur.
Mevcut Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri (GAAP)
kapsaminda kripto para birimlerinin siniflandirilmasi ve dl¢timiine
iliskin sinirli emsal oldugu g6z 6niine alindiginda, sirket, bu dijital
para birimlerini Muhasebe Standartlar1 Gilincellemesi (ASU)
uyarinca smirsiz  Omiirli maddi olmayan varliklar olarak
muhasebelestirmeye karar vermistir. Sinirsiz faydali dmre sahip bir
maddi olmayan duran varlik amortismana tabi tutulmaz ancak deger
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diistikliigli acisindan degerlendirilir. Defter degeri gercege uygun
degerini astiginda deger diisiikliigli olusur. Deger diistikliigii testinde
sitket, Oncelikle deger disiikliigiiniin var olma ihtimalinin, var
olmamasindan daha yiiksek olup olmadigini belirlemek igin
niteliksel bir degerlendirme yapma secenegine sahiptir. Deger
diisiikliigiiniin mevcut olma ihtimalinin daha yiiksek oldugunun
belirlenmesi  durumunda, niceliksel deger dustkligli testi
yapilmasina gerek yoktur. Sirketin aksi yonde bir sonuca varmasi
durumunda sayisal deger diisiikliigii testi yapmasi gerekmektedir.
Deger disiikliigli zararinin muhasebelestirildigi dlgiide, zarar
varligin yeni maliyet esasini olusturur. Deger diisiikliigii zararlarinin
sonradan iptaline izin verilmez. Dijital para birimlerinin satigindan
elde edilen, islem maliyetleri diistildiikten sonra gerceklesen kazang
veya kayiplar, faaliyet tablolarinda diger gelirlere (giderlere) dahil
edilir (Integrated Ventures, 2021).

Integrated Ventures Konsolide Gelir Tablosu (Denetimden
Gegmemis)

Tablo 10: Integrated Ventures Konsolide Gelir Tablosu
(Denetimden Ge¢memis)

3 Aylik Dénemde Sona Eren, 30 Eyliil
2021 2020

Satis:
Kripto para 1,040,071 67,337
madenciligi
Kripto para 875,017 14,890
madenciliginin satis1
Toplam satig 1,915,888 83,227
Satiglarin maliyeti 1,072,943 189,011
Briit kar/zarar 842,145 (106,784)
Faaliyet gideri:
Genel ve idari 211,379 99,717
Faaliyet kari/zarari 630,766 (206,501)
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Diger gelir/giderler:
Faiz gideri (382) (100,872)
Kripto para 717,073 85,854
satisindan elde edilen
kazang

Tesis ve makine elden - (207,281)
cikarilmasi kaybi
Tiirev islemlerden - 40,022
dogan yiuikiimliliigiin
gercege uygun
degerinde degisim

Toplam diger 716,691 (182,277)
gelir/gider

Vergi Oncesi kar/zarar 1,347,457 (388,778)

Karsiliklar - -

Net kar/zarar 1,347,457 (388,778)

Kaynak: Integrated Ventures, 2021, Form 10-Q,
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1520118/0001477932210
08111/intv_10qg.htm

Sirket, 30 Eyliil 2021 ve 2020'de sona eren ii¢ ayda dijital
para satiglarindan sirasiyla 717.073 § ve 85.854 $ kazang elde
etmistir. Kripto para madenciligi gelirleri, 30 Eyliil 2021 ve 2020'de
sona eren li¢ ayda sirasiyla 1.040.071 dolar ve 67.337 dolardi
(Integrated Ventures, 2021).

Tablo 11: Integrated Ventures Konsolide Nakit Akis Tablosu

3 Aylik Dénemde Sona Eren, 30 Eyliil
2021 2020
Isletme faaliyetlerinden
saglanan nakit akisi
Net kar/zarar 1,347,457 (388,778)
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa pay1 300,855 110,572
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Dijital para satisindan
elde edilen kazang

(717,073)

(85,854)

Tiirev islemlerden
dogan ylikiimliiliiklerin
gercege uygun
degerinde degisim

(40,022)

Iskontolu borcun
amortismanit

91,007

Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayip

207,281

Varlik ve
yuktmliiliklerdeki
degisim:

Dijital para birimleri

(1,040,071)

(67,699)

Pesin 6denmis giderler
ve diger donen varliklar

136,694

(3,250)

Borglar

(47,944)

(34,239)

Tahakkuk eden
harcamalar

(1,418)

10,248

iliskili taraf nedeniyle

21,841

(9,687)

Isletme faaliyetlerinden
saglanan net nakit

341

(210,421)

Yatirim faaliyetlerinden
saglanan nakit akist

Cihaz/ekipman
depozitosunda artis

(2,186,786)

Dijital para satisindan
elde edilen net gelir

1,985,560

2,283,717

Dijital para satin ahm

(2,086,898)

Makine ve cihaz satin
alim

(1,197,744)

(209,638)

Yatirim faaliyetlerinde
kullanilan net nakit

(1,398,970)

(12,819)

Finansman
faaliyetlerinden
saglanan nakit akist

Tahvil/ borg senedi geri
O0denmesi

(11,570)

Tahvilin
donistiiriilmesinden
elde edilen gelir

319,000
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Finansman (11,570) 319,000
faaliyetlerinden
saglanan net nakit

Kaynak: Integrated Ventures, 2021, FORM 10-Q,
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1520118/0001477932210
08111/intv_10q.htm

Integrated Ventures’un esas faaliyeti dijital para madenciligi,
ekipman iiretimi ve (markali) madencilik platformlarinin satisi
oldugundan, kripto varliklar1 isletme faaliyetlerinden nakit akisi
olarak smiflandirmalidir. Bu kapsamda sirket nakit akis tablosunda
dijital (kripto) parayr isletme faaliyetlerinden nakit akisi olarak
siiflandirdigr gortiilmektedir. Ancak sirket bilangosunda dijital para
birimlerini maddi olmayan duran varliklar olarak siniflandirmistir.
Bu durum c¢eliskiye yol acabilir. Ayrica, sirket bilangcosunda dijital
para birimini maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirmasi
nedeniyle nakit akis tablosunda dijital para satisindan elde edilen net
gelir ve dijital para alimin ise yatirim faaliyetlerinden nakit akigi
olarak siniflandirmastir.

Genel olarak, kripto madenciligi isletmelerindeki ABD ve
uluslararasi sirketlerin finansal raporlamasi, aktif degeri ve igletme
faaliyetlerinden nakit akislar1 olusturma yetenegi hakkinda
farkliliklar mevcuttur. ABD sirketleri, kripto para birimlerini dlgmek
icin maliyet yontemini kullanir ve ¢ogunlukla dontistiiriilmiis fiat
(itibari) para birimini yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit
akiglar1 olarak siniflandirir. Buna karsilik, IFRS'yi takip eden
uluslararas1 sirketler, kripto para birimlerini degerlendirmek ve
dontstiiriilmiis fiat (itibari) para birimini isletme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akiglar1 olarak smiflandirmak i¢in gercege uygun
deger yontemini kullanmaktadir (Luo & Yu, 2022: 1725-1730).
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Riot Blockchain, CleanSpark, Sino-Global Shipping ve Bit
Digital gibi US GAAP" takip eden ve kripto madenciligi isiyle
ugrasan diger sirketler, kripto para birimlerini kisa vadeli, sinirsiz
omirli maddi olmayan varliklar olarak tanidiklari ve ilgili fiat
(itibari) para birimine doniistirmeyi yatirnm faaliyetlerinden elde
edilen nakit akisi olarak ele aldiklar1 Marathon ile benzer muhasebe
islemlerine sahiptir. Orneklem arasinda, Coin Citadel ve MGT
Capital Investments, kripto para birimlerinin doniistliriilmesini
isletme faaliyetlerinden nakit akisi olarak ele alan iki sirkettir (Luo
& Yu, 2022: 1725-1730).

Degerlendirme

Ucgiincii boliimde incelenen sirketlere iliskin
muhasebelestirme yontemi, bilangodaki konumlar1 ve degerleme
yontemleri Tablo 12°de 6zetlenmis ve yorumlanmustir.

KGK tarafindan yayinlanan BOBI FRS 2021 siiriimiinde,
“Olagan is akis1 icerisinde, gayri nakdi bedel olarak alinan ve
derhal nakde déniistiiriilen  kripto  varliklarin  satisindan
kaynaklanan nakit akiglari, Nakit Akis Tablosu’nda “Esas
Faaliyetlerden Nakit Akislart” grubunda raporlamr. Ilgili nakit
akiglarmin séz konusu grupta raporlanabilmesi icin gayri nakdi
bedel olarak alinan kripto varligin alimi takiben azami bir hafta
icinde nakde doniistiiriilmiis olmasi gerekmektedir” (BOBI FRS,
2021 Siirimi).

Bu nedenle isletmenin esas faaliyet konusunun; kripto varlik
alim-satim1 veya bitcoin madenciligi oldugu durumlarda, nakit akis
tablosunda bu faaliyetlerin “Isletme esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglar1” kisminda siniflandirilmas gereklidir.
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Tablo 12: Sirketlerin Degerleme Yontemleri ve Nakit Akislarinin

Stniflandiriimasi
Sirket Kripto Para | Bilan¢ | Nakit Akis Degerle | Yorum
Ad1 Birimi 0 me
Simiflandir Yontemi
masi
Tesla Elektrikli Varlikl | Isletme ik Kripto
arag ar, faaliyetleri Olctim: Varliklarla
Duran | ve yatim | Maliyet | flgili ~ Tiim
varlikl | faaliyetlerin | bedeli ve | Islemler
ar den  nakit | sonraki Yatirim
akis1 Ol¢tim: Faaliyeti
deger Olarak
disiikliig | Siniflandiril
il zarar1 mali
Marath | Madencilik | Varlikl | Isletme Ik Kripto
on ar, faaliyetleri 6l¢tim: Varliklarla
Digital Donen | ve yatiim | Maliyet | flgili ~ Tiim
varhikl | faaliyetlerin | bedeli ve | Islemler
ar den  nakit | sonraki Isletme
akist Ol¢tim: Faaliyeti
deger Olarak
distikliig | Siniflandiril
U zarar1 mal1
Integrat | Madencilik Varlikl | Isletme Deger Kripto
ed ar, faaliyetleri diisiikliig | Varliklarla
Venture Duran | ve yatirim | {i zarar1 flgili ~ Tiim
s varlikl | faaliyetlerin | Bitcoin'i | Islemler
ar. den  nakit | n Isletme
akisi gercege | Faaliyeti
uygun Olarak
degerini | Siniflandiril
n defter | mali
degerini
n altina
diismesi
durumun
da deger
diistiklig
u
zararlari
olur)
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Tablo 12 incelendiginde Tesla’nin esas faaliyeti elektrikli
ara¢ iretimi oldugundan, nakit akis tablosunda kripto varliklarla
ilgili tlim iglemler yatirim faaliyeti olarak siniflandirilmalidir. Ancak
sirket nakit akig tablosunda kripto varlik ile ilgili islemleri hem
isletme faaliyetlerinden nakit akisi ve hem de yatinm
faaliyetlerinden nakit akisi olarak siniflandirmistir.

Marathon Digital ve Integrated Ventures’un esas faaliyetleri
dijital para madenciligi oldugundan sirketler nakit akis tablosunda
kripto varliklarla ilgili tiim islemleri isletme faaliyeti olarak
siiflandirilmalidir. Ancak sirketler kripto varlik iglemlerini hem
isletme faaliyetleri ve hem de yatirim faaliyetlerinden nakit akisi
olarak siniflandirmistir.

SONUC

Calismada, dncelikle kripto varliklarin kavrami ve isleyisine
yer verilmistir. Ardindan kripto varliklarin muhasebelestirilmesi
kapsaminda; Tek Diizen Muhasebe Sistemi (TDMS) ve Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT)’ ne goére incelenmistir.
Kripto varliklarin TCMB tarafindan para olarak kabul edilmemesi
ve SPK’da yer alan menkul kiymet tanimina uymamasi nedeniyle
stok veya maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilmesi
mimkiindiir.

Kripto varliklarin finansal raporlamaya etkisini incelemek
amaciyla IFRS Yorumlama Komitesi (IFRIC), Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1  (TMS), AICPA (Amerikan Sertifikali Kamu
Muhasebecileri ~ Enstitiisi) ve CIMA  (Ingiltere  Yonetim
Muhasebecileri Enstitiisii), Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(FASB) ve Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama
Standardi (BOBI FRS)’nin yaymladiklar1 raporlar incelenerek,
yorumlanmigtir. IFRIC ve BOBI FRS tarafindan yayinlanan
raporlarda, kripto paralar islerin olagan akisi i¢inde satilmak tizere
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tutulduklarinda TMS 2 Stoklar standardinin gegerli oldugunu; TMS
2 uygulanamiyorsa, bir igletme, elinde bulundurdugu kripto para
birimleri icin TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar’da
siniflandirmasinin uygun olacagini ifade etmistir. BOBI FRS’ye
gore kripto varliklar sonraki Ol¢ltimiinde gercege uygun deger ile
Olciilmelidir. AICPA ve CIMA ile FASB tarafindan yayimnlanan
raporlarda ise, kripto varliklar, maddi olmayan varlik tanimim
karsiladigi ve maddi olmayan varliklar sinifinda
muhasebelestirilecegini ifade etmistir. FASB tarafindan sonraki
Ol¢iimde gercege uygun deger ile 6l¢iim gereklidir.

Bu calismada TMS/TFRS standartlar1 kapsaminda kripto
varliklarin; nakit ve nakit benzeri, finansal ara¢, stok ve maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilmesine iliskin uygulama
yapilmistir. Yapilan uygulamalarda isletmede satilmak amaciyla elde
tutulan veya {iretilmekte olan kripto wvarliklarin (kripto para
madenciligi yapan) TMS 2 Stoklar Standardi’na  gore
degerlendirilmesi uygun goriilmiistiir. Madenciligi yapilan kripto
varliklar, tretilmekte olan kripto varliklar kapsaminda TMS 2
Stoklar Standardi’na gore degerlendirilmeli, kripto varlik tiretiminde
normal kapasite varsayimiyla ve kapasite kullanim oranini esas alan
normal maliyet yontemiyle muhasebe kaydi yapilmalidir. Ancak
mevcut durumda kripto varlik isleyisinde normal kapasitenin
olmayisi, bu alanda muhasebe kaydin1 zorlastirmaktadir. Bu
konunun 6niimiizdeki siirecte yeni verilerin dahil olmasiyla birlikte
daha belirgin hale gelecegi ongoriilmektedir. Bu nedenle gelecekte
yapilan c¢aligmalarda daha detayli olarak incelenmesi faydali
olacaktir. Ayrica, TMS 2’nin uygulanamadigi durumda, uzun vadeli
elde tutmak amaciyla kripto varlik aliminda TMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar Standardi’'nin  uygun oldugu
degerlendirilmistir.  Sonraki Ol¢iimde ise gercege uygun deger
Ol¢limiiniin uygun olacagi goriisii benimsenmistir.
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Kripto varliklarin Olglimiinde, FASB (2023) tarafindan
yayinlanan raporda gercege uygun degere gore dlgiim gerekli iken,
IFRIC (2019) tarafindan yeniden degerleme modeli maddi olmayan
varliklar i¢in tercihe baglidir, ancak aktif bir piyasa gereklidir. Ayrica
FASB (2023) tarafindan yayinlanan standart, kripto varliklarin
muhasebesi ve aciklanmasina iligkin bir standart oldugundan 6nemli
bir gelismedir. Ulkemizde de BOBI FRS (2024) yayinlanmis olup,
finansal tablolara Dénen Varliklar veya Duran Varliklar altinda yer
alan “Dijital Varliklar” kalemi eklenmistir.

Genel kapsamda kripto varliklara iliskin Oneriler su
sekildedir;

-Kripto varliklarin dogasina uygun olacak sekilde yeni bir
“Dijital varlik” kategorisi agilmasi 6nerilmektedir.

-Kripto varliklar amacia gore degiskenlik gosterdiginden;
O0deme araci olarak veya alim-satim amaciyla kullanilmasinda dénen
varliklar sinifinda, yatirim amaci olarak kullanilmasinda ise maddi
olmayan varliklar sinifinda izlenmesi Onerilmektedir.

Calismada incelenen sirketlere iliskin muhasebelestirme
yontemi, bilangodaki konumlar1 ve degerleme yontemleri
ozetlenmis ve yorumlanmistir. KGK tarafindan yayinlanan BOBI
FRS 2021 siirtimii esas alinarak, isletmenin esas faaliyet konusunun;
kripto varlik alim-satimi veya bitcoin madenciligi oldugu
durumlarda, nakit akis tablosunda bu faaliyetlerin “Isletme esas
faaliyetlerinden  kaynaklanan  nakit  akislar””  kisminda
siniflandirilmas1 gerekmektedir.
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